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Arsredovisning

for

Estrid Sweden AB

559197-2400

Rékenskapsaret

2023

Faststillelseintyg

Undertecknad verkstillande direktor i Estrid Sweden AB intygar-att resultatrdkningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pa &rsstdimma 2024-05-29. Arsstamman beslutade att
godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm 2024-05-29_— 7

Behnam Eliass
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Estrid Studios AB Org.nr559197-2400

Styrelsen och verkstillande direkitren for Estrid Studios AB avger foljande arsredovisning for
rakenskapséaret 2023.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas
alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Foérvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Bolagets verksamhet bestar av utveckling, produktion och forsaljning av kroppsvardsprodukter.

Bolaget utvecklar rakhyvlar av stal i lekfulla fargkombinationer med ett rakblad med veganska
smorjande remsor. Kunderna erbjuds en flexibel rakbladsprenumeration samt tillhérande
produkter inom kroppsvardssegmentet sa som body lotion samt dusch- och rakgel.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Finansiell utveckling och visentliga hindelser under rakenskapsaret

Under 2023 fortsatte Estrid att utvecklas och vixa aggressivt. Estrid har starkt sin position pa
marknaden kraftigt och fortsitter att ta marknadsandelar. Nettoomsattningen uppgick till 669
(427) MSEK, motsvarande en 6kning pa 57% jamfort med féregaende ar, vilket nominelit &r en
starkare tillvaxt an foregaende ar. Tillvaxten ar framst driven av fdrséljningen till den stabila
basen av aktiva prenumeranter som kontinuerligt fortsatter att vaxa. Under 2023 dkade antalet
aktiva prenumeranter med 22% jamfort med foregéende ar.

Tillvaxt pa befintliga marknader har varit Estrids fokus och malsattningen har ocksa uppnatts.
Tyskland fortsatte att vara den storsta marknaden sett till forséljning, f6ljt av Storbritannien och
darefter Sverige. Nederlanderna ar den marknad som vuxit snabbast under aret, och kvarstar
pa fjarde plats.

Estrid &r i grunden ett e-handelsbolag, men fortsatte under aret att utveckla och optimera
forsaljningskanalerna genom att expandera forsaljning i fysisk butik. Det gjordes genom att
etablera nya partnerskap med stora valkanda aterfoérsaljare i frimst Sverige, Storbritannien och
Tyskland. Estrid kan genom forsaliningskanalen i butik nd en bredare kundgrupp samt oka
fortroendet hos kunder. Forsaljning via fysisk butik vaxte fran att motsvara drygt 4% av
nettoomsattningen 2022 till 17% 2023. Var framfart under aret har slagit alla férvantningar.

Under aret har vi utdkat vart sortiment genom att introducera nya produkter. | maj lanserade vi
ett ansikts- och kroppsvaxningskit, bada med en mild gelformula innehallande 99.8% naturliga
ingredienser med lugnande aloe vera. Dessutom lanserades The precision razor, ett skarpt
enkelt rakblad designat for precisionsrakning av fina harstran i ansiktet samt for dermapianing
som exfolierar huden och ger jdamnare yta.

| december etablerades en ny enhet i Storbritannien, Estrid Studios UK Ltd. Lokal narvaro i
Storbritannien bedoms kritisk for Estrid och var framtida utveckling, eftersom Storbritannien ar
bolagets nast storsta marknad. Det ar dven av stor vikt for oss att fa tiligang till en bredare
talangpool for att kunna attrahera och rekrytera internationella topptalanger.
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Affarsomradet April som erbjéd kunderna prenumerationer av vitaminer pausades i borjan pa
aret till forman for storre fokus pa Estrids affir Storre delen av lagret saldes av till en
lagpriskedja, vilket hade en negativ resultatpaverkan uppgaende till 6 MSEK.

Utbver stark tillvaxt och att fortsétta ta marknadsandelar har fokus varit att uppna I6nsamhet.
Tillvaxten maste ske effekiivt och styrs genom tydliga budgetmal for marknadsforings-
investeringar. Detta resulterade i att augusti 2023 blev var forsta I6nsamma manad nagonsin
och vi lyckades bibehalla Ionsamheten resterande delen av &ret, vilket ocksd visar pa
hallbarheten i var affarsmodeil.

Rorelseresultatet forbattrades avsevart jamfort med foregaende ar och uppgick till -38 (-215)
MSEK, med en rorelsemarginal pa -5 (-49) %. Det forbattrade resultatet ar framst drivet av den
Okade forsdljningen och minskade marknadsféringskostnader. Trots att marknadsforings-
kostnaderna minskade med 18% mot foregaende ar bibeholls en stark tillvéxt. Vi effektiviserade
dven organisationen och hdll personalkostnaderna stabila jamfort mot féregéende ar.

Estrids resultat for aret uppgick till -52 (-257) MSEK. Féregaende ar paverkades resultatet av en
nedskrivning av uppskjuten skattefordran pa -31 MSEK.

Estrids likvida medel uppgick per balansdagen till 69 (63) MSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick under helaret till -19 (-286) MSEK. Fran investeringsverksamheten
uppgick kassaflodet till -5 (-40) MSEK, vilket framst ar drivet av investeringar i e-
handelsplattformen som utvecklats internt. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 30 MSEK och hanfors framst till forsta inbetalningen av teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna i serie 2020:1 samt 2020:2 har avslutats i enlighet med [6ptiden for
optionerna och samtliga teckningsoptioner har utnyttjats. Teckningsoptionerna riktades framst
till grundarna samt en fidigare styrelseledamot och omfattade totalt 334 228 teckningsoptioner
med nyttjandeperiod under 9 oktober till @ november 2023, respektive 1 december 2023 till 31
december 2023 for resterande 3 309 optioner. Losenpriset uppgick till 271.97 kr per aktie, dar
en option motsvarar en aktie, vilket innebar att Estrid genom aktieteckningen, tillférs 91 MSEK.
Genom tecknandet av optionerna har antalet aktier och roster i Estrid 6kat med motsvarande
belopp, dvs. 334 228 och uppgick vid arsskiftet till 6 021 666 aktier.

Det egna kapitalet uppgick per balansdagen till 121 (84) MSEK, vilket motsvarar en soliditet pa
36 (33) %. Okningen i soliditet ar framst drivet av en 6kning av Eget kapital hanforligt till
tecknandet av optionerna samt ett forbattrat resultat.

Langfristiga skulder har minskat da 24 MSEK har omklassificerats till kortfristiga skulder i och
med att amorteringens respitperiod 16per ut i mars 2024.

Varulagret uppgick per balansdagen till 128 (137) MSEK. Andelen lager i relation till
nettoomsattningen vid uigangen av 2023 uppgick till 19 (32) %.

Estrid har under aret forstarkt foretagsledningen genom att anstélia en Chief Brand Officer, en
Chief Growth Officer samt en CFO. Detta for att sdkerstélla de basta forutsattningarna for
Estrids fortsatta framgang. En Chief Commercial Officer lamnade Estrid hdsten 2023.
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Forvantad framtida utveckling

Estrid stravar efter att fortsatta véaxa, 6ka var marknadsandel och forbattra verksamhetens effektivitet
med en hallbar tillvaxt i fokus.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Estrid féljer och bevakar l[6pande utvecklingen av varidsléget och anpassar strategiska prioriteringar
darefter. Estrid bedémer att de huvudsakliga riskerna som kan komma att ha en vésentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning ar:

¢ Risker hanforliga till en negativ makroekonomisk utveckling eller en férsvagning av
detaljhandelsmarknaden och férandringar av konsumenternas képkraft.

o Risken att bolagets varumérke férsamras, vilket skulle kunna leda till forlust av forsaljning
eller tillvaxtmaojligheter.

o Risken for att bolagets leverantérer och distributdrer sager upp eller begrénsar bolagets ratt
att sélja produkter, vilket skulle leda till begransningar i produktutbudet och darmed minskad
forsaljning.

o Risker for kvalitetsproblem i produktionen som leder till férsamrad kundupplevelse och
kundnéjdhet och darmed en negativ inverkan pa bolaget anseende.

Vi arbetar darfér standigt med att férbattra vara riskhanteringsprocesser for att minimera risker och
sdkerstalla ett proaktivt arbetssatt.

Hallbarhetsarbete
Hallbarhet ar en central och betydelsefull fraga inom Estrid. Estrid arbetar for en hallbar och snall
process for planeten, ptanboken och kroppen.

Klimat och miljo

Varlden star infor en utmaning nar det galler global uppvarmning och darfor arbetar Estrid aktivt med
ESG-farbattringar inom alla led inom produktutveckling, produktion och optimering av den globala
leveranskedjan. Estrid har som mal att endast samarbeta med leverantdrer som &r |SO-certifierade
och har upprattat ESG-rikilinjer samt Code of Conduct for att sékerstélla att vara leverantorer delar
vara varderingar kring miljo, manskliga rattigheter, korruption, mm.

Estrid anvander forpackningar till produkterna i FSC-papper som ar atervunna och atervinningsbara.
Vi minimerar aven anvandandet av plast i vara forpackningar. Handtaget pa rakhyveln och det
tillhérande vaggfastet ar gjort av stal for langre hallbarhet. Den smdrjande och skonsamma remsan
som finns pa rakbladet ar helt fri fran animaliska ingredienser och inga tester har gjorts pa djur.
Produkten ar med andra ord 100% vegansk. Estrid har &ven valt att inte sélja produkter i lander dar
det enligt lag ar krav pa att utféra tester pa djur.

Estrid har drivit férandringar for att under forsta halvaret 2023 flytta produktionen av en stor del av
produkterna till Europa, vilket markant minskat de globala fransporterna. Storsta delen av
transporterna sker via bil/lastbil och/eller fartyg. Endast i saérskilda fall anvander vi oss av flyg och i
sa liten utstrackning som maijligt.

Eftersom transporterna till vart lager och kunder har negativ paverkan pa klimatet klimatkompenserar
Estrid tillsammans med den externa partnern Tricorona, for varje kilo CO2 som slapps ut via
transporter till Estrids kunder. Tricorona fOlier den FN-certifierade guldstandarden, en
kvalitetsstampel for klimatkompensationsprojekt som stéller hogre krav pé socialt ansvar och héllbar
utveckling.
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Medarbetare och féretagskultur

Pa Estrid ar vi mana om att alla medarbetare ska kdnna sig uppskattade, och arbetar aktivt for
att skapa en stabil grund for en arbetsmiljo som uppmuntrar samarbete, motivation, och
personlig utveckling.

Som varumérke driver Estrid stark opinion for ett mer inkluderande och diversifierat samhélle.
Genom exempelvis kampanjer hyllas individuell skdnhet oavsett kon, kdnsidentitet, etnicitet,
religion, sexuell laggning eller kroppstyp. Denna fraga ar dven av stor betydelse {6r Estrid som
arbetsgivare. Bolaget gynnas av mangfalden bland méanniskor med olika erfarenheter och
perspektiv. Det berikar verksamheten och bidrar till positiv utveckling. Estrid stravar efter att
sakerstdlla mangfald, likvardighet och inkludering pa arbetsplatsen. Vi tar avstand fran alla
former av diskriminering och forvantar oss att vara anstallda delar och stéder dessa vérderingar.
En policy har utarbetats som alla anstallda far ta del av for att sakerstalla att riktlinjerna
efterlevs. Syftet ar att eliminera diskriminering och framja rattvis behandling av alla anstéllda, i
anstalliningsvillkor och mdéjligheter, oavsett bakgrund.

For att minska risker och bevara fortroendet for verksamheten samt for att upptécka och
forebygga misstdnkta oegentligheter har en visselblasarfunktion implementerats.
Visselblasarfunktionen hanteras av en extern aktdr och minskar risken for att misstéankta
oegentligheter inte rapporteras av medarbetare pa grund av radsla for repressalier. Funktionen
inférdes | december 2023 och det har annu inte inkommit nagra verifierade visselblasare
anmalningar.

Estrid har under aret fortsatt att mata medarbetarndjdhet i systemet Office Vibe dar bolagets
anstéllda med jamna mellanrum fatt svara pa nagra korta fragor i enkatform. Det ger bolaget
och ledningen vardefulla insikter kring arbetsmiljon.

| slutet av aret identifierade sig 77% av de anstéllda pa Estrid som kvinnor, 21% som méan och
2% har inte uppgett nagot svar. | ledningen var férdelningen 40% kvinnor och 60% man och |
styrelsen 50% kvinnor och 50% man. | slutet av aret hade bolaget 20 olika nationaliteter bland
de anstéllda.

Agarférhallanden
Agare med mer an 10% av andelarna och rosterna i bolaget &r Velocitet AB, AA Investment AB
och Euler Fund L.P.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021 2020 2019

{10 man)
Nettoomséttning 669 278 427 203 225 874 116 928 8148
Resultat-efter finansiella poster -52 424 -225 683 ~75 875 ~71730 -7 379
Balansomslutning 332552 257 471 199719 194839 26 237
Soliditet (%) 36 33 80 93 92

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.
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Forandringar i eget kapital

Belopp vid arets:ingang

Disposition enligt beslut av
arsstdmman:

Balanseras i ny rikning
Nyemission

Justering utvecklingsfond
Teckningsoptioner

Aterkép av teckningsoptioner
Kostnader avseende
nyemission

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Aktie- Ejregistrerat Utvecklings-  Fri 6verkurs-

kapital aktiekapital fond fond
94 791 11 556 001 464 338 500
5571 90 894 419
980 237
1254 287
-1 666 346
-736 111
94 791 5571 12 536 238 554 084 749

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten (kronor):

Fri 6verkursfond
ansamilad forlust
arets forlust

Disponeras s3 att

i ny rakning 6verfores

Balanserat

resulfat
-135 581 404

<256.641 743

-980 237

-393 203384

5564 084 749
-393 203 384
-52 423 882
108 457 483

108 457 483
108 457 483

Arets

resultat
-256 641 743

256 641 743

-52 423 882
-52 423 882

Totalt

83 766 145

0

90 899 990
0

1254 287
~1 666 346

736111
-52 423 882
121 094 083

Féretagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med noter.
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Estrid Studios AB Org.nr 559197-2400
Resultatrikning Not ?2%22:;'_2;:3: _?2%2222'_2;"_2:
Nettoomsétining 2 669 278 048 427 203158
Aktiverat arbete for egen rakning 4518 419 1256703
Ovriga rorelseintakter 16 624 435 9225 551

690 420 902 437 684 412
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 3 -344 278 360 -266 268 960
Ovriga externa kostnader 34,5 -293 272 662 ~307 098 965
Personalkostnader 6 -b6 238774 -565 §74 550
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3741323 -2 498 669
Ovriga rérelsekostnader -30708 920 -21062 241
-728 240 039 -652 503 385
Rorelseresuitat -37819137 -214 818 973
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 218 285 21425
Réantekostnader och liknande resultatposter 7 -14.823 030 -10 885730
-14 604 745 -10 864 305
Resultat efter finansiella poster 52423882 -225 683 278
Resultat fore skatt -52 423 882 -225 683 278
Skatt pa arets resuitat 8 0 -30 958 465
Arets resultat -52 423 882 -256 641743
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Estrid Studios AB Org.nr 559197-2400
Balansrikning Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 58 985 050 0
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 9 12536 239 11857 350

12536 239 11857 350
Materieila anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 748 509 541467
' 748 509 541467
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 12 33171742 33049504
33171742 33049504
Summa anldggningstillgangar 46456 490 45448 321
Omsittningstillgangar
Varulagermm 13
Fardiga varor och handelsvaror 127 089 932 134848725
Forskott till leverantdrer 5900 766 1829797
127 689 698 136 678 522
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16294 055 2784714
Aktuella skattefordringar 0 102534
Ovriga fordringar 11011903 6 355 293
Forutbetalda kesinader-och upplupna intakter 14 3271261 2952473
30 577 219 12195 014
Kassa och bank 68 843 637 63149 480
Summa omséattningstillgangar 227110 554 212 023 016
SUMMA TILLGANGAR 332552 094 257471337
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Estrid Studios AB Org.nr559197-2400
Balansrakning Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15, 21
Bundei eget kapital
Aktiekapital 94 791 94 791
Ej registrerat aktiekapital 5 571 0
Fond for utvecklingsutgifter 12 536 238 115656 001

12636 600 11650792

Fritt eget kapital
Fri dverkursfond 554 084 749 464 338 500
Balanserad vinst eller forlust ~393 203 384 -135 581404
Arets resultat ~-52 423 882 -256 641743

108 457483 72115353
Summa eget kapital 121094 083 83766145
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 76 000 000 100 000 000
Summa langfristiga skulder 76 000000 100 000 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 24.000 000 0
Forskott fran kunder 3207196 7 346 831
Leverantérsskulder 65190 477 34 576 582
Ovriga skulder 25 509 655 21126 B67
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkier 17 17 550 683 10 655 912
Summa kortfristiga skulder 135458 ON 73705192
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 332552094 257 471337
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Estrick Studios AB Org.nr 559197-2400
Kassaflodesanalys Not 2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -52 423 882 -225 683 278
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 18 2782 831 2498 674
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore
forandring av roreisekapital -49 841051 -223184 604
Kassafléde fran férandring av roreisekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete 9947 316 -92 381611
Forandring av kundfordringar ~13 509 341 -1838478
Forandring av kortfristiga fordringar -3 872 865 -1505 959
Forandring av leverantorsskulder 30 613 896 16771654
Férandring av kortfristiga skuider 7138 924 159845753
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19.323 121 ~286193 245
Investeringsverksamheten
Investeringar | immateriella anlaggningstillgangar -4 512186 7821273
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar <115 0869 -441 826
Ovriga férandringar finansiella anlaggningstillgangar
(lamnade depositioner) <122 238 -32 049 504
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4749 493 -40 312603
Finansieringsverksamheten
Nyemission och utstdllda teckningsoptioner 29766770 181676 624
Lan 0 100 000 000
Kassaflode fran finansieringéverksamheten 28766770 281676 624
Arets kassafléde 5694156 =44 829 224
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan 63149 481 107 978 705
Likvida medel vid arets slut 68 843 637 63149 481
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Estrid Studios AB

Noter

Not 1 Redovisnings~ och varderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med Aarsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Transaktioner i utldndsk valuta

Utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforiuster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intékisredovisning
Bolaget har tva intdktsmodeller, en abonnemangsbaserad for privatkunder samt en modell foér
ateriorsaljare.

Intaktsmodellen for abonnemang for privatpersoner baseras pa att en kund registrerar sig pa
hemsidan for prenumeration av varor med en viss periodicitet. Privatkunder kan ocksa kdpa
varor pa hemsidan som inte ar kopplad till en prenumeration. Intékten bokas i samband med att
varorna skickas till kunden. Dessforinnan redovisas forskott fran kund.

Intaktsmodellen for aterforséljare baseras pé att inkOpsorder laggs gentemot Estrid.
Aterforséljaren faktureras och intékten bokas i samband med att produkterna [@mnar Estrids
lager.

Immaterieila tililgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anidggningstillgangar avseende hemsida/
plattform enligt aktiveringsmodellen. Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet
av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under
tillgangens beraknade nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar

uppfylida.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart over den forvintade nyttjandeperioden. Foljande avskrivningstid
tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 ar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5ar
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Finansiella instrument

Finansiella instrument véarderas utifrdn anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrdakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 10pt ut
eller overforts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade
med &ganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat satt upphort.

Leasingavtal
Foretaget kostnadsfor samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella linjart Gver
leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess
nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettoférsaljiningsvarde avses varornas beraknade
forsaljiningspris minskat med forsaljningskostnader.

Ersattningar till anstélida

Ersdttningar till anstdllda utgdrs av l6ner, bonus, betald semester, betald frdnvaro samt
ersdtining efter avslutad anstélining (pension). Redovisningen sker i takt med intjanandet och
redovisas som en kostnad eller skuld.

Pensiconer

Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner och betalar en fasistalld avgift iill ett
externt bolag. Bolaget har fullgjort sina ataganden till den anstalida ndr avgiften ar betald.
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad, medan obetalda avgifter
redovisas som skuld.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafiddet omfattar
endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en
marknadsplats och har en kortare 10ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.
Forandringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tiligangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutning.
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Uppskattningar och beddmningar

Upprattandet av boksiut och tilldmpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och beddomningar ar baserade pa historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer, som under radande omsténdigheter anses vara rimliga. Resultatet
av dessa anvands for att beddma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder, som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika frdn dessa
uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden ses dver regelbundet.

Kundfordringar virderas till det kassaflode som forvantas inflyta till foretaget. Darmed gors en
detaljerad och objektiv genomgang av alla utestaende belopp pa balansdagen.

Not 2 Nettoomsattningens foérdelning

2023 2022
Nettoomsiétiningen per rirelsegren

Forsaljning av varor 669 278 049 427 203157
669 278 049 427 203157

Nettoomséatining per geografisk marknad
Tyskland 40 % 38 %
Storbritannien och Nordirland 24% 23%
Sverige 14 % 7 %
Norge . 6 % 10 %
Ovriga lander 16 % 13 %
100 % 100 %

Not 3 Tilldggsupplysning

Under 2023 omklassificeras kostnader pad 94 MSEK fran &6vriga externa kostnader till
handelsvaror. Jamforelsear 2022 har justerats med 129 MSEK fran ovriga externa kostnader till
handelsvaror.
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Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid

sadan granskning eller genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgifter.

2023

Grant Thornton AB
Revisionsuppdrag 772 860
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 32420
Skatteradgivning 1257 226
Ovriga tjanster 4500
2067006

Not 5 Leasing, leasetagaren

2022

613120
83035
960 024
870
1657049

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 5 382 632 kronor, (£.4 4 477 211 kronor)

Framtida leasingavgifter, fér icke uppsagningsbara leasingavtal, fdrfaller till betalning enligt

foljande:
2023
Inom ett ar 4 447 500
Senare an ett &r men inom fem ar 5 695 271
Senare an fem ar 9]
10142771

,[ﬁ’/ t H14J5Q9MR-s1xNy5quc] @ A
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4447 500
10 204 542
0
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Not 6 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
Kvinnor

. Man

Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstillande direktor

Ovriga anstéllda

Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for dvriga arstéilda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Ovriga personalkostnader

Totala loner, erséattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Kénsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel méan i styrelsen

‘ [ V4 l H14J5Q9MR-STxNy50qzC ]

7

2023

60
12
72

1899 751
35199 828
37 099 579

322992
3089 247
12 389 527
15801766

3337429

56238774

50 %
50 %

2022

60
i
71

1495 862
35731522
37227 384

194 202
2676 660
12 059 764
14930 626

3416 540

55 574 550

60 %
40 %
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Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter
2023 2022
Ovriga rantekostnader 14 823 030 10 885730
14823 030 10885730
Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt
2023 2022
Skatt pa arets resultat
Nedvardering av vardet pa uppskjutna skattefordringar 0 -30 958 465
Uppskjuten skattefordran 0
Totalt redovisad skatt 0 ~30 958 465
Avstamning av effektiv skatt

2023 2022
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt ~52 423 882 -225 683 278
Skatt enligt géllande skattesats 2060 10799320 20,60 46 490 755
Ej avdragsgilla kostnader -3 319 670 -3 816 547
Ej skattepliktiga intakter 619 0

Nedvirdering av vardet pa uppskjutna
skattefordringar 0 -30 958 465

Underskottsavdrag vars skattevirde ej
redovisas som tillgang -7 480 269 -42 674208
Redovisad effektiv skatt 0 -30 958 465
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Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

024070126264
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2023-12-31 2022-12-31
Ingadende anskaffningsvérden 15540 701 7719428
Inkép 4 518 419 7821273
Omklassificeringar -475 505 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 19 583 615 15 540701
Ingaende avskrivningar -3 683 350 <1213 841
Omklassificeringar 174155 0
Arets avskrivningar -3538182 -2 469 509
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 047 377 -3 683350
Utgaende redovisat virde 12536238 11857 351

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 587 639 145 816
Inkép 108 835 441823
Omiklassificeringar 475 504 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1171978 587639
Ingéende avskrivningar =46 172 <7012
Omklassificeringar -174 156 0
Arets avskrivningar -203 141 =29 160
Utgaende ackumulerade avskrivningar -423 469 ~-46172
Utgaende redovisat virde 748 509 541467
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Not 11 Uppskjuten skattefordran

Ingdende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 12 Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvarden
Tillkormmande fordringar
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat varde

Not 13 Varulager

Fardiga varor och handelsvaror

Forskott till leverantorer

‘ [ v ‘ H14J5Q9MR-S1xNy50q2C }

2023-12-31

2023-12-31

33 049 504
215 262
-93 024

33171742

33171742

2023-12-31

127 089 932
564 114
127 654 046

2022-12-3

30958465
30958 465

0
-30 958 465
-30 958 465

2022-12-31

1000 000
32049504
0

33049 504

33049 504

202212-31

134 848 725
1829797
136 678 522



y70126266

A

)

Estrid Studios AB Org.nr 559197-2400

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 1433 417 1276 256
Forutbetalda férsakringspremier 204674 110 098
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1633171 1566 119
3271262 2952473
Not 15 Antal aktier och kvotvéarde

Antal Kvot-
aktier vérde
Antal aktier 6 021666 0,02

6 021666

Not 16 Skulder till kreditinstitut
Foretagets banklan om 100 000 000 kronor redovisas under féljande poster | balansrékningen.

2023-12-31 2022-12-31
L.angfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 76 000 000 100000 000
76 000 000 100 000 000
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 24.000 000 0

24000000 0
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Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2023-12-31

Upplupna loner 232231
Upplupna semesterloner 2239165
Upplupna sociala uppgifter 703 546
Ovrig upplupna kostnader 14 376 743
17550 685

Not 18 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2023-12-31

Avskrivningar 3741323
Vandning inkurensreserv -958 492
2782831

Not 19 Stéllda sdkerheter

2023-12-31

Foretagsinteckning 35000 000
Sparrade medel- bankgaranti 3217742
67171742

US'/| H14J5Q9MR-S1xNy5QqzC ]

2022-12-31

0

2193 925
689 332
7772656
10655913

2022-12-31

2498 669
0
2498 669

2022-12-31

35000000
32 049 504
67 049 504
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Estrid Studios AB

Not 20 Véasentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

| februari 2024 nadde Estrid en viktig milstolpe genom att for férsta gangen nagonsin uppna en
positiv EBITDA marginal (resultat fore rantor, skatter, avskrivhingar och amorteringar) for
rullande tolv manader. Detta genom att férséljiningen via aterférséljare fortsatt att 6ka, medan vi
effekiiviserat marknadsféringen.

Under Q1 2024 lanserades Estrid 3.0. Lansering innefattade en utvidgning av produktutbudet
med nya fargalternativ fér rakhyviarna samt ny férpackningsdesign. Lanseringen har initialt varit
lyckosam och resulterat i storre orderingang an férvantat fran vara stérsta aterférsaljare.

| slutet pa mars lanserades nya body care produkter; The Everyday Body Lotion, The Ultimate
Shave Gel samt The Essential Exfoliant. Aven den lanseringen genererade en stéire efterfragan
fran vara aterférsaljare dn vad vi hade forvantat oss.

Hanteringen av teckningsoptionerna i serie 2020:1 slutférdes genom att aktierna tilldelades den
8 februari 2024.

Not 21 Disposition av vinst eller forlust

2023-12-31
Forslag till resultatdisposition
Styrelsen férestar att den ansamlade vinsten:
Fri 6verkursfond 554 084 749
Ansamlad forlust -393 203 384
Arets férlust -52 423 882
108 457 483
Disponeras sa att
i ny réakning 6verféres 108 457 483
- 108 457 483
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Stockholm
Behnam Eliass Camilla Giesecke
Verkstéllande direktor QOrdférande
Susanna Campbell Johan Blomquist
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats

Grant Thornton Sweden AB

Marianne Grull
Auktoriserad revisor
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; Grant Thornton

Till bolagsstdmman i Estrid Studios AB
Org.nr. 569197 - 2400

Rapport om &rsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av &rsredovisningen f6r Estrid Studios AB
f&r &r 2023,

Enligt vé&r uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och geren i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av Estrid Studios ABs finansiella stéiining per den
31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafldde
f&r &ret enligt &rsredovisningslagen. Fdrvaltningsberdtielsen &r
férenlig med 8rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstimman faststéller resultatrék-
ningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi-har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
{I8A) och god revisionssed i Sverige. Yért-ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r-obero-
ende i f&rhéllande till Estrid Studios AB enligt god revisorssed i Sve-
rige och har'i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdekliga och
dridamélsenliga som grund f8r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direlt8rens ansvar

Det &r styrelsen-och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direkts-
ren ansvarar &ven for den interna kontroll somde bed8mer Gr néd-
vandig fér att uppriitta en drsredovisning som inte innehdller
négra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé& oegentlig-
heter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen-ansvarar styrelsen och verk-
stéillande direktdren f&r beddmningen av bolagets férméga att
fortstitta verksamheten. De upplyser, ndr s& ar tillampligt, om for-
h&llanden som kan péverka frmégan att fortsétta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillimpas dockinte om styrelsen och verkstéllande direk-
téren avseratt likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra n&got av detta,

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppné en rimlig grad av séikerhet om huruvida &rs-
redovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pd cegentligheter eller misstag,-och att

[&mna en revisionsberdttelse som innehdller v&ra uttalanden.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av stkerhet, men &r ingen garanti
fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptéicka en vasentlig felaktighet om en s&-
dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentligheter el-
ler misstag och anses vara vasentliga om de enskitt eller tillsam-
mans. rimligen kan forvéintas péverka de ekoriomiska beslut som

anvéndare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt om-
ddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela re-
visionen. Dessutom:

 identifierar oth beddmer vi riskerna for viisentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfsrgranskningsétgéirder bland annat uti-
frén dessa risker och inh&@mtar revisionsbevis som &r tillrdckliga
och @indamélssnliga fér.att utgdra en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptticka en visentlig felaktighet till foljd av ce-
gentligheter &r hdgre &n f6r en vasentlig felaktighet som beror pd
misstag, eftersom cegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, férfalskning, avsiktliga utelGmnanden, feloktig information el
ler &sidosdttande av intern kontroll.

= skaffar vi oss en fSrstéelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse fér vér revision fér att utforma gransknings-
&tgarder som &r lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
ifte fér att uttala oss omr effektiviteten i den.interna kontrolien.

+ utvéirderar vi [dmpligheten | de redovisningsprincipér som dan-
véinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar | redovisningen och tilthérande upplysningar.

+ drar vi enslutsats om [Gmpligheten i att styrelsen och verkstél-
lande direktdren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid upp-
réttandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvido det finns n&-
gon visentlig ostikerhetsfaktor som avser sddana hdindelser efler
forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig.ostikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmérksamheten p& upplysningarna i drsredovisningen
om ‘den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplys-
ningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen.
Véra slutsatser baseras p& de revisionsbevis som inh@mtas fram
till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser
eller férh&llanden géra att ett bolag inte léngre kan fortsétta verk-
samheten,

= utvdrderar vi den Bvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet | &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
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&rsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
héindelserna p& ett s&tt som ger en réttvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisioriens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, Vi méste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andrg for-
fattningar

Uttalanden

Utéver var revision av &rsredovisningen har vi &ven utfért-en revis-
ion av styrelsens och verkstdllande direktSrens férvaltning for
Estrid Studios AB f6r &r 2023 samt av fdrslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman:disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsdret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
&r oberoende i forhéllande till Estrid Studics AB enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessd krav.,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrackliga och

dndamélsenliga sem grund f&r véira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direlit6rens ansvar

Det &r styretsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner be-
tréffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av-om utdelningen &r for-
svarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning. och risker stdller p& storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlé-
pande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bo-
lagets organisation ar utformad sé& att bokforingen; medelsférvali-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 8vrigt kontroll-
eras pd ett betryggande satt, Verkstdllande direktéren sko skéta

Stockholm, enligt datum som framgér av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Marianne Grull
Auktoriserad revisor

den 16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de &tgérder som &r nddvéndiga for
att bolagets bokfsring ska fullgbras i dverenssttimmelse med lag
och fér att medslsforvaliningen ska skétas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vé&rt mél betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed v8rt
uttalande om ansvarsfrihet; &r att inh@mta revisionsbevis 8r att
med en rimlig grad av stikerhet kunna beddma om négon styrelse-
ledamot ellerverkstdlande direktdren i ndgot vésentligtavseende:

« foretagit ndgen dtgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan féranleda erstittningsskyldighet mot-bolaget, eller
+  p& n&got annat sdtt handlat | strid med aktiebolagslagen, &rs-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mé! betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dirmed vért uttalande om detta, &r
att fied rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sgkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs -enligt god revisionssed i Sverige alitid
kommer att upptéicka Gtgdrder eller férsummalser som kan féran-
leda ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust inte Gr forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvén-
der vi professioneilt.omddme och: har en professionellt skeptisk in-
stélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och- férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig framst pé revisionen av rékenskaparna. Vitka tillkormmands
granskningsatgdrder som utférs baseras pd var professionella be-
ddmning med utgdngspunkti risk och vasentlighet. Detinnebdr att
vi fokuserar granskningen pé sddana &tgérder, omraden och for-
héllanden som &r v8sentliga f5f verksamheten och dér avstég och
Svertradelser skulle ha sdrskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gdr igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
Stgdrder och andra férhéllanden som &r relevanta fér vart utta-

lande om ansvarsfrihet.

Som underlag f6r vért uttalande om styrelsens férslag till disposit-
joner betrdffande bolagets vinst eller forfust har vii granskat om
forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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