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VD har ordet

2023 har varit ett oroligt ér. Diskussioner om elpris, infla-
tion och rantehdjningar har aviopt varandra. Dartill att vi
nu dessvarre fatt vanja oss vid att det ar krig lite varstans
i varlden. Nordiska ar annu relativt litet och pdverkan av
geopolitiska forandringar dar relativt begransad. Ddremot
har inflationen och rantehdjningar haft en stor inverkan p&
verksamheten. Sdrskilt den senare. Rantehojningarna har
gjort att vi behovt parera dessa forandringar p& var upp-
I&ning med hojningar av var utldningsranta som foljd. Trots
det 6kade ranteldget och karvare tider har inldningsmark-
naden bland allmdnheten visat sig alltjgmt stark. Det nya
ranteldget har gjort att vi borjat fokusera mer pd var trea-
suryfunktion som pd& ett helt annat satt Ionar sig nu jamfort
med lagranteldget vi kommer ifrdn. Likviditet kostar inte alls
lika mycket som det har gjort tidigare dd vi tidigare fick be-
tala bdde for inldningen och dessutom for att placera likvi-
diteten. | dagens marknad erhdller vi avkastning pa likvidi-
teten. Vihdller i var tidigare devis att det ar bra att ha gott
om likviditet d& det inte kostar lika mycket som man kan tro
i efterhand. Likviditeten skapar mojligheter att géra affdrer.

Tillvaxten under 2023 har varit forsiktig. Styrelsen bestdmde
redan tidigt 2022 att vi skulle dra ner pa tillvaxten infor den
kommande okningen av rdntor, inflation och kapitalkrav.
Den senare har okat i tvd omgéngar och nu senast vid an-
dra halvdret 2023. Den forsiktiga hdliningen har gjort att vi
stdr stabila med synnerligen begrdnsade kreditférluster.

Under dret har vi tecknat fyra nya partneravtal. Samtliga
vaxer fran liten skala, men det dr ocksd sé vi har vuxit hela
vagen. De nya partneravtalen har bidragit till vér tillvaxt
under dret, liksom nagra av vaéra befintliga. Vi har aven foljt
utvecklingen pd fastighetsmarknaden under éret och kant
att det &terigen finns mer att goéra har. Under det fjarde
kvartalet borjade vi ater oka fastighetsfinansiering inom
ramen for var Féretagsaffar. Vi ser att den kommer kunna
vaxa aven under 2024.

Precis fore jul annonserade vi att Nordiska forvarvar Re-
lease Finans. Ett valdigt fint och valskott bolag. Grundarna

April 2024

Mikael Gellback
VD Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

vdljer att dela vér gemensamma resa framd&t genom ved-
erlag i nyemitterade aktier i Nordiska och vi tar gemensamt
med grundarna oOver stafettpinnen frédn den tidigare hu-
vudagaren Fort Knox Forvaring AB. Release Finans arbetar
med leasing mot foretag. Liksom Nordiska, gor man det via
partners. Var beddmning dr att saval digitaliseringen som
den grona omstdliningen driver pd behovet av leasing och
hyreslosningar i en varld dar fokus ligger pd kassaflode
snarare an balansrdkning. Vi tilltraddde aktierna i Release
Finans tidigt i mars 2024. | samband med tilltraddet emitte-
rade vi en 6évertecknad obligation om 200 mkr med mdnga
valkénda finansiella institutioner. Integrationen av Relea-
se Finans har gdtt valdigt smidigt, mycket tack vare att vi
har byggt upp kompetens for att integrera andra féretag
i Nordiska.

Vart fokus framdt ar att bredda vért erbjudande. Vi bedo-
mer att storbankerna kommer att fokusera p& helkundskon-
sumenter, drivet av boldnen pd den ena dnden och pd de
storsta foretagen pd den andra. For de storsta foretagen
behdvs stora banker med avancerade cash management-
system for att serva foretagens behov. Nar floden och be-
lopp ar s& stora spelar kostnaden for administration och
system mindre roll. Mellan dessa ytterligheter finns de sma
och medelstora foretagen. Nordiskas marknad ar dessa
foretag och deras kunder. Hér finns behov av finansiering
och betallésningar med fokus pd kostnadseffektiv adminis-
tration och effektiva system. Nordiska var tidigt ute inom
detta omréde med var satsning p& Banking-as-a-Service.
Som ett led i detta, ar vart fokus att utveckla ytterligare
tjdanster inom vart Embedded Finance erbjudande. Vi tror
att detta ar vart nasta steg i utvecklingen av var affar.

2023 var vart basta ar hittills. Ett resultat om 144 mkr fore
skatt med valdigt Idga kreditforluster. Ett fantastiskt resul-
tat. Med vara nya kollegor ar vi nu 110 personer och har en
balansrakning éverstigande 10 miljarder. En skakig omvarld
gynnar ett stabilt kreditinstitut som Nordiska. Jag tror vikan
gora manga spdnnande saker under 2024.
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INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Koncernens verksamhet

Nordiskas centrala affdrsidé ar att diversifierat erbjuda
utléning och leasing till sm& och medelstora foretag samt
till privatpersoner. Finansieringen for detta sker framst via
inléning fr@n allmanheten. Foretaget har tvé dvergripande
affarsomréden: Foretagsaffaren och Partneraffaren.

Inom foéretagsaffaren stravar Nordiska efter att tillhanda-
hélla effektiva likviditets- och finansieringslosningar for fo-
retag. Dessa l6sningar inkluderar 1&n med eller utan sdker-
het, fakturabeldning och fakturakdp. Nordiska positionerar
sig framst genom flexibilitet och tillgdnglighet. Mdalsattning-
en ar att bygga ldngsiktiga relationer med alla kunder och
pa sé satt skapa ldngsiktiga och hdllbara affdrsrelationer.

Inom Partneraffaren erbjuder Nordiska finansieringslos-
ningar for olika aktorer, sdsom fintechbolag. Respektive
partner formedlar krediter och betalldsningar till bdde
privatpersoner och foretag. | detta sammanhang tillhan-
dahdller Bolaget lan till privatpersoner utan sdkerhet, fo-
retagsldn med personlig borgen eller sakerheter sdsom
fastighetspant eller féretagsinteckningar. Dessutom er-
bjuds leasingtjanster till foretag. Kommunikationen med
kunderna sker frdmst via partners, medan Nordiska behdl-
ler ansvaret for samtliga AML-processer, kreditbedomning,
kreditbeslut och kundklagomdl. Samarbetsavtalen med
partnerféretagen stipulerar dven att 1dn som inte aterbe-
talas inom 90 dagar efter forfall kops tilloaka av respektive
partnerforetag.

Nordiskas finansierar sin utléning genom inldningsproduk-
ter i Sverige och Tyskland. | Sverige erbjuds en mangd vari-
anter av inl&ningskonton med rorlig ranta utan bindningstid
eller fastrantekonton med bindningstid frdn 90 dagar till
fem ar. | Tyskland erbjuds rorlig ranta och ett fastrantekon-
to med tolv mdnaders bindningstid. Detta sker genom en
partner som ar specialiserade pd inldning. Den tyska inld-
ningen tjanar framst till att minimera valutarisker och stodja
utl@ningen inom de Euroomrd&den ddar Nordiska ar verksamt.

Verksamheten bedrivs genom moderbolaget i Sverige och
dotterbolaget i Norge, medan partnerskap anvands for
att bedriva verksamhet i Finland, Danmark, Tyskland och
Nederldnderna. Koncernens verksamhet bedrivs framst i
moderbolaget.

Genom denna valdefinierade affarsmodell och strategi

stravar Nordiskas efter att erbjuda anpassade finansiella
|6sningar for sina kunder, skapa l&ngvariga relationer och
bibehdlla konkurrenskraft gentemot storre bankaktorer

AGARSTRUKTUR

Nordiska dr ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier dr de-
nominerade i svenska kronor, i aktieslagen stamaktier och
preferensaktier. De forra har rostvarde 1 medan de senare
har en tiondels (1/10) rost. Preferensaktierna har féretrd-
desratt vid vinstutdelning om 2 kr/aktie och kvartal, hogst 8
kr/ar. Okning av aktiekapitalet gérs via stamaktier.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Moderbolaget hade per 2023-12-31 en kapitalbas pé&
701,2 mkr. Dess totala kapitalrelation, definierad som total
kapitalbas i forhdllande till totalt riskvagt exponeringsbe-
lopp, uppgick till 16,21 %. Den konsoliderade situationen
hade per 2023-12-31 en kapitalbas pd 714,8 mkr, och en
total kapitalrelation om 16,23 %. Regulatoriska kapitalkrav,
inklusive buffertar, var val uppfyllda i bdde moderbolaget
och den konsoliderade situationen. Se vidare not 33 for de-
taljinformation.

VERKSAMHETEN UNDER RAKENSKAPSARET

Under dret har Koncernen fortsatt sin tillvéxtresa och Nord-
iska har ingdtt ett par nya partnersamarbeten. Utldningen
till allmanheten har okat med dver 19 % jamfort med foregd-
ende A&r, medan inldningen frdn allmanheten har ékat med
16 %.

RESULTAT

Koncernens rérelseresultat uppgick till 143,9 mkr (99,3).
Arets resultat uppgick till 115,3 mkr (89,6).

Rantenettot dkade med 6,3 % och uppgick till 242 mkr (228
mkr). Det underliggande rdntenettot p&verkades positivt i
forsta hand av hogre inléningsmarginaler till foljd av stigan-
de marknadsrantor. De genomsnittliga utldningsvolymerna
var ocksd hogre och pdverkade rantenettot. Riksgaldens
avgift for insattningsgarantin, var ndgot lagre dn tidigare
bedomning. Kostnaden minskade med 0,6 mkr till 14,5 mkr
(15,1). Provisionsnettot minskade med 25 % och uppgick till
13,4 mkr (18,0). Minskningen &r héanférlig till Iégre factoring-
aktivitet och andring av limitavgifter ut mot partners. Net-
toresultat av finansiella transaktioner uppgick till 35,6 mkr
(8,3) och &vriga rorelseintakter uppgick till 6,6 mkr (8,4),
drivet av en hogre aktivitet i Treasury.
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Koncernen har fortsatt utvecklingen av [T-plattformen i syf-
te att oka skalbarheten och kunna erbjuda fler tjanster till
partners. | takt med tillvaxten har antal medarbetare vux-
it, framst genom rekryteringar K/I-talet uppgick till 50,7 %
(58,6).

Kreditforlusterna minskade med 6,9 mkr och uppgick till 5,4
mkr (12,3).

Resultatet av Koncernens verksamhet samt den ekonomis-
ka staliningen vid rakenskapsdrets utgdng framgdr i dvrigt
av efterfoljande resultatrdkningar och balansrakningar
med noter.

MODERBOLAGET

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) ar moderbo-
lag i Nordiskakoncernen. Majoriteten av koncernens verk-
samhet bedrivs i moderbolaget och vad som kommenteras
avseende koncernen sammanfaller i stor utstrdckning med
vad som aven gadller moderbolaget. Under rakenskapséret
2023 uppgick rorelsens intakter i moderbolaget till 540,6
mkr (422,2). Arets resultat uppgick till 115,3 mkr (75,8).

LIKVIDITET OCH FINANSIELLA PLACERINGAR
FINANSIERING

Koncernen finansierar sig frdmst via inlédning frdn allman-
heten som utgor 88,2 % av balansomslutningen. | dvrigt be-
stdr finansieringen av eget kapital.

FINANSIELL STALLNING

Utldning till allmanheten uppgick vid drets slut till 7 346,0
mkr (6 249,8), viket ar en dkning med 17,5 % jamfért med
foregdende ar. Under 2023 har tillvaxten primdrt fortsatt
komma frén affdrsbenet Partneraffaren. Det var ett strate-
giskt beslut att oka inléningen frédn allmdnheten i samband
med Nordiskas forvarv av Release, vilket resulterade i en
okning till 8 972,1 mkr vid érets slut jamfort med 7 732,6 mkr
foregdende ar. Nordiska har en fortsatt stark likviditetssitu-
ation. Likviditetsreserven uppgick till 2 770,4 mkr (2 393,6)
varav 1 422,7 mkr (762,0) avsdg hoglikvida tillgdngar i en-
lighet med LCR-regelverket.

Eget kapital uppgick vid drets slut till 720 mkr (628). For vi-
dare information om det egna kapitalet, se forandring av
eget kapital.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstdmmans forfogande stdr summa att disponera 552
390 181 kr. Styrelsen foresldr att utdelning Idmnas till pre-
ferensaktiedgare med 3 200 00O kr, vilket motsvarar 8 kr
per aktie.

Till drsstdmmans férfogande finns

féljande belopp i kronor: 2023-12-31
Overkursfond 150 565 413
Balanserat resultat 286 559 680
Arets resultat 115 265 087
Summa 552 390 181
tyrelsen féresldr att vinstmedlen
:ino:erq:pe&szIjane si':itt: ) 2023-12-31
Utdelning till preferensaktiedgare, 8 SEK per aktie 3200000
Balanseras i ny rakning 549190 181
Varav till bverkursfond 150 565 413
Summa 552 390 181

Gdllande regelverk for kapitaltackning och stora expo-
neringar innebar att Bolaget vid varje tidpunkt skall ha en
kapitalbas som minst motsvarar Bolagets kapitalkrav for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker, samt buf-
fertkrav och 6vriga risker som inte tdcks av minimikraven
(pelare 2). Kapitalbasen uppgick per 2023-12-31 till 714,8
mkr och de totala kapitalkraven (Pelare 1, buffertar och
pelare 2) uppgick per samma datum till till 617,5 mkr. (not
33). Styrelsen foresldr att drsstémman bemyndigar styrel-
sen att besluta om betalningsdag i enlighet med bolagets
faststallda bolagsordning.

For mer info se not 36 betraffande forslag till vinstdisposi-
tion.

FINANSIELLA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| Nordiskas verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker sGsom kreditrisker, marknadsrisker, ranterisker, likvi-
ditetsrisker och operativa risker. | syfte att begransa och
kontrollera risktagande har Nordiskas styrelse, som ytterst
ansvarig for riskhantering, styrning och kontroll i koncernen
faststallt policys och instruktioner for kreditgivningen och
den ovriga verksamheten. For en mer utforlig beskrivning
om finansiella risker, anvéndningen av finansiella instru-
ment samt kapitaltdckning i moderbolag och koncern se
not 3 samt not 33.
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MEDARBETARE

Under 2023 har Nordiska intensifierat sitt engagemang for
sina medarbetare, med en sdrskild betoning pd foretagets
kdrnvarderingar. Detta &terspeglas i en serie workshops
samt ett ledarskapsprogram for chefer, inriktat pd att ut-
veckla fardigheter inom feedback, coachning, och mdélin-
riktat ledarskap. Foretaget har Gven fortsatt att aktivt folja
upp medarbetarundersokningar och forbattra internkom-
munikation samt dppna upp for fler forbattringsmojligheter
inom organisationen.

Nordiska ar dedikerade till att bygga och underhdlla en
foretagskultur dar medarbetarna kanner sig engagerade,
motiverade, och har mojligheter att vaxa professionellt.
Denna stravan ar direkt kopplad till foretagets tillvaxt, vil-
ken beror pd medarbetarnas vdalméende, kompetensut-
veckling, och formd&ga att hitta motivation.

Foretagets framsteg inom hdllbarhet och I&ngsiktiga fram-
gdng drivs av en kultur som uppmuntrar sjalviedarskap och
skapar en stédjande miljo. | denna miljé uppmuntras med-
arbetare att ta initiativ och fatta egna beslut. Under dret
har Nordiska haft en genomsnittlig anstdliningssiffra pd
72 heltidstjanster, med en férdelning av 21 kvinnor och 51
man, vilket visar pd en positiv trend i personalstyrkan jam-
fort med foregéende ér.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Under det tredje kvartalet meddelade Nordiska att Finan-
sinspektionen beviljade dem tillstdnd att anvdnda alterna-
tiv schablonmetod for kapitalkravet for operativ risk. Den-
na &tgard starkte samtliga kapitalrelationer inom Bolaget
med cirka 40 baspunkter per den 30 september 2023.

Under det fjarde kvartalet meddelade Nordiska att de in-
gatt avtal om att forvarva Umed Release Finans AB. Re-
gulatoriskt tillsténd for forvarvet har erhdllits, och slutféran-
det av forvarvet planeras ske under det forsta kvartalet.
Kopeskillingen uppgdr till 300 miljoner kronor och betalas
genom en kombination av nyemitterade aktier i Nordiska
(cirka 89 miljioner kronor) och kontanter (cirka 211 miljoner
kronor). Foérvarvet férvantas ge positiva effekter under
2024, inklusive en berdknad rorelseintakt pd 141 miljoner
kronor och ett resultat fore skatt p& 60 miljoner kronor for
Release under 2023. Dessutom férvantas synergier pd fi-
nansieringssidan uppgd till cirka 38 miljoner kronor fore

skatt for det fall att Nordiska hade finansierat verksam-
heten under hela 2023.

FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2023 fortsatte Nordiska sitt arbete i enlighet med
den tidigare kommunicerade strategin och hogt stdlida
mdlsattningar gdllande tillvaxt och expansion. Foretaget
stravade efter att positionera sig som en ledande aktor
inom finans och teknik samt vara en drivande kraft i utveck-
lingen av framtidens finansiella tjanster.

En robust organisation, infrastruktur och en teknisk bank-
plattform for kommande drs expansion hade skapats.
Nordiska prioriterade att fortsatta sin utveckling som orga-
nisation och att an tydligare engagera sig i och styra den
kulturella utvecklingen. Under 2023 tog en tydligare mal-
strukturform och mdistyrning blev ett av de centrala verk-
tygen for verksamheten.

Genom att starka mdlstyrningen fordjupades fokus, trans-
parensen okade och beslutsfattandet blev mer delaktigt.

Denna utveckling grundades p& Nordiskas varderingar: att
vara lyhérda, kompetenta, pdlitliga, drivna och positiva.
Foretaget arbetade aktivt for ett gemensamt ledarskap
dar samsyn och samverkan stod i fokus for att framja en
héllbar och effektiv arbetsmiljé samt for att uppnd gemen-
samt uppsatta mal.

STYRELSEN

Nordiskas styrelse bestdr av Lars Weigl (ordférande), Mi-
kael Gellback, Patrik Carlstedt, Christer Cragnell samt Per
Berglund.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Om den hdr bolagsstyrningsrapporten

Denna bolagsstyrningsrapport beskriver Nordiskas prin-
ciper for bolagsstyrning. Bolagsstyrning dr en central del
i Nordiskas interna styrning och kontroll och genomsyrar
hela verksamheten. God intern styrning och kontroll syftar
till att Nordiska uppfyller tilladmpliga regelverk samt har god
formdéga att identifiera, mata, dvervaka och hantera risker
som foljer av den verksamhet som Nordiska bedriver.

Nordiska har upprdattat denna bolagsstyrningsrapport i en-
lighet med lag (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag.
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Nordiska driver finansieringsrorelse med tillstdnd som kre-
ditmarknadsbolag och stdr under tillsyn av Finansinspek-
tionen. Nordiska har gett ut dverldtbara obligationer som
ar upptagna till handel p&d Nasdag Stockholm. Nordiska
foljer darmed ett antal lagar och regler for god bolagsstyr-
ning och kontroll av verksamheten, sdsom aktiebolagsla-
gen (2005:551), darsredovisningslagen (1995:1554), lag
(1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, Nasdaqg Stockholms regelverk for emitten-
ter, lag (2004:297) om bank och finansieringsrérelse och
International Financial Reporting Standards, Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad.

Darutover foljer Nordiska ett stort antal regelverk som be-
slutats pd& EU nivé bdde avseende Europeiska rddet och Eu-
ropeiska Bankmyndigheten (EBA). Nordiska har vidare ett
internt regelverk med interna policyer och instruktioner som
ingdr i ledningssystemet.

Bolagsstyrning

Bolagsstadmman dr Nordiskas hogsta beslutande organ.
Vid bolagsstdmman ges samtliga aktiedgare mojlighet att
utdva det inflytande som deras respektive aktieinnehav
representerar. Regler som styr bolagsstdmman, och vad
som ska behandlas vid denng, finns bland annat i aktiebo-
lagslagen och Nordiskas bolagsordning. Nordiska har tvd
utgivna aktieslag, stamaktier och preferensaktier vilka skil-
jer sigiroststyrka dar preferensaktiers roststyrka ar 1/10 av
stamakties men har foretrade vid utdelning.

Bolagsstdmman, inter alias, utser styrelseledamoter och
externrevisorer, faststdller &rsredovisningar, antar bolags-
ordning, beslutar om dispositioner betraffande Nordiskas
vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelsen och VD samt
faststdller arvoden &t styrelsen och externrevisorer.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Nordiskas organi-
sation och forvaltningen av Nordiskas angeldgenheter.
Ddarmed foljer att Styrelsen sdledes har ansvaret och ska
verka for god intern styrning och kontroll. Inom ramen for
detta uppdrag ska Styrelsen verka for en foretagskultur dar
en god intern styrning och kontroll frémjas i verksamheten
och sdkerstdlla att kontrollmiljo och styrsystem ar effektiva
och ladmpliga med hansyn till den verksamhet som Nordiska
bedriver.

Styrelsen ska vidare faststdlla styrdokument for att ddrige-
nom styra verksamheten samt se till att tillforlitlig, aktuell

och fullstandig information rapporteras till Styrelsen. Styrel-
sen ska regelbundet utvardera, och om det behdvs revide-
ra, samtliga interna regler som Styrelsen har beslutat om for
att sakerstdlla att Nordiskas interna styrning och kontroll ar
effektiv och anpassad till verksamheten, affdrsstrategier
och externa regelverk. Inom ramen for denna dversyn be-
doms aven reglernas effektivitet, vidtagna d&tgarder och
tildmpade metoder och liknande. Eventuella brister som
identifieras atgdrdas i enlighet med Nordiskas rutiner. Sty-
relsen faststdller &rligen interna regler som anger hur risker-
na i verksamheten ska identifieras, matas, foljas upp och
kontrolleras.

Styrelsen och, i tillampliga fall, VD, fér regelbundet rappor-
ter avseende utvecklingen av verksamheten, sdrskilt vad
gdller regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.
Rapporterna anger bland annat vilka &tgarder som vid-
tagits for att dtgdrda eventuella brister. Styrelsens ansvar
och uppgifter ar faststallt i en arbetsordning.

Styrelsen utses av bolagsstdmman och bestdr av fem ordi-
narie ledamoter, varav en dr styrelsens ordférande.

Styrelsen bestdr utav, Lars Weigl (ordférande), Mikael Gell-
back, Patrik Carlstedt, Christer Cragnell samt Per Berglund.

Funktionsgruppen bestér av VD, Vice VD, CFO, CIO, CLO,
CRO, CCRO, Head of People & Culture, Head of Market
and Sales samt CBDO. VD ar sammankallande.

Funktionsgruppens huvudsakliga uppgifter ar att kontinu-
erligt félja upp beslutade och padgdende aktiviteter, Nord-
iskas interna processer samt tillforsakra informationssprid-
ning inom organisationen. Som ett led i det foregdende ska
Funktionsgruppen gemensamt granska och diskutera de
verksamhetsrapporter som verksamheten mdnadsvis sam-
manstdller. Funktionsgruppen ska vidare i vissa frdgor som
VD nominerar bereda, diskutera och, pd& VDs beslut, imple-
mentera beslut tagna av VD eller Styrelsen.

Kontrollorganisation

Nordiskas organisation for kontroll av risker och regelefter-
levnad dr organiserad i enlighet med Finansinspektionens
allmanna rdd om styrning och kontroll. Kontrollorganisatio-
nen bestdr av tre forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen bestdr av Styrelsen, VD och verk-
samheten.
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De ar ansvariga for att verksamheten skots inom ramen for
faststdlld riskexponering och intern styrning och kontroll
samt i enlighet med faststallda externa och interna regler
som ar tillédmpliga p& Nordiska.

Den forsta forsvarslinjen har en val fungerande styrnings-
modell och en effektiv process att identifiera mata, varde-
ra, folja upp, minimera och rapportera risk.

Den andra forsvarslinjen bestdr av Funktionen for Riskkon-
troll och Funktionen for Regelefterlevnad. Funktion for Re-
gelefterlevnad ska utgora ett stod for Styrelse, VD och den
operativa verksamheten for att sdkerstadlla den tillstdnds-
pliktiga regelefterlevnaden i Nordiska. Funktionen for Risk-
kontroll ansvarar for att kontrollera att alla vasentliga risker
som Nordiska exponeras for eller kan komma att expo-
neras for identifieras och hanteras av berérda Funktioner
samt kontrollerar att det interna regelverket ar lampligt och
effektivt samt foreslér forandringar i detta vid behov. Vida-
re ska Funktionen for Riskkontroll stodja och kontrollera att
verksamheten implementerar de krav som stdlls upp i ex-
terna regelverk och I6pande verka for och bidra till att det
finns en god riskmedvetenhet i organisationen. Funktioner-
nas oberoende tillférsakras genom att Funktionerna sjalva
inte utovar sddan verksamhet som dessa ska granska, dvs.
Funktionerna fér inte vara delaktig i Nordiskas affarsverk-
samhet.

Den tredje forsvarslinjen bestdr av Funktionen for Internre-
vision. Funktionen for Internrevision ar Styrelsens redskap
for att uppfylla kraven pd& en god och effektiv intern styr-
ning och kontroll och ar mot bakgrund av detta organisato-
riskt skild frédn Nordiskas dvriga funktioner och verksamhet.
Funktionen for Internrevision ansvarar for att granska och
regelbundet utvardera om den interna kontrollen ar effektiv
och andamdlsenlig. Inom ramen for uppdraget ska Funktio-
nen for Internrevision bl.a. granska och regelbundet utvar-
dera Nordiskas riskhantering, efterlevnaden av Regelverk,
finansiella information samt den andra forsvarslinjen.

Emissionsbemyndigande

Arsstdmman i Nordiska avhdllen den 26 juni 2023 beslot om
ett emissionbemyndigande for styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen under perioden fram till och med nasta érs-
stdmma 2024, med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler mot kontant betalning, med

bestammelse om apport eller kvittning eller annars med
villkor. Syftet med bemyndigandet och skdlet till att tilldta
avvikelser fradn aktiedgarnas féretradesratt ar att (i) moj-
liggdra for anvandningen av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler som betalning eller finansiering for for-
varv av tillgangar eller verksamheter (i) att starka bolagets
kapitalbas eller (i) anskaffa kapital eller affarsférbindelser
for andra investeringar i verksamheten. Emissionsbemyn-
digandet registrerades hos Bolagsverket den 16 augusti
2023.

Agande

Nordiskas storsta aktieagare ar per den 31 december
2023:
Con Trarion Holding AB 28,54 % (28,74)

(agt indirekt till halften vardera av Lank Holding AB
och Edvard Berglund Holding i Stockholm AB)

Lank Holding AB 17,37 % (17,50)
(helagt av Mikael Gellbédck)

Edvard Berglund Holding i Stockholm AB 16,65 % (16,77%)

(helégt av Per Berglund)

HALLBARHETSRAPPORT
Nordiskas definition av hdllbarhet

Nordiska har som kreditmarknadsbolag en skyldighet att
driva en ansvarsfull verksamhet. Intresset och forvantning-
arna pd hdllbarhet okar snabbt inom alla delar av samhdl-
le, vilket gor hdllbarhet till en standigt alltid aktuell frédga,
som omfattar stora delar av Nordiskas verksamhet. Nordis-
ka har i kraft av sin verksamhet, bdde som organisation och
pd& medarbetarnivd, stor mojlighet att pdverka resan mot
en mer hdllbar framtid. Darfor tycker vi att det dr viktigt att
identifiera de insatserna Nordiska gor idag for att p&ver-
ka hdllbarhetsarbetet positivt samt att identifiera de delar
dar vi har stor méjlighet att forbattra hdllbarhetsarbetet.

Hallbarhet ar ett brett begrepp med olika definitioner av
ordet. Nordiska har undertecknat FN:s Global Compact,
vilket ar varldens storsta affarsinitiativ for hdllbarhet. Dar-
med grundar vi vér héllbarhetsstrategi p& de fyra omrdde-
na som ligger till grund for FN:s Global Compact: Manskliga
rattigheter, Arbetsmiljo, Miljd och Antikorruption. Utover
dessa omrdden har Nordiska ocksé valt FN:s 17 globala
mal som grund for vart héllbarhetsarbete.
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Styrning av Nordiskas hdllbarhetsarbete

Under 2023 har Nordiskas hdllbarhetsinitiativ fokuserat p&
md&larbete med fyra huvudmdl: ansvarsfullt foretagande,
sociala férhdllanden, hdéllbar innovation och miljé. Dessa
huvudmdl har detaljerats med delmdl och tillhérande
handlingsplaner for att uppnd dem, tillsammans med en
faststdlld prioriteringsordning. En central komponent i hela
Nordiskas styrning och strategiarbete ar att ha valetable-
rade processer och rutiner i hela organisationen. D& vilag-
ger stor vikt i att effektivisera processer och rutiner ar detta
ett arbete som ar pdgdende. Nordiskas styrning grundar
sig p& antagna policys och styrdokument som beslutats av
styrelse eller VD. De relevanta dokumenten for Nordiskas
héllbarhetsarbete inkluderar:

o AML - Allman riskbeddmning

e Ersattningspolicy

o Etikpolicy

o Instruktion for Funktionen for Regelefterlevnad
o Policy for Hantering av Intressekonflikter

o Policy for Klagomdalshantering

o Policy for Mé&ngfald och Lamplighetsbeddmning av
Styrelseledamaoter och Ledande Befattningshavare

o Policy for Visselbldsning

« Policy for Atgdrder for att Motverka Penningtvatt och
Finansiering av Terrorism

o Riskpolicy

o Uppférandekod

Nordiskas riskhantering

Nordiskas riskhantering utgors av antagen riskstrategi, ris-
kaptit, riskstyrning och ramverk i form av organisation och
ansvarsfordelning samt interna styrdokument. Nordiska har
aven implementerat processer for att identifiera, mata/
vardera, hantera, folja upp och rapportera de risker som
Nordiska ar eller kan komma att bli exponerad for, samt
beroenden mellan dessa risker. Riskhanteringssystemet
ar andamdlsenligt och val integrerat i Nordiskas organisa-
tions- och beslutsstruktur.

Med support frén Risk- och Compliance funktionerna over-
vakar och utvarderar Nordiska regelbundet riskhanterings-
systemet i syfte att sakerstdlla dess dndamdlsenlighet och
for att vid behov kunna vidta Idmpliga dtgdrder for att miti-
gera eventuella brister.

Nordiskas arbete med FN:s Globala mal

Nordiska arbetar kontinuerligt med att integrera de globa-
la mdlen i verksamheten. Idag arbetar Nordiska med 10 av
FN:s 17 globala mdl. Avsikten dr att med tiden integrera yt-
terligare mal i var verksamhet under 2024.

HALSAOCH
VALBEFINNANDE

Nordiska tar ansvar for fysiskt och psy-
kiskt valbefinnande.

nfe

5 JAMSTALLDHET

For Nordiska ar det viktigt att vara en
jémstalld organisation, vilket ska genom-

g syra hela organisationen. Detta dr ett
standigt pdgdende arbete.

Nordiska erbjuder finansiering av héllba-
ra initiativ, bland annat nyproducerade
energismarta fastigheter och solceller.
Ddrmed bidrar Nordiska med héllbar
energi och minskad energiforbrukning.
ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR

OCHEKONOMISK
TILLVAXT

Nordiska erbjuder fordelaktiga arbets-

villkor for medarbetare och skapar eko-
nomisk tillvaxt tillsammans med Nordis-

kas samarbetspartners.

HALLBARINDUSTRI

INNOVATIONER OCH : ke i
Hediiiid | Nordiskas tekniska infrastruktur méjliggdr

innovation och ekonomiska samarbeten
over nationsgrdnser.

10 MINSKAD
OJAMLIKHET

A
(=)

v

Nordiska arbetar och stodjer allas lika
varde, exempelvis genom att vara
Guldsupporter till BRIS.

Genom Nordiskas fastighetsfinansiering
for nybyggnationer bidrar Nordiska till en
minskad energiférbrukning.
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Genom en ansvarsfull kreditgivning tar
Nordiska ansvar for att enbart I&na ut

pengar till kunder med god dterbetal-

ningsférmaga.

1 BEKAMPAKLIMAT-
FORANDRINGARNA

3 2

GENOMFORANDE
OCH GLOBALT
PARTNERSKAP

| Nordiskas dagliga verksamhet gor vi
val som péverkar klimatférandringarna
positivt.

17

Nordiska har globala partners som
skapar samarbete och kunskapsdelning
kring teknik och innovation.

&

Respekt for manskliga rattigheter

Ansvarsfull kreditgivning

Nordiskas huvudsakliga verksamhet bestdr av kreditgiv-
ning till b&de privatpersoner och féretag pd flera olika
marknader. Med detta tillkommer ett stort ansvar, inte en-
bart for att kreditgivning ar tillstédndspliktig och gér under
Finansinspektionens tillsyn, utan aven for att Nordiska har
ett socialt ansvar i att bedriva en ansvarsfull kreditgivning.

All kreditgivning sker utifrén god kreditgivningssed och ar
av hog kvalitet. Kreditgivningen praglas av hogt uppstdllda
mdl avseende etik, kvalitet och kontroll. Kreditrisken pdver-
kas av kundernas dterbetalningsformdaga, ev. sakerheters
varde och koncentrationer i kreditportféljen. Nordiska ska
bedriva en ansvarsfull kreditgivning mot kund for att varna
den finansiella stabiliteten och bidra till en héllbar samhdlls-
utveckling. Vid bedémning av dterbetalningsférméga och
sdkerhetens varde ska olika hdllbarhetsaspekter beaktas.

Kreditgivningen till konsumenter ska baseras pd hdllbara
uppgifter om konsumentens ekonomiska situation. | fore-
tagsaffaren, sarskilti samband med fastighetsvarderingar,
ska hansyn tas till fysiska miljo- och klimatrisker, omstdall-
ningsrisker och ESG-faktorer i kreditbedomningen. Kredit-
givning till vissa branscher ska helt undvikas. Vid analys av-
seende risker som avser social hdllbarhet tilldmpas riktlinjer
for &tgdrder mot penningtvatt for att bekampa finansiell
brottslighet.

Under 2023 har Nordiska fortsatt att satsa p& okad ex-
ponering mot héllbara finansieringar, bland annat genom
samarbete med tvd nya partners som enbart finansierar
héllbara I6sningar ddr Nordiska dr kreditgivare. Nordiska
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ar stolt éver att konkret kunna bidra till héllbar energi och
minskad energiférbrukning enligt FN:s globala mél nummer
7; Hdllbar energi for alla. Under 2024 kommer Nordiska
fortsatta satsa pd kreditgivning mot hdéllbara finansierings-
[6sningar.

Medarbetare/Attraktiv arbetsgivare

For Nordiska ar det av yttersta vikt att vara en attraktiv
arbetsgivare. Vi ar ett vardegrundat foretag dar véra fem
karnvarderingar - Pdlitiga, Kompetenta, Lyhdrda, Drivha
och Positiva - genomsyrar var féretagskultur.

Dessa varderingar dr mer dn bara ord; de fungerar som
en gemensam grund for alla som arbetar pd Nordiska,
bdde individuellt och som en del av ett team. Genom att
uppmuntra och lyfta fram dessa vdrderingar hos varandra
stravar vi efter att forstarka de positiva egenskaperna hos
varandra. De fungerar som var inre kompass ndr vi arbetar
mot att forverkliga var vision. Vara varderingar vagleder
oss i vart arbete med att skapa mervarde, évertraffa vara
kunders forvantningar och fortjdna deras fortroende.

Pdlitliga - Vi ar pdlitiga och gor alltid vart yttersta for att
uppfylla véra dtaganden gentemot andra. Det gor det
mojligt att skapa ldnga och tillitsfulla relationer.

Kompetenta - Vi dr kompetenta och stravar alltid efter att
IGra oss nytt och att utvecklas. P& sd vis skapar vi mer var-
de bdde till bolaget och till véra kunder.

Drivna - Vi &r drivna vilket innebdr att vi standigt ser mojlig-
heter ochinte ger upp. Darfor hjdlper vi varandra lika myck-
et som vi vagar stdlla krav, och vi ger varandra feedback
med intentionen att vaxa och bli battre.

Lyhérda - Vi ar lyhérda vilket innebdr att vi moter savall
var standigt foranderliga omvarld, som véra kunders och
kollegors behov, med dppet sinne och en tillmotesgdende
installning.

Positiva - Vi ar positiva eftersom vi ar 6vertygade om att
den instdliningen b&de hjdlper oss att prestera battre och
skapar ett trivsamt arbetsklimat.

Under det senaste @ret har vi dven agnat tid &t att lite dju-
pare utforska var foretagskultur och vad den betyder for
oss som organisation. Vi har genom en serie workshops lyft
frdgestdliningar, diskuterat och reflekterat over vara ge-
mensamma varderingar och overtygelser for att skapa en
annu starkare och mer enhetlig foretagskultur.
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Nordiska genomfor kontinuerliga medarbetarundersok-
ningar som tjanar tvd syften. Dels ger de insikter om vad
som behover férandras och forbattras inom foretaget, och
dels ger de en inblick i medarbetares dvergripande valmaé-
ende och arbetsmiljo. Det gor det mojligt for oss att snabbt
identifiera och agera pd forbattringsmaojligheter och dari-
genom uppratthdlla hog medarbetarndjdhet. Medarbetar-
undersokningar mojliggor den kontinuerliga utvarderingen
av organisationen, identifieringen av férbattringsmajlighe-
ter samt en forstdelse av det som medarbetarna redan ar
nojda med, vilket kan anvdndas for att stdrka foretagets
utveckling.

Nordiska har dven ett pdgdende och dedikerat arbets-
miljdarbete som leds av var Skyddskommitté. Mdlet ar att
kontinuerligt utvardera och forbattra arbetsmiljon med fo-
kus p& béde fysiska och psykiska aspekter. Vi stravar efter
att skapa en arbetsmiljd dar vara medarbetare trivs och
mdr bra, och detta arbete dr en central del av vér évergri-
pande strategi for att framja valm&ende och produktivitet
pd& Nordiska. Under 2023 har alla pd hela féretaget gatt en
HLR-utbildning.

Mailstyrning

Under 2023 har vi framgdngsrikt implementerat en tyd-
lig madlstyrningsprocess. Detta arbete genomfordes i
workshopformat dar alla medarbetare, inklusive styrelsen,
var involverade. Vart mdlstyrningsarbete innebar att vi har
skapat dvergripande mdl som stracker sig over hela organi-
sationen och som sedan har brutits ned pd avdelnings- och
individnivd. Mdlstyrningen bidrar till att fortydliga kommu-
nikationen internt och se till att vi fokuserar pd ratt initiativ.

Jamstdlldhet och méngfald

Nordiska ser fordelarna med att manniskorna som pd olika
satt bidrar till Nordiskas framgdng kommer frén olika bak-
grunder och darmed tillfor ytterligare perspektiv och bidrar
med nya infallsvinklar och analyser.

Det ar darfor en sjalvklarhet att alla som arbetar eller har
uppdrag inom Nordiska - oavsett etnisk tillhérighet, kon,
trosuppfattning, dlder, sexuell Iaggning eller funktionsva-
riation - ska ha jamlika forutsattningar ndr det gadller urval
och tillsattning av ledande befattningshavare och andra
tjdnster inom bolaget.

For att framja kunskap och medvetenhet kring méngfald
och inkludering har vi under 2023 samarbetat med en ex-
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tern partner for att genomfora specialiserade utbildningar.
Detta steg har tagits for att oka forstdelsen for dmnet hos
bdde medarbetare och rekryterande chefer. Vi har aven
en guideline for méngfald, rattvisa och inkludering som tyd-
liggor var syn pd att vara en jamstdlld arbetsplats.

For att forstarka detta deltog vi dven i Stockholms Handels-
hogskolans “Women in Finance” som utstdllare, ddr syftet
ar att oka framfor allt kvinnors delaktighet inom finans-
branschen.

Utbildning och larande

Nordiska d&r dedikerade till kontinuerligt Iarande och ut-
veckling. Vi prioriterar utbildning och kompetensutveckling
pd bdde organisationsnivd och individniva for att skapa en
dynamisk och Iarande arbetsmiljo. Ett exempel ar etable-
randet av "Nordiska Academy” under 2023, ett internt fo-
rum dar kunskap delas mellan olika delar av verksamheten
varje manad for att 0ka samarbete och forstdelse dver av-
delningsgranserna. Vi har dven utbildat vdra chefer inom
feedback och coachande ledarskap for att framja konti-
nuerligt Iarande och utveckling pé alla nivéer inom organi-
sationen. Vi tror pd att genom standigt Idrande kan vi som
organisation fortsatta att utvecklas och prestera battre.

Uppforandekod och god affarsetik

Alla medarbetare pd Nordiska foljer bolagets interna styr-
dokument for Nordiskas uppforandekod som ar antagen av
VD. Uppférandekoden syftar till att tydliggora vikten av ett
ansvarsfullt och professionellt agerande samt hur Nordis-
kas medarbetare i det dagliga arbetet forvantas upptrada
och agera i enlighet med Nordiskas varderingar, vision och
mal samt externa regelverkskrav.

Nordiska stdér for god affarsetik varhelst vi ar verksamma.
Varje leverantérsavtal foregds av en beddmning hur denne
uppfyller Nordiskas regelverk gallande sakerhet och konti-
nuitet, samt hantering av personuppgifter. Vi stdller hdga
krav pd& konfidentialitet och IT-sakerhet samt oklanderligt
rykte.

Externt Socialt ansvarstagande

Nordiska varderar hogt att bidra till socialt ansvarstagan-
de utanfor organisationen. Under 2023 bdrjade Nordiska
sponsra en flick- och en pojkfotbollsférening i Sundsvall
som bedriver breddfotboll i dldrarna 7-15 ér.
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| sponsringen inkluderas stod av ett parasportlag dar man
erbjuder fotboll for killar och tjejer med rérelsenedsattning,
synnedsattning eller intellektuell funktionsnedsdattning samt
en extra satsning mot flickor i socioekonomiskt utsatta om-
rédden dar tjejer fran framforallt andra kulturer byggt en
trygghetszon.

Deltagandet i "Blodomloppet” i b&de Stockholm och
Sundsvall ar ett uttryck for Nordiskas sociala ansvarsta-
gande. Genom att stodja dessa valgorenhetslopp bidrar vi
till halsa och dkar medvetenheten om blodgivning, vilket ar
ett konkret steg mot att skapa positiv social pdverkan och
frdmja va@lmdende i samhallet. Det markerar vért engage-
mang for socialt ansvar och integrerar hdllbarhetsaspekter
i var féretagskultur.

Visselbldsning

Nordiska har en tydlig policy for visselbldsning. Medar-
betare kan informera om oegentligheter anonymt. For att
garantera anonymiteten sker rapportering via ett digitalt
tredjepartssystem.

Minskad klimatpdverkan

Klimatkrisen ar en av varldens storsta utmaningar och alla
behover ta sitt ansvar i frdgan. For att minska energifor-
brukningen och klimatpd&verkan kan alla foretag och indivi-
der vdlja att géra aktiva val som ar mer fordelaktiga for var
planet. Nordiska gor aktiva vali den dagliga verksamheten
for att bidra till en mer héllbar varld.

En betydande del av de tidigare fysiska dokumenten har
overgatt till digital form genom anvdndning av digital sig-
nering och lagring, som en del av Nordiskas kontinuerliga
arbete med att omvandla sina processer. Trots bransch-
specifika lagkrav som for nérvarande hindrar en fullstandig
overgdng till en helt digital modell, fortsatter vi aktivt att
driva en mer hdllbar och effektiv dokumenthantering ge-
nom digitalisering.

Under 2023 har Nordiskas kontor i bdde Stockholm och
Sundsvall genomgdtt en omlokalisering som ett resultat av
foretagets tillvaxt. | linje med vért engagemang for hdllbar-
het och minimering av miljdp&verkan har vi nyligen genom-
fort en kontorsflytt dar vi aktivt framjat cirkular ekonomi.
Istallet for att enbart ersatta mobler valde vi att sdlja dver-
skottet och investera i begagnade alternativ. Denna over-
gdng har inte bara minimerat avfall och resursanvandning,
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utan aven framjat cirkular ekonomi genom att ge nytt liv &t
befintliga resurser.

Som en del av vdr héllbarhetsstrategi har viimplementerat
energismart forbrukning pd vara kontor och framjar aktivt
kallsortering och kompostering. Dessa atgarder ar ytterli-
gare steg i vart dtagande att agera ansvarsfullt och bidra
till en mer héllbar framtid.

Vid tjansteresor prioriterar vi p& Nordiska det mest miljo-
vanliga transportalternativet mellan véra tre kontor i Stock-
holm, Sundsvall och Oslo. Utover dessa resor stravar vi
ocksé efter att vid andra tjdnsteresor och konferenser kon-
sekvent vdlja det mest hdllbara transportsattet.

Denna &tgard ar en del av vart engagemang for att minska
var klimatpdverkan och fradmja ansvarfulla resvanor inom
organisationen.

Motverkande av korruption

Arbetet med att motverka korruption fortsatter att ledas
genom en stark intern styrning och kontroll samt noggrann-
het i Nordiskas processer, sarskilt vid anlitande av leve-
rantorer, anstdllningsforfaranden och samarbetspartners.
P& organisatorisk nivd arbetar Nordiska dedikerat mot
penningtvatt och finansiering av terrorism, vilket inkluderar
Okat systemstod i dtgdrdsarbetet, tillsattning av personella
resurser, utbildning och forbattrade processer.

Arbetet for att motverka penningtvatt och finansiering av
terrorism samt bedrdageri fortsatter kontinuerligt. Nordiska
genomfor regelbundna utbildningar for att starka medve-
tenheten inom hela organisationen. Befintliga styrdoku-
ment, sdsom Instruktion for dtgdrder mot penningtvatt och
finansiering mot terrorism och en Policy for att Motverka
Penningtvatt och Finansiering av Terrorism, har uppdate-
rats under 2023.

En Allman riskbeddmning ligger till grund for verksamhetens
processer och rutiner. Vidare arbetar Nordiskas AML-enhet
operativt i forsta linjen for att forhindra att Nordiska kan
komma att utnyttjas for bedrdgeri och penningtvatt genom
ett riskbaserat arbetssatt, vilket inkluderar utbildning av
anstdllda, overvakning av transaktioner samt nara sam-
arbete med partneraffdren och 6vriga avdelningar inom
verksamheten for att identifiera och minimera risker.
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DEFINITIONER

Alternativa nyckeltal

Definitionerna av alternativa resultatmdtt presenteras for att ge Iasarna av finansiella rapporter relevant information s&
att de kan forstd resultatet. De alternativa resultatmdtten for kapitaltdckning illustrerar balansen mellan kapital och risk.
De alternativa resultatmatten for utl@ning ger insikter om avsattningar i forhdallande till kreditrisken. Avkastningen pd eget
kapital ger information om resultatet i relation till olika investeringsmatt. K/I-talet dr ett Idnsamhetsmdtt som visar kostna-
der i forhdllande till intakterna. Rantenettomarginalen indikerar skillnaden mellan ranteintdkter och rantekostnader som en
andel av institutets rantebdrande tillgéngar. Kreditforlustnivan reflekterar den genomsnittliga nivén av forluster pd utldning
i forhdllande till den totala utl@ningsvolymen och dr avgorande for att beddma ett instituts kreditrisk. Likviditetsreserven
ar den del av kapitalet som hdills i likvida tillgadngar for att sakerstdlla att ett institut har tillracklig likviditet for att méta sina

d&taganden och for att hantera eventuella situationer p& marknaden.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Nettoresultat hanforligt till aktieGgarna i relation till genomsnittligt kapital.

BRUTTSOLIDITETSGRAD

Primarkapital i relation till totala tillgdngar inklusive poster som ar upptagna med
konverteringsfaktorer som defineras i férordning (EU) nr 575/2013 (CRR2).

GENOMSNITTLIG LANEPORTFOLJ

Genomsnittlig utldning till allménheten i bérjan av perioden och i slutet av perioden.

K/I-TAL

Totala rérelsekostnader i relation till totala rorelseintdkter.

K/I-TAL EXKL. KREDITFORLUSTER

Total rorelsekostnader exkl. kreditforluster i relation till totala rorelseintakter.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditforluster, netto i relation till genomsnittlig I&neportfol).

KARNPRIMARKAPITALRELATION

Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

LIKVIDITETSRESERV En separat reserv av hégkvalitativa likvida tillgdngar som kan anvandas for att sak-
ra féretagets kortsiktiga betalningsférméaga gdllande forluster eller minskad tillgéng
till normalt tillgangliga finansieringskdallor.

RANTENETTOMARGINAL Rantenetto i relation till genomsnittlig utldning till allmanheten.

MEDELANTAL ANSTALLDA Berdknat som heltid och Inkluderar visstidsanstallda men inte foraldraledig eller

tjanstledig personal.

NYCKELTAL DEFINIERADE | KAPITALTACKNINGS-
OCH LIKVIDITETSREGLERINGAR

Nyckeltalen nedan avser Nordiska samt den konsoliderade situationen.

KAPITALBAS

Kapitalbasen ar summan av primarkapital och supplementdarkapital enligt
tillsynsférordningen (EU) nr 575/2013 artikel 72.

RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Riskvagt exponeringsbelopp for en exponering berdknas genom att ta
exponeringsvarde multiplicerat med dess riskvikt.

PRIMARKAPITALRELATION

Primarkapital i relation till totalt riskvégt exponeringsbelopp.

TOTAL KAPITALRELATION

Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.

LIKVIDITETSTACKNINGSGRAD (LCR)

Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfldden under en stressperiod p& 30
dagar.

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT (NSFR)

Tillganglig stabil finansiering i relation till krav p& stabil finansiering.
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Fem ar i sammandrag @«

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN - RESULTATRAKNING

2023 2022 2021 2020 2019
Ranteintakter 486 674 334129 195 078 127 290 92 569
Rantekostnader -244 299 -106 040 -55215 -28 546 -16 540
Réantenetto 242 375 228 090 139 862 98 745 76 028
Provisionsintakter 16 359 23 368 24 344 19 486 18 588
Provisionskostnader -2 936 -5420 -3571 -3842 -3826
Provisionsnetto 13 423 17 948 20772 15 643 14762
Nettoresultat av finansiella transaktioner 35566 8 305 9231 -3209 1928
évrigo rorelseintdkter 6611 8437 49121 4500 2247
Rérelsens intdkter 297 975 262780 218 987 115 679 94 965
Allmanna administrationskostnader -138 589 -141 371 -107 072 -63 272 -50 971
Avskrivningar -10 603 -8 301 -8 877 -4 817 -4 035
Ovriga rérelsekostnader -1777 -4 413 -2 565 -1477 -1166
Rérelsens kostnader -150 969 -154 085 -118 513 -69 566 -56172
Resultat fére kreditférluster 147 006 108 694 100 474 46114 38793
Kreditforluster, netto -5376 -12 277 -5019 -1559 -12 977
Andelar i intresseforetags resultat 2279 2920 - - -
Rérelseresultat 143 909 99 337 95 455 44 556 25816
Skatt -28 605 -9707 -14 859 -9798 -5474
Arets resultat 115 304 89 630 80 595 34756 20 341
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Fem ar i sammandrag @«

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN - NYCKELTAL

2023 2022 2021 2020 2019
RESULTATRAKNING
Rantenetto 242 375 228 090 139 862 98 745 76 028
Rérelseresultat 143 909 99337 95 455 44 556 25816
Arets resultat 115 304 89 630 80 595 34756 20 341
BALANSRAKNING
Utléning till allménheten 7 346 038 6249 824 5244 393 2764292 1438 042
Inldning frén allmdnheten 8 972 076 7732592 8 634 016 3444011 1567 645
Eget kapital 720 252 627 661 466 356 254 537 220 581
NYCKELTAL
Réntenettomarginal (NIM) 3,6% 4,0% 3,5% 4,7% 5,6%
Kreditforlustniva -0,1% -0,2% 0,1% 0,1% 1,0%
K/I'tal 50,7% 58,6% 54,1% 60,1% 59.2%
Avkastning p& eget kapital (RoE) 17,1% 15,9% 22,3% 14,6% 9,6%
Karnprimarkapitalrelation 13,3% 11,7% 9,0% 11,5% 19.7%
Primarkapitalrelation 15,5% 13,9% 11,2% 11,5% 19,7%
Total kapitalrelation 16,2% 14,7% 12,1% 13,2% 23,2%
Medelantal anstallda 72 59 37 30 33
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Resultatrakning — koncernen

Not 2023 2022*
Ranteintdkter berdknade med effektivrantemetoden 486 674 334129
Rdantekostnader -244 299 -106 040
Rdntenetto 242 375 228 090
Provisionsintakter 16 359 23 368
Provisionskostnader -2 936 -5 420
Provisionsnetto 13 423 17 948
Nettoresultat av finansiella transaktioner 35566 8305
Ovriga rérelseintakter 6 611 8437
Rorelsens intdkter 297 976 262780
Allmdanna administrationskostnader 10,11, 38 -138 589 -141 371
Avskrivningar 12 -10 603 -8 301
Ovriga rérelsekostnader -1777 -4 413
Rorelsens kostnader -150 969 -154 085
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 147 006 108 694
Kreditforluster, netto 13 -5376 -12 277
Andelar i intresseféretags resultat 22 2279 2920
RORELSERESULTAT 143 909 99337
Skatt pé drets resultat 15 -28 605 -9707
ARETS RESULTAT 115 304 89 630
VARAV HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 115 304 89 630

*Jamforelsetal har omrdknats pd grund av rdttelse av tidigare fel. Se not 39.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2023 2022

Arets resultat 115 304 89 630
Ovrigt totalresultat
Omrdkning av utlandsk verksamhet -8 070 1043
Ovrigt totalresultat efter skatt -8 070 1043
ARETS TOTALRESULTAT 107 234 90 673
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Balansrakning — koncernen

Not 2023-12-31 2022-12-31*

TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m 16 1420 556 761535
Utldning till kreditinstitut 17 523 115 670784
Utldaning till allm&nheten 18 7 346 038 6249 824
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 21 2292 2 355
Derivatinstrument 37 4109 14 326
Aktier och andelar 23 6449 11623
Andelar i intresseféretag 22 10 679 8 400
Immateriella anldggningstillgdngar 19 19 648 11095
Nyttjanderattstillgangar 35 24 032 6079
Materiella anladggningstillgdngar 20 3 349 1716
Ovriga tillgéngar 25 791934 952 687
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 26 19 819 24 547
SUMMA TILLGANGAR 10172 021 8714971
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inldning fran allmdnheten 27 8 972 076 7732592
Derviatinstrument 37 1658 1844
Ovriga skulder 28 368 608 273196
Leasingskulder 34 23 329 5796
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 29 86 098 73 882
Summa skulder 9 451769 8 087 310
Aktiekapital 50203 50116
Ovrigt tillskjutet kapital 228 765 228 530
Primarkapitalinstrument 94 044 94 044
Balanserat resultat 231936 165 341
Avrets resultat 115 304 89 630
Summa eget kapital 720 252 627 661
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10172 021 8714971

*Jamforelsetal har omrdknats p& grund av rdttelse av tidigare fel. Se not 39.
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Rapport forandringar i eget kapital
- koncernen («

Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Aciokapil  OVIGk Ut OmBg  prngrigpir  Soloserat Totelteget

Ingdende eget kapital 2023-01-01 50116 228 530 2011 94 044 252 961 627 661
Arets resultat - - - - 115 304 115 304
Arets dvrigt totalresultat - - -8 070 - - -8 070
Arets totalresultat - - -8 070 - 115 304 107 234
Rantekostnad primdrkapitalinstrument - - - - -11765 -11765
Tillskott fran och vdrdedverféringar

till Ggare

Nyemission 87 235 - - - 322
Utdelning till preferensaktieGgare - - - - -3200 -3 200
Utgdende eget kapital 2023-12-31 50203 228765 -6 059 94 044 353 300 720 252

Aciokapicl  OVIGAIet  OMBngs  prngriapiy Pkt Totolteget

Ingdende eget kapital 2022-01-01 46244 160 845 968 82794 175506 466 356
Avrets resultat - - - - 89630 89 630
Arets Svrigt totalresultat - - 1043 - - 1043
Arets totalresultat - - 1043 - 89 630 90 673
Primdrkapitalinstrument - - - 11250 - 11250
Rantekostnad primarkapitalinstrument - - - - -8 975 -8 975
Tillskott fran och vdrdedverféringar

till agare

Nyemission 3872 67 685 - - - 71557
Utdelning till preferensaktieagare - - - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2022-12-31 50116 228 530 2011 94 044 252 961 627 661

9 Omrdkningsreserv utgdrs av omrdkningsdifferenser som uppstar vid omrdkning av utldndska koncernbolags verksamheter som redovisas i dvrigt
totalresultat

2 Av koncernens totala eget kapital utgérs nedan av bundet eget kapital

2023-12-31 2022-12-31
Aktiekapital 50203 50116
Fond for utvecklingsutgifter 19 648 11 095
Kapitalandelsfond 10 679 8400
Summa bundet eget kapital 80 530 69 611
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Rapport over kassafloden -

koncernen (i

2023 2022*

Resultat fore skatt 143 909 99 337
- Varav inbetalda réantor 500 960 334129
- Varav utbetalda rantor -256 064 -115 015
Poster som inte ingdr i kassaflédet:
- Avskrivningar 10 603 8301
- Andelar i intresseféretags resultat -2279 -2 920
- Ranta leasingskuld -1672 -557
- Ranta primdrkapitalinstrument -11765 -8 975
Betalda inkomstskatter -24 817 -10 794

113 979 84 392
Okning (-) / minskning (+) av utlaning till allménheten -1096 212 -857 545
Okning (-) / minskning (+) av 6vriga tillgéngar 41771 12 166
Okning (-) / minskning (+) av skulder till kreditinstitut - -114 436
Okning (-) / minskning (+) av sparrmedel hyresgaranti -1005 -
Okning (+) / minskning (-) av inléning fran allménheten 1239 484 -901 424
Okning (+) / minskning (-) av évriga skulder 105 392 -47 690
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 403 409 -1824 537
Forvarv avimmateriella tillgangar -13 498 -3004
Avyttringar/forsaljning av immateriella tillgéngar 378 -
Foérvarv av materiella tillgéngar -2 299 -1055
Avyttringar/férsaljning av materiella tillgadngar 8 47
Foérvarv av aktier och andelar = -353
Avyttringar/forsaljning av aktier och andelar 5174 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -10 236 -4 365
Emission - 71557
Primarkapitalinstrument - 11250
Nyttjande av optioner 322 -
Amortering av leasingskuld -5 072 -5792
Rdnta leasingskuld -1672 -287
Utdelning -3200 -3200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9 622 73528
Arets kassaflsde 383 551 -1755374
Likvida medel vid periodens borjan 2 391063 4146 953
Kursdifferens i likvida medel -3 558 -516
Likvida medel 2771055 2391062
Foljande poster ingdr i likvida medel:
Utldning till kreditinstitut 521487 668 279
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 1420 556 761535
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2292 2355
Ovriga tillgéngar 826 720 958 894
Summa likvida medel vid periodens slut 2771055 2391063

*Jamforelsetal har omrdknats pd grund av rdttelse av tidigare fel. Se not 39.
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Resultatrakning - moderbolaget («r

Not 2023 2022
Ranteintdkter berdknade med effektiverdntemetoden 6 425292 293 823
Leasingintakter 6 306 228 196 436
Rantekostnader 6 -242 748 -104 625
Rdntenetto 488772 385 634
Provisionsintakter 7 16 359 36 900
Provisionskostnader 7 -2 936 -3 055
Provisionsnetto 13423 33846
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 34 886 1221
Ovriga rérelseintakter 9 3486 1502
Rérelsens intakter 540 567 422 204
Allmanna administrationskostnader 10,11, 38 -132 353 -135 842
Avskrivningar 12 -251084 -171991
Ovriga rérelsekostnader -110 -40
Rérelsens kostnader -383 546 -307 873
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 157 021 114 330
Kreditforluster, netto 13 -6 697 -3854
RORELSERESULTAT 150 324 110 476
Koncernbidrag 14 -6 450 -25000
Skatt pd drets resultat 15 -28 609 -9710
ARETS RESULTAT 115 264 75766

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2023 2022

ARETS RESULTAT 115 264 75766
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Balansrakning - moderbolaget ¢«

Not 2023-12-31 2022-12-31*
TILLGANGAR
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m 16 1420 556 761535
Utldning till kreditinstitut 17 489 195 646 860
Utldaning till allm&nheten 18 6513 546 5556 410
Derivatinstrument 37 31395 14 326
Aktier och andelar 23 353 353
Aktier i dotterbolag 24 6275 6275
Andelar i intresseféretag 22 5480 5480
Immateriella anldggningstillgdngar 19 9891 0
Materiella anlédggningstillgdngar 20 811735 686 939
Ovriga tillgéngar 25 844760 997 314
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 26 31550 23 574
SUMMA TILLGANGAR 10136736 8 699 066
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inldning fran allmdnheten 27 9 004 947 7754 316
Derivatinstrument 37 503 1627
Ovriga skulder 28 341882 267 455
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 29 82 878 69762
Summa skulder 9430209 8093160
EGET KAPITAL
Aktiekapital 50203 50116
Fond for utvecklingsutgifter 9891 -
Summa bundet eget kapital 60 094 50116
Overkursfond 150 565 150 330
Primarkapitalinstrument 94 044 94 044
Balanserat resultat 286 560 235 649
Avrets resultat 115264 75766
Summa fritt eget kapital 646433 555789
Summa eget kapital 706 527 605 905
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10136736 8 699 066

*Jamforelsetal har omrdknats p& grund av rdttelse av tidigare fel. Se not 39.
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Rapport forandringar i eget kapital

- moderbolaget )

Rapport over forandringar i eget kapital

Aktiekapi Fond fér _ = - . Balanserat Totalt eget
iekapital utvec!(llngs Overkursfond Primdrkapital resultat kapital
utgifter
Ingdende eget kapital 2023-01-01 50116 - 150 330 94 044 311415 605 905
Arets resultat - - - - 115 265 115 265
Arets totalresultat - - - - 115 265 115 265
Fond for utvecklingsutgifter - 9891 - - -9 891 -
Nyemission 87 - 235 - - 322
Rdantekostnad primdrkapitalinstrument - - - - -11765 -11765
Utdelning till preferensaktieagare - - - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2023-12-31 50203 9891 150 565 94 044 401824 706 527

Aktiekapital ut\li(e)Z?Iif:grs- Overkursfond Primdrkapital Bc:(lec;r:,ls; rtcx t To;gl;;g;let
utgifter
Ingdende eget kapital 2022-01-01 46244 - 82 645 82794 247 824 459 506
Arets resultat - - - - 75766 75766
Avrets totalresultat - - - - 75766 75766
Nyemission 3872 - 67 685 - - 71557
Primarkapitalinstrument - - - 11250 - 11250
Rdantekostnad primdrkapitalinstrument - - - - -8 975 -8 975
Utdelning till preferensaktieagare - - - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2022-12-31 50116 - 150 330 94 044 311415 605904

Bolagets egna kapital utgdrs av aktiekapital vilket bestdr av tva aktieslag: sta-
maktier och preferensaktier. Till detta kommer tillskjutet aktiedgartillskott, kapi-
talinstrumet i form av en obligation , Bolagets balanserade resultat samt &rets
resultat. Avseende vinstutdelning har Bolaget, i enlighet med bolagsordningen
inte betalat nédgon utdelning till stamaktieGgarna utan endast till preferensak-
tiedgarna vilka har féretrddesratt avseende drlig utdelning motsvarande ett
belopp om 2 kr/aktie och kvartal, hégst 8 kr/ar.

Nordiska emitterade den 29 juni 2021 eviga primdrkapitalinstrument (additional
Tier 1-obligationer) om 100 mkr ("Obligationerna”). Obligationerna ar upptag-
na for handel pé& féretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm, med ISIN
SE0015961537. Obligationerna dr permanenta instrument med en forsta inlo-
senrdatt efter fem &r (vilket ar forbehdllen Finansinspektionens fortida samtycke
och tilldmplig lag) med en rérlig rénta om 3m STIBOR + 8,75%. Obligationerna
ar icke sdkerstdllda, efterstallda Nordiskas borgendrer, pari passu évriga pri-
mdrkapitalinstrument eller liknande rankade fordringar och seniora aktier emit-
terade av Nordiska.

Moderbolaget emitterade under 2021 teckningsoptioner for vilken den under-
liggande tillgéngen utgdrs av en aktie i bolaget till vissa anstdllda. Extern part
har anlitats for att genomféra en berdkning av marknadsvdrdet p& en teck-

ningsoption i Moderbolaget. Black & Scholes modellen har applicerats vid var-
deringen av teckningsoptionerna. | enlighet med optionsvdrderingsrapporten
dsattes marknadsvardet for en teckningsoption till 1,91 kronor baserat pd ett
|6senpris om SEK 22,20. Optionens I6ptid dr antagen till 2 &r och bolaget har en
aterkopsratt, till marknadspris, for det fall en anstalld vilken forvarvat optioner
slutar. Om den anstdllda slutar efter 1 &r fran forvarvsdatum har bolaget endast
Aterkdpsratt pd hdlften av optionerna. Vid utgdngen av 2022 var 1 014 800
optioner utestéende.

Arsstamman har, til styrelsen, delegerat beslutet om att betala utdelning. Vid
varje beslutstillfdlle ska styrelsen tillse att den aktuella utdelningen ryms inom
fritt eget kapital och att det ar styrelsens beddémning att den foreslagna vinst-
dispositionen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, om-
fattning och risker stdller pd storleken av moderbolagets och koncernens eget
kapital, konsolidieringsbehov, likviditet och stdlining i dvrigt.

Totala antalet aktier uppgdr till 50 202 871 aktier, varav 49 802 871 utgdrs av
stamaktier och 400 000 preferensaktier. Kvotvdrdet dr 1 kr. Det totala antalet
roster ar 49 842 816 ddr stamaktier har réstvardet 1 medan preferensaktier har
en tiondels rést (1/10). Okning av aktiekapitalet gérs via stamaktier.
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Rapport over kassafloden -

moderbolag )

2023 2022*

Resultat fore skatt 143 874 85476
- Varav inbetalda rantor 741 539 490 259
- Varav utbetalda réntor -254 512 -113 600
Poster som inte ingdr i kassaflédet:
- Avskrivningar 251084 171991
- Ranta primarkapitalinstrument -11765 -8 975
Betalda inkomstskatter -25 047 -10 501

358 145 237992
Okning (-) / minskning (+) av utlaning till aliménheten -957 137 -669 602
Okning (-) / minskning (+) av évriga tillgangar 22917 60714
Okning (-) / minskning (+) av spdrrmedel hyresgaranti -534 -
Okning (-) / minskning (+) av leasingobjekt -372 591 -678 130
Okning (+) / minskning (-) av inléning fran allménheten 1250 631 -879 700
Okning (+) / minskning (-) av évriga skulder 108 132 108 329
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 409 563 -1820 397
Férvarv avimmateriella tillgéngar -11 259 -
Avyttringar/forsaljning av immateriella tillgéngar 378 -
Foérvarv av materiella tillgéngar -2 299 -1055
Avyttringar/férsalining av materiella tillgéngar - 47
Forvarv av aktier och andelar - -353
Forvarv av aktier i dotterbolag - -3000
Kassafléde frén investeringsverksamheten -13180 -4 361
Emission - 71557
Mottagna (+) / Idmnade (-) koncernbidrag -25000 2 300
Primarkapitalinstrument - 11250
Nyttjande av optioner 322 -
Utdelning -3200 -3200
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -27 878 81907
Arets kassafldde 368 505 -1742 851
Likvida medel vid periodens bérjan 2366277 4109127
Likvida medel 2734782 23661276
Féljande poster ingdr i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 487 656 645 855
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 1420 556 761535
Ovriga tillgéngar 826 570 958 887
Summa likvida medel vid periodens slut 2734782 2366277

*Jamforelsetal har omréknats pd grund av rattelse av tidigare fel. Se not 39.
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NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) (Moderbo-
laget), med org nr 556760-6032, dr ett kreditmarknads-
bolag vilket har tillstdnd av Finansinspektionen att driva
finansieringsrorelse enligt lag 2004:297 om bank och
finansieringsrorelse. Bolaget bedriver kreditverksamhet
inom affdrsomrddena Foretagsaffdren och Partneraffa-
ren. Verksamheten bedrivs frdmst i Sverige men dven i
Norge, Danmark, Finland, Tyskland och Nederldnderna.

Koncernférhdllanden

Moderbolaget dr registrerat och har sitt sate och hu-
vudkontor i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkon-
toret ar Riddargatan 10, 114 35 Stockholm. Nordiska ar

NOT 2. REDOVISNINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan tilldmpas
av koncernen och i stora drag av moderbolaget och har
tilldmpats konsekvent for alla presenterade &r, om ing-
et annat anges. De mest vasentliga avvikelserna mellan
moderbolagets redovisning och koncernens redovis-
ningsprinciper redogors for nedan under rubriken "Mo-
derbolagets redovisningsprinciper”.

Alla belopp i noter ar i tusen kronor (tkr) om inget annat
anges. Belopp inom parentes avser samma period fore-
gdende ar.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med IFRS
Accounting Standards  (IFRS) och tolkningar som an-
tagits av EU-kommissionen. Ddrutover tilldmpas Lag
(1995:1559) om d&rsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrif-
ter och allmanna ré&d (FFFS 2008:25) om drsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tilldmpas
aven RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner samt uttalanden frédn Radet for hdllbarhets- och

finansiell rapportering.
Nya redovisningsprinciper

a) Under 2023 inférda standarder eller nya tolkningar
av befintliga standarder

Det har under 2023 tillkommit dndringar i standarderna
IAS 1 som har kravt forandring av redovisnings- eller
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moderbolag till Nordiska Financial Technology AB, NFT
Ukraine LLC, NNAV Holding 1 AB och Nordiska Financial
Partner Norway A/S som till 100% ags direkt eller indirekt
av Nordiska. Nordiska Financial Partner Norway A/S har i
sin tur en filial i Sverige och Estland varav Estland ar under
avveckling. Koncernredovisningen foér rakenskapsaret
1 januari - 31 december 2023 bestdr av moderbolaget,
dess dotterbolag och filialer.

Styrelsen har den 23 april 2024 godkdnt denna drsredo-
visning, for beslut av bolagsstamman.

varderingsprinciper. Till foljd av forandringen av IAS 1
har Nordiskas redovisningsprinciper delvis omarbetats
med utgdngspunkt i att en anvandare av de finansiella
rapporterna dr insatt i, eller har tillgang till, IFRS och
endast de principer som beddms vdsentliga for bola-
gets koncernredovisning dterges.

Inga nya IFRS standarder eller nya tolkningar av be-
fintliga standarder som antagits under 2023 beddms
ha haft ndgon vasentlig paverkan pé koncernen eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat, kassaflo-
de eller upplysningar.

b) Nya standarder samt dndringar och nya tolkning-
ar av befintliga standarder som ska tilldmpas under
2024 eller senare

De nya standarder samt andringar och nya tolkning-
ar av befintliga standarder som trader i kraft frdn och
med 1 januari 2024 eller senare bedoms inte f& ndgon
betydande inverkan pé& koncernens redovisning, kapi-
taltackning eller stora exponeringar nar de tilldmpas
forsta gdngen. Koncernen har inte valt att fortidstil-
[dmpa nya eller férdndrade redovisningsstandarder
men avser att folja dessa ndr de trader i kraft.

Rattelser av tidigare fel

Under 2023 har rattelser av tidigare fel gjorts vilket fram-
gar av och beskrivs vidare i Not 39.
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Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dot-
terforetag ddr bestammande inflytande innehas. Be-
stdmmande inflytande foreligger om moderbolaget har
inflytande over investeringsobjektet, ar exponerad for
eller har ratt till rorlig avkastning frdn sitt engagemang
samt kan anvdnda sitt inflytande over investeringen till
att paverka avkastningen. De finansiella rapporterna for
moderbolaget och dotterforetagen som tas in i koncern-
redovisningen avser samma period och dr upprdttade
enligt de redovisningsprinciper som galler for koncernen.
Ett dotterforetag tas in i koncernredovisningen frén for-
varvstidpunkten, vilket ar den dag d& moderbolaget far
ett bestdmmande inflytande over dotterforetaget, och
ingdr i koncernredovisningen till den dag dé& det bestam-
mande inflytandet upphor

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmeto-
den. Forvdrvsmetoden innebdr att forvdrvade identi-
fierbara tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser som
uppfyller villkoren fér redovisning redovisas och varderas
till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Vid rorelsefor-
varv dar overford ersattning, eventuellt innehav utan be-
stdmmande inflytande och verkligt varde pé& tidigare adgd
andel (vid stegvis férvarv) dverstiger det verkliga vardet
av forvarvade tillgdngar och évertagna skulder som re-
dovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. Om
beloppet understiger verkligt varde redovisas mellan-
skillnaden direkt i resultatrakningen inom ovriga intakter.
Forvarvsrelaterade kostnader redovisas som kostnad
ndr de uppkommer. Avsattningar gors inte for utgifter av-
seende planerade omstruktureringsdtgdrder som dr en
foljd av forvarvet.

Ett dotterforetags bidrag till eget kapital utgdrs enbart
av det kapital som tillkommer mellan forvarv och avytt-
ringstidpunkt. Alla koncerninterna mellanhavanden som
uppkommer i transaktioner mellan foretag som omfattas
av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Intresseforetag definieras som ett foretag ddr innehavet
inte ger ett bestdmmande inflytande men ddr innehavet
andd dr av betydelse. Ett betydande inflytande antas fo-
religga om koncernen direkt eller indirekt innehar mellan
20 och 50 procent av rosterna i ett foretag. Redovisning
av aktier och andelar iintresseféretag sker i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebdr
att andelar i ett foretag redovisas till anskaffningsvarde
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vid anskaffningstillfallet och darefter justeras med agar-
foretagets andel av forandringen i investeringsobjektets
nettotillgdngar. Resultatandelen redovisas som resultat
frdn andelar i intresseforetag.

Funktionell och utlandsk valuta

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor,
vilket &r bade koncernens och moderbolagets funktionel-
la valuta och rapporteringsvaluta. Varje foretag ingéen-
de i koncernen faststdller sin funktionella valuta utifrdn sin
primdra ekonomiska miljo.

Transaktioner i utlandska valutor redovisas efter omrak-
ning till valutakursen pd& transaktionsdagen. Monetdra
tillgdngar och skulder i utldndsk valuta omvarderas till
funktionell valuta med valutakurser pd balansdagen. Va-
lutakursdifferenser som uppstdr vid omrdkning redovisas
via resultatrakningen under Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Icke monetdra poster i utldndsk valuta, vilka ar vardera-
de till historiska anskaffningsvarden, varderas med valu-
takursen vid den ursprungliga transaktionstidpunkten.

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag
som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan
omrdknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

1. Tillgédngar och skulder for var och en av balansrak-
ningarna omraknas till balansdagens kurs

2. Intakter och kostnader for var och en av resultatrak-
ningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs

3. Alla valutakursdifferenser som uppstdr redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumulerade som en separat
del av eget kapital

4. Goodwill och justeringar av verkligt varde som upp-
kommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behand-
las som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet
och omraknas till balansdagens kurs

Segmentsredovisning (IFRS 8)

For koncernen presenteras segmentinformation utifrén
foretagsledningens perspektiv och segmenten identifie-
ras utifrén den interna rapporteringen till den verkstallan-
de direktoren som ar identifierad som den hogste verk-
stallande beslutsfattaren.
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Koncernens rorelsesegment ar Partneraffaren, Foretags-
affaren och Ovrigt. Nordiska koncernens verksamhet
presenteras dven utifrdn geografisk fordelning enligt fol-
jande segmenten Sverige, Norge, Danmark, Finland och
Nederldnderna. Se not 5 Rorelsesegment for information
om de olika segmenten. Segmentinformation Idmnas en-
bart for koncernen och ej for moderbolaget.

Intdkter (IFRS 15)

IFRS 15 beskriver en redovisningsmodell for intdkter fran
avtal med kunder. For koncernen tilldmpas denna stan-
dard pé& provisionsintdkter och intdkter frdn systemfor-
valtning som enligt IFRS 15 ska redovisas ndr kunden er-
hdller kontroll dver den férsdlda varan eller tjdnsten och
har mojlighet att anvanda nyttan frén varan eller tjans-
ten. Provisionsintdkter och intakter frén systemforvalt-
ningen som uppfyller kravet i IFRS 15.35a redovisas over
tid. Intakter som omfattas av detta innefattas av limitav-
gifter. Fakturakdp och administrationsavgifter redovisas
som intdkter i samband med att de uppkommer.

Provisionsintakter och provisionskostnader

Provisionsintdkter bestér av fakurakdp, administrations-
avgifter och limitavgifter. En provisionsintakt redovisas
som intakt frdn avtal med kunder vilka bestdr i ersatt-
ningar for utforda tjanster under forutsattning att de inte
utgor en integrerad del av effektivrantan och da i stallet
redovisas som rdanteintdkt. Intdkterna dterspeglar den
ersattning som erhdlls i utbyte for dessa tjdnster.

Erhélina provisioner avseende finansiella tjdnster intdakts-
fors under perioden vilket tjansten tillhandahdlls.

Provisionskostnader utgor rorliga kostnader for mottag-
na tjdnster i den mdn de inte ar att betrakta som rdnta
vilket framst avser kostnadsdelning till partner i samband
med kop av fakturor.

Rdanteintdakter och rantekostnader

Ranteintakter pd fordringar och réntekostnader pd skul-
der berdknas och redovisas med tilldmpning av effektiv-
rantemetoden. Effektivrantan dr den ranta som gor att
nuvdrdet av alla uppskattade framtida in- och utbetal-
ningar under den forvantade rantebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran eller skulden.

Undantag frdn detta utgors av tillgdngar som ar vardera-
de till upplupet anskaffningsvarde som ar kategoriserade
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till steg 3. For dessa berdknas rdnteintakten genom att
applicera effektivrantan pd det redovisade bruttovardet
minskat med reserver for kreditforluster. Ranteintdkter
och rantekostnader i resultatrdkningen bestdr foretra-
desvis av rantor pd Finansiella tillgdngar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde samt rdntor frén
Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via
ovrigt totalresultat.

Rantekostnader avseende inldning frdn kreditinstitut och
allmanheten redovisas som kostnad ndr de upparbetas,
vilket innebdr att rantekostnader periodiseras till den
period de avser. Under rantekostnader redovisas dven
kostnader for insattningsgaranti och resolutionsavgift
som bokfors enligt samma princip.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten innehdller ranteintdkter frdn beldningsbara stats-
skuldforbindelser, koncerninterna skulder och fordringar,
bank och skattekonto samt de realiserade och orealise-
rade vardeforandringar som uppstdtt med anledning av
finansiella transaktioner som valutakursférandringar, ran-
teforandringar och valutvaxlingsavgifter.

Ersattningar till anstdllda
Loéner och ersdattningar

Lon, rorlig ersattning och sociala kostnader redovisas i
resultatet i den period d& den anstdllda har utfort tjans-
ten. Majoriteten av alla Ioner till anstdllda redovisas i
moderbolaget, med undantag for ett f&tal anstallda som
erhdller 16n frédn den norska underkoncernen.

Pensionsforpliktelser

Nordiska har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner
vilka finansieras genom betalningar till forsakringsbolag.
En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan en-
ligt vilken Nordiska betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Nordiska har inte n&dgra rattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om den-
na juridiska enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att be-
tala alla ersattningar till anstdllda som hanger samman
med de anstdlldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder.

Avgifterna redovisas som personalkostnader ndr de for-
faller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som
en tillgédng i den utstrackning som kontant aterbetalning
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eller minskning av framtida betalningar kan komma Nord-
iska tillgodo.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgdr ndr en anstallning har
sagts upp av Nordiska fore normal pensionstidpunkt eller
dd en anstdlld accepterar frivillig avgdng i utbyte mot s&-
dana ersattningar. Nordiska redovisar avgdngsvederlag
ndr den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp an-
stallda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till
aterkallande, eller att Idmna ersattningar vid uppsdgning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att upp-
muntra till frivillig avgdng. Férmdner som forfaller mer an
12 mdnader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Optionsprogram

Moderbolaget emitterade under 2021 teckningsoptioner
for vilken den underliggande tillgéngen utgdrs av en aktie
i bolaget till vissa anstallda. Extern part anlitades for att
genomfora en berdkning av marknadsvdardet pd en teck-
ningsoption i moderbolaget. Black & Scholes-modellen
har applicerats vid varderingen av teckningsoptionerna.
Optionerna forvarvades till marknadsvarde och enligt
optionsvarderingsrapporten &sattes marknadsvardet for
en teckningsoption till 1,91 kronor baserat pd ett I6sen-
pris om SEK 22,20. Optionens I6ptid ar antagen till 2 &r
och bolaget har en aterkdpsratt, till marknadspris, for det
fall en anstdlld vilken forvarvat optioner slutar. Moderbo-
laget lamnade ett dterkopserbjudande, till marknadspris,
under 2023 som majoriteten av innehavarna acceptera-
de. Av de innehavare som inte accepterade &terkopser-
bjudandet tecknade vissa innehavare for aktier under
oktober 2023 enligt optionernas villkor medans vissa
innehavare avstod frdn teckning. Vid utgédngen av 2023
var inga optioner sdledes utestdende.

Forvantade kreditforluster

Kreditreserveringarna baseras p& en modell for forvan-
tade kreditforluster. Kraven anger att alla tillgédngar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde, liksom eventu-
ella &taganden utanfor balansrakningen, avseende ut-
stallda garantier och utstdllda laneloften, ska omfattas
av kreditreserveringar.

Enbart Nordiskas andel av forvantade och konstaterade
kreditforluster redovisas. Inom Partneraffaren har Nordis-
ka ratt att avrakna forvantade och konstaterade kredit-
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forluster mot den ersattning som ska betalas till partnern.
Kreditforlusterna i partneraffdren avraknas darfér mot
skulden for ersattningen till partnern. | det fall kreditfor-
lusterna Overstiger ersattningen har Nordiska regressratt
mot partnern for uppkomna kreditforluster utover belop-
pet for ersattningen.

De tillgdngar som ska prévas delas enligt den generella
metoden in i tre kategorier (steg), beroende pd utveck-
ling av kreditrisk frén utbetalningstidpunkt.

Steg 1 - omfattar tillgdngar dar det inte har skett en
betydande 6kning av kreditrisken sedan forsta redovis-
ningstillfallet.

Steg 2 - omfattar tillg&ngar dar det skett en betydande
okning av kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet.
Tillg&ngar med betydande okning av kreditrisk omfattar
(A) tillgadngar med férsenad betalning mellan 30 och 90
dagar, (B) tillg&ngar med férsémrad riskklass samt (C) till-
gdngar dar det framkommit annan information som féran-
leder en forhojd risk.

Steg 3 - omfattar (A) tillgdngar med férsenad betalning
dver 90 dagar, (B) tillgdngar med férsdmrad riskklass,
(C) tillg&ngar med information frén kredittagaren om att
den inte kommer att kunna fullgora sina betalningsforplik-
telser i tid, (D) tillg&ngar som befinner sig i prévotid och
ytterligare anstdndsatgdrder beviljas eller far forsenade
betalningar mer &n 30 dagar, (D) andra omstandigheter
som kommer till Bolagets kannedom, (E) tillg&ngar i sam-
limiteringsgrupp ddr andelen nodlidande exponeringar
overstiger 20% av exponeringarna.

Nordiska utfor noggrann monitorering av kreditforsamra-
de tillgdngar. Omklassificering av kreditforsamrade till-
gdngar sker efter en skotsam karensperiod. Skétsamma
kreditforsdmrade tillgdngar har ett ars karensperiod inn-
an dessa kan omklassificeras till exponeringar med be-
tydande &kning av kreditrisk. Tillgéngar med betydande
okning av kreditrisk har tvd ars karenstid innan dessai till-
gdngar kan klassificeras som friska. Vid forsenade betal-
ningar overstigande tva ars karenstid sker omklassifice-
ring till kreditforsamrade tillgdngar och ett ars karenstid
tillladmpas &terigen.

Fallissemang definieras som risken att en motpart inte
kan fullfélja sina dtaganden mot Nordiska under Idneav-
talet eller ar 90 dagar sen med betalning.
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Nedskrivning av forvantade kreditforluster samt eventu-
ellt positiva eller negativa effekter av omvarderingar re-
dovisas i resultatrakningen under posten kreditforluster,
netto.

Berdkning av kreditreserveringar

| steg 1 motsvarar kreditreserveringarna forvantade kre-
ditforluster till foljd av ett fallissemang inom 12 mdanader.
| steg 2 och 3 ska reserveringarna motsvara forvantade
kreditforluster under hela den aterst@ende |optiden. Den
forvantade kreditforlusten i en framtida period erhdlls
genom att multiplicera nuvdrdet av exponeringen vid fal-
lissemang (EAD) med sannolikheten fér fallissemang (PD)
och med férlusten vid fallissemang (LGD). Nordiska till-
staller varje enskild kredit, i utestdende kreditportfdlj, en
specifik reservering baserad pd respektive kreditavtal.
Metodiken for berdkning av forvantade kreditforluster
sker genom en skattning for respektive produktomréde
av parametrarna sannolikhet av fallissemang, forvantad
forlust givet fallissemang samt forvantad exponering vid
fallissemang. Resultatet nuvardesberdknas sedan for att
indikera vardet av den forvantade kreditforlusten. Den
makroekonomiska utvecklingen pdaverkar Nordiskas kre-
ditrisk. Nordiska bedémer olika makroekonomiska fakto-
rer s& som bland annat BNP, styr- och centralbanksran-
tor, inflation, fastighetspriser och arbetsloshet. Analysen
utmynnar i tre olika mojliga makroekonomiska scenarier
for berakningen av forvantade kreditforluster. Viktning-
en mellan bas-, negativt- samt positivt scenario paverkar
PD med +27 % och LGD +13 % pd& realsdkerheter.

Modifierade lan

Nordiskas definition av modifierade |&n ar att bevilja
nya, mer fordelaktiga villkor till kund som har eller stér
infor ekonomiska svdrigheter genom a) andring av de
ursprungliga villkoren i ett kreditavtal i syfte att forbatt-
ra kredittagarens mojligheter till kreditbetalningar, vilka
inte annars hade gjorts tillgangliga for kredittagaren om
denna inte haft ekonomiska svdarigheter; och b) en total
eller delvis refinansiering av ett problemtyngt kreditavtal,
vilket inte skulle ha beviljats om kredittagaren inte hade
haft ekonomiska svdarigheter. Modifierade lan ladggs om
i affarshanteringssystemet med nya villkor nar villkoren i
ett befintligt avtal modifierats vasentligt. Om kapitalbe-
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loppet pd det modifierade I&net underskrider &terstden-
de belopp pd det befintliga I&dnet skrivs mellanskillnaden
av och redovisas som konstaterad kreditforlust.

Konstaterade kreditférluster

Konstaterade kreditforluster ar sddana forluster som ar
beloppsmassigt slutgiltigt faststdllda efter utmdtning,
ackord eller konkurs samt efter det att alla sdkerheter
blivit realiserade och ddr beddmningen gjorts att moj-
ligheten till att f& ytterligare betalningar ar mycket liten.
Fordran skrivs d& bort frdn balansrakningen och redovi-
sas som konstaterad forlust i resultatrakningen vid denna
tidpunkt.

Skatt (IAS 12)

Den aktuella skattekostnaden berdknas pd basis av de
skatteregler som pd balansdagen eller i praktiken beslu-
tades i det land dar Nordiska &r verksam och genererar
skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regelbun-
det de yrkanden som gjorts i sjadlvdeklarationer avseen-
de situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for
tolkning och gor, nar sé& bedéms Idmpligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndighe-
ten.

Med uppskjutna skatter avses skatt pd skillnader mellan
redovisat och skattemadssigt varde, som i framtiden utgor
underlag for aktuell skatt. Uppskjuten skatteskuld ar skatt
som hanfor sig till skattepliktiga temporara skillnader och
som forutses betalas i framtiden.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for samtliga skatteplikt-
iga temporadra skillnader forutom till den del skatteskul-
derna ar hanforliga till redovisningen av goodwill eller
till vissa skattepliktiga skillnader p& grund av innehav i
dotterforetag. Uppskjuten skattefordran provas vid varje
bokslutstillfalle och redovisas i den utstrackning det vid
respektive balansdag ar sannolikt att de utnyttjas. Det
medfor att en tidigare ej redovisad uppskjuten skattefor-
dran redovisas dé& det beddms som sannolikt att tillrackli-
ga skattepliktiga overskott kommer att finnas i framtiden.
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Vid berdkningarna tilldmpas de lagfasta skattesatser
som ar aktuella pd balansdagen. Nordiskas uppskjutna
skattefordran och skatteskuld berdknas nominellt med
respektive lands skattesats som gdller for efterfoljande
ar. Uppskjuten skattefordran nettoredovisas mot uppskju-
ten skatteskuld for koncernféretag som har skattemdssig
utjamningsratt. All aktuell skatt och uppskjuten skatt re-
dovisas i resultatrdkningen som Skatt, med undantag for
skatt hanforlig till poster som har redovisats i dvrigt total-
resultat eller direkt i eget kapital.

Finansiella instrument (IFRS 9)
Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

En finansiell tillgédng eller finansiell skuld tas upp i ba-
lansrakningen nar foéretaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmdssiga villkor. En fordran tas upp ndr bola-
get presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, dven om fakturan annu inte har
skickats. Lanefordringar, inldning och emitterade varde-
papper samt efterstallda skulder redovisas i balansrdk-
ningen pd likviddagen. En finansiell tillgadng tas bort fran
balansrakningen ndr de avtalsenliga rattigheterna till
kassaflodena frén den finansiella tillgéngen upphor eller
vid en dverfoéring av den finansiella tillgéngen och foreta-
getisamband med detta dverfor i allt vasentligt samtliga
risker och fordelar som ar forknippade med dgande av
den finansiella tillgadngen.

Finansiella tillgdngar - klassificering och vdardering

Finansiella tillgdngar delas, i enlighet med bestammelser-
nailFRS 9, inindgon av féljande varderingskategorier:

1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt varde via ovrigt totalresultat
3. Verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella skulder delas in i foljlande vdarderingskatego-
rier:

1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt varde via resultatrakningen
Upplupet anskaffningsvérde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffnings-
vdarde om bdda féljande villkor ar uppfyllda:
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1. Den finansiella tillgdngen innehas inom ramen for en
affdrsmodell vars mal ar att inneha tillgdngen i syfte
att erhdlla avtalsenliga kassafléden.

2. De avtalade villkoren fér den finansiella tillgédngen
ger upphov till kassafldden som endast ar betalningar
av kapitalbelopp och ranta pé& det utestdende kapi-
talbeloppet.

Foljande finansiella tillgdngar varderas till upplupet an-
skaffningsvarde: Utl@ning till kreditinstitut och Utléning till
allmanheten.

Verkligt varde via 6vrigt totalresultat

En finansiell tillg&ng varderas till verkligt varde via ovrigt
totalresultat om bada féljande villkor ar uppfylida:

1. Den finansiella tillgdngen innehas enligt en affdrs-
modell vars mal kan uppnds bdde genom att erhdlla
avtalsenliga kassafléden och genom att sdlja tillgdng-
en.

2. De avtalade villkoren for den finansiella tillgédngen
ger upphov till kassafloden som endast ar betalningar
av kapitalbelopp och rdnta p& det utestdende kapi-
talbeloppet.

Koncernen har inga tillgédngar som varderas till verkligt
varde via ovrigt totalresultat.

Verkligt varde via resultatrdkningen

En finansiell tillgdng varderas till verkligt varde via resul-
tatrakningen om villkoren for redovisning till upplupet an-
skaffningsvarde eller till verkligt varde via dvrigt totalre-
sultat inte ar uppfyllda. Finansiella tillgéngar och skulder
som innehas for handel kategoriseras alltid till verkligt
vdrde via resultatrakningen, liksom finansiella tillgangar
som forvaltas och utvarderas baserat pd verkliga varden.

Varderingskategorin verkligt varde via resultatrékningen
bestdr i huvudsak av foljande:

o Aktier och andelar
e Derivat
e Beld&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m.

» Obligationer och andra rantebdrande vardepappe



NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

N oter (forts.)

Finansiella skulder - klassificering och vardering

Derivat redovisas till verkligt varde via resultatrakning-
en. Ovriga skulder klassificeras inledningsvis till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Posterna redo-
visas darefter till upplupet anskaffningsvarde och even-
tuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och d&terbetalningsbeloppet redovisas
i resultatrakningen foérdelat dver Idneperioden, med ef-
fektivrdntemetoden. Finansiella skulder tas bort frédn ba-
lansrakningen nar skyldigheten att erldgga ersattning for
instrumentet har 16pt ut eller dverfoérts och koncernen har
frigjorts frén alla risker och skyldigheter som ar forknippa-
de med den finansiella skulden.

Immateriella anlaggningstillgéingar (IAS 38)

Immateriella tillgdngar har en bestambar nyttjandeperi-
od och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ack-
umulerade avskrivningar. De immateriella anlédggnings-
tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod omprovas,
oavsett om det finns indikation p& en vardeminskning,
minst i slutet av varje rakenskapsdr varvid, vid behov,
en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning
gors.

| immateriella tillgdngar ingdr egenutveckling av pro-
gramvara. Nordiska redovisar internt upparbetade imma-
teriella anldggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebadr att samtliga utgifter som avser framtagandet
av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng
aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod, under férutsattningarna att kriterierna i IAS
38 ar uppfyllda. Anskaffningsvardet for immateriella an-
Idggningstillgéngar vid ett rorelseférvary motsvaras av
verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Utgifter som upp-
stdr i samband med underhdll av programvara kostnads-
fors i den period som de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivning-
ar. | anskaffningsvdrdet ingdr inkdpspriset samt kost-
nader direkt hanforbara till tillgéngen. | koncern bestdr
Materiella anldggningstillgéngar i balansrakningen hu-
vudsakligen av kontorsinventarier. | moderbolaget tillém-
pas undantagsregeln i RFR 2 avseende IFRS 16 att redovi-

-30-

sa samtliga leasingavtal dar bolaget ar leasegivare som
operationella leasingavtal, varpd samtliga leasingavtal
redovisas som materiella anlaggningstillgdngar i moder-
bolaget. | koncernen redovisas dessa under Utldning till
allmanheten.

Av- och nedskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgéngens berdknade nytt-
jandeperiod enligt nedan for immateriella och materiella
anlaggningstillgéngar.

e Egenutveckling av programvara 5ar

e Inventarier, verktyg och installationer 5 ér
Avskrivning pd leasingobjekt, dar bolaget dr leasegi-
vare, sker efter individuell plan enligt annuitetsmetoden

over leasingavtalets langd.

Nyttjandeperiod och avskrivningsmetod omprdvas och
justeras vid behov samt vid varje arsbokslut. De redovi-
sade vardena for foretagets tillgédngar provas vid varje
balansdag for att bedéma om de finns indikation p& ned-
skrivningsbehov. Om indikation p& nedskrivningsbehov
finns, berdknas enligt IAS 36 tillgdngens &tervinningsvar-
de.

Leasing (IFRS 16)

Nordiska har valt att tilldmpa undantaget i RFR2 IFRS 16 p
1, vilket medfor att leasing redovisas enligt IFRS 16 enbart
i koncernen och inte i moderbolaget.

Leasetagare

| enlighet med IFRS 16 redovisar Nordiska nyttjanderdtter
och leasingskulder for de allra flesta leasingavtalen. Vid
ingdngen av ett leasingavtal redovisas darmed en nytt-
janderattstillgdng och en leasingskuld i balansrdkningen.
Nyttjanderattstillgédngarna skrivs av linjart éver nyttjan-
deperioden.
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Avskrivningar pé& nyttjanderdtterna och rdntekostnader-
na for leasingskulderna redovisas i resultatrakningen un-
der avskrivningar och réntekostnader. Nordiska tilldmpar
de undantag som till&dts avseende korttidsavtal och avtal
till mindre varde varigenom leasingavtal med kortare 16p-
tid dn 12 mdanader samt leasingavtal for vilka den under-
liggande tillgdngen har ett mindre varde inkluderas inte,
dessa avtal redovisas istdllet direkt i resultatrakningen
och inkluderas i raden for Allm&nna administrationskost-
nader.

Leasingavgifterna ska diskonteras med anvandning av
leasingavtalets implicita rdnta, eller om denna rantesats
inte enkelt kan faststdllas tilldmpas den marginella ldne-
rantan vilket ar fallet for Nordiskas befintliga leasingav-
tal. Den marginella l&dnerdntan har faststdllts med hdnsyn
tagen till bland annat Nordiskas kreditmarginal, kontrak-
tets 16ptid och land.

| moderbolaget redovisas intakter och kostnader hanfor-
liga till leasing i resultatrakningen linjart over leasingpe-
rioden.

Leasegivare

Alla leasingavtal dar Nordiska ar leasegivare har be-
domts vara finansiella leasingavtal och redovisas som
utldning till allmanheten med ett belopp som motsvarar
nettoinvesteringen enligt leasingavtalet. Inkomna betal-
ningar redovisas som amortering pd& fordran samt som
ranteintdkt. Leasetagare betalar ett annuitetsbeloppile-
asingavgift och kontraktens 16ptid stracker sig generellt
36 alternativt 60 ménader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen for koncernen och moderbolaget
upprattas enligtindirekt metod och visar rakenskapsdrets
in- och utbetalningar frdn den I6pande verksamheten, in-
vesteringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Likvida medel (IAS 7)

Likvida medel innefattar banktillgodohavanden och kort-
fristiga finansiella placeringar. Med tillgodohavande av-
ses medel som ar tillgangliga nar som helst. Kortfristiga
finansiella placeringar avser placeringar som dels ar ut-
satta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer,
dels handlas p& en éppen marknad till kdnda belopp
eller har en kortare &terstdende 16ptid dn tre manader
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frdn anskaffningstidpunkten. Likvida medel hanfor sig till
posterna Utldning till kreditinstitut, Beldningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m., obligationer och andra rantebd-
rande vardepapper samt tillgodohavande pd skattekon-
tot som ligger under Ovriga tillgdngar i balansrékningen.
Likvida medel i kassaflodesanalysen definieras i enlighet
med IAS 7, och dverensstdmmer inte med det som kon-
cernen betraktar som likviditet

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning dar upprattad i enlighet med
Lag (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL). Vidare tilldmpar moderbo-
laget lagbegrdnsad IFRS vilket avser de standarder som
antagits for tilldmpning med de begrdnsningar som foljer
av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt Finansin-
spektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25)
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-

lag.

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstdmmer i
stora delar med koncernens. De mest vasentliga avvikel-
serna mellan moderbolagets redovisning och koncernens
redovisningsprinciper ar foljande:

Leasing

Nordiska har valt att tilldmpa undantaget i RFR2 IFRS 16
p 1, vilket medfor att leasing redovisas enligt IFRS 16 en-
bart i koncernen och inte i moderbolaget. Leasingavtal
redovisas i resultat och balansrakningen i moderbolaget
som operationella leasingavtal. | posten Leasingintakter
redovisas leasingintakter brutto, det vill sdga fore av-
skrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan periodi-
seras och redovisas enligt annuitetsmetoden linjart over
leasingperioden (se dven principer fér avskrivningar i av-
snitt Av- och nedskrivningsprinciper).

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i enlighet med alternativregeln.
Detta innebdr att b&de erhdlina och Iamnade koncernbi-
drag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakning-
en.

Aktier i dotterbolag

Koncernens innehav av aktier i dotterbolag elimineras i
koncernredovisningen mot eget kapital i dotterbolaget.
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Aktier i dotterbolag redovisas i moderbolaget till anskaff-
ningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar. Ut-
delning frdn dotterféretag redovisas som intdkt nar ratt-
en att erhdlla betalning f& utdelning bedoms som sdker.

Andelar iintresseféretag

Aktier och andelar i intresseféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde i moderbolagets balansrakning till skillnad

NOT 3. RISKHANTERING

Riskstyrning och riskhantering

Nordiskas verksamhet och affdrsmodell utgoérs framst av
utldning till allmdanheten vilken finansieras med inldning
frdn allménheten. Utl&ningen foranleder kreditrisker och
forutsatter tillrackligt med likviditet och kapital. Att be-
driva verksamheten kraver vidare personal, processer,
system och digitala |6sningar, tillst&dnd och regelefterlev-
nad samt pdverkas av externa hdndelser, hot och bero-
enden, vilket foranleder olika typer av operativa risker.
Nordiskas kreditrisk, likviditetsrisk, risken for bristande
kapital och de operativa riskerna bedéms utifrdn karn-
verksamheten utgora de frdmsta riskslagen. Nordiskas
relativt smala affdrsmodell foranleder vidare affarsrisk i
form av t.ex. intjaningsrisk.

Nordiskas riskhantering ar organiserad enligt de tre for-
svarslinjerna. Riskerna identifieras, mats, kontrolleras/
hanteras, rapporteras och foljs upp riskbaserat. Nordis-
kas riskramverk bestér bl.a. av strategier, processer, ru-
tiner, interna regler, aptiter, limiter, mandat, organisation
och kontroller i syfte att sdkerstdlla en god intern styr-
ning, riskhantering och kontroll.

Att ta kalkylerade risker ar en vasentlig del av kdrnverk-
samheten och det som genererar den huvudsakliga av-
kastningen till Nordiska. For att uppnd mal for tillvaxt och
Ionsamhet samt mojliggora strategiska beslut krdvs en
I6pande avvagning mot de risker som kan uppstd i verk-
samheten, ett gott affdrsmannaskap och en noggrann
kapitalplanering. Nordiskas riskstrategi innebar bland
annat att risktagandet ska vara medvetet och ske under
kontrollerade former. Verksamheten ska vara diversifie-
rad for att sprida riskerna mellan t.ex. olika produkter,
kunder, marknader och samarbetspartners och sdker-
stalla tillracklig intjaning och positivt rantenetto dven om
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frdn koncernen dar vardet justeras med bolagets andel
av intressefoéretagets resultat i enlighet med kapitalan-
delsmetoden.

Rorelsesegment

Segmentinformation [admnas enbart for koncernen och ej
for moderbolaget.

ndgon produkt eller partner levererar samre under en pe-
riod. Kapitalbasen ska vidare vara tillrackligt robust for
att hantera eventuella forluster och for att sakerstalla att
vdra inl@ningskunder och samarbetspartners kan lita p&
Nordiska dven i tider av osdkerhet. Genom att hdlla en
I&g riskprofil strdvar Nordiska efter att bygga fortroende
hos intressenter och sdkerstdlla l&ngsiktig stabilitet och
I6nsamhet for Nordiska.

Att diversifiera kallorna till intakterna Nordiskas framsta
intaktspost, rantenettot, minskar riskerna. For att minska
s@rbarheterna och beroendet till rantenettot planeras
forvarv med utokat fokus pd leasing och ddrmed en di-
versifiering dven i intdktsposterna, d& provisionsnettot
forvantas bli en mer betydande intdktskdlla an idag. P&
kostnadssidan dr strategin att minimera kreditriskerna
och kreditforlusterna genom noggranna kreditprovning-
ar och effektiva processer i de fall kunderna inte beta-
lar i tid. De storsta kostnaderna for Nordiska utgdrs av
personal och it-kostnader och sdrbarheterna kopplade
till operativa risker ar darmed viktiga att hantera.Nadr det
gdller de operativa riskerna ar Nordiska sarskilt fokusera-
de p& att minimera teknikrelaterade incidenter, manuella
processer och operativa storningar, liksom att efterleva
de regelverk som gdller for verksamheten. Nordiska ge-
nomfor riskanalyser, sjdlvutvarderingar etc. for att identi-
fiera potentiella hot och brister i system och verksamhet
och vidtar &tgdrder for att forbdttra forstéelsen for ris-
kerna och forhindra och minimera deras pdverkan pd var
effektivitet och motsténdskraft.

For att sakerstdlla att Nordiska har en stabil verksamhet
ar hanteringen av marknadsriskerna och likviditetsrisker-
na ocksd viktiga och styrelsen och ledningens riskaptit ar
darfor lag.
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Inldningen fradn allménheten &r Nordiskas framsta kalla
till finansiering av utl@ningen och foljs darmed noggrant.
Overskottslikviditeteten placeras framst hos nordiska
storbanker, pd& skattekonto och i kommuncertifikat och
statsskuldsvaxlar med korta [6ptider. Beredskapsplaner
och d&terhdmtningsplan finns dven upprdttade for att
hantera och sdkerstdlla kontinuitet och reservrutiner vid
stressade likviditets- och kapitalsituationer. Se mer infor-
mation om hanteringen av respektive risk nedan.

Kreditrisk

Kreditrisk i utl@dningsverksamheten definieras som risken
att motparten inte kan fullfélja sina betalningsforpliktel-
ser. Kreditrisk mats dels genom ladntagarens dterbetal-
ningsformdéga, dels genom vardeférandringar av stdllda
sdkerheter i relation till fordran. | kreditrisk ingér aven
koncentrationsrisk.

Kreditrisk inom finansverksamheten uppstdr dé& vardet pd
instrumentet forandras till foljd av till exempel variationer
i rantenivéer eller valutakurser och som dé& medfoér att en
fordran uppstdr gentemot motparten. Motpartsrisk hos
Nordiska ligger i I&n till statlig myndighet som berdknas
till verkligt varde samt i derivat mot institut for att hante-
ra valutapositioner. Nordiska anvander marknadsvarde-
ringsmetoden, i enlighet med artikel 274 i CRR for berdk-
ning av exponeringsbeloppet av motpartsrisken.

Koncentrationsrisk avser den okning i kreditrisk som upp-
stdr genom att Nordiska har fordringar till motparter med
ett beroende till varandra sdsom exempelvis bransch-,
region- eller namnkoncentrationer. Nordiskas kreditgiv-
ning bedrivs s& att en sund utveckling av verksamheten
framjas och kannetecknas av god etik och moral samt
hogt stallda mdl avseende risk och avkastning. Nordiska
medverkar endast i kreditgivning dar hela risken kan be-
doémas. Kreditrisken gors utifrdn b&de intern och extern
rating. Vid varje kredittillfdlle bedoms &terbetalningsfor-
mdgan, koncentrationsrisken samt sakerheten.

Nordiskas kreditgivning sker med utgdngspunkt i den
faststdllda Kredit- och Riskpolicy utifrdn riskaptit. Nord-
iska stravar efter att ha en valdiversifierad portfolj med
god kreditkvalitet. Kreditgivningen utgdr frdn kundens
Aterbetalningsformdaga. Nordiska berdknar sannolikhe-
ten fallissemang och rangordnar kunden utefter kredi-
trisk.
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Sdkerheterna for kreditgivningen bestdr av pant i bo-
stader, fastigheter, foretagsinteckningar, objektssdaker-
heter, likvida medel och aktier. Aven blancokrediter f&-
rekommer. Vid fakturabeldning bestdr sdkerheterna av
de aktuella fakturafordringarna samt eventuell komplet-
terande sdkerhet genom personlig borgen frén dagare.
Marknadsvarde definieras som det mest sannolika priset
for tillgdngen vid en forsaljning p& en marknad vid ett
visst givet tillfdlle.

Inom Partneraffaren har Nordiska ratt att avrakna férvan-
tade och konstaterade kreditforluster mot den ersattning
som ska betalas till partnern. Kreditforlusterna i partner-
affdren avraknas darfor mot skulden for ersattningen till
partnern. | det fall kreditforlusterna overstiger ersattning-
en har Nordiska regressratt mot partnern for uppkomna
kreditforluster utover beloppet for ersattningen.

For att sakerstdlla en Idg koncentrationsrisk i factoring-
portfoljen verkar Nordiska for att kdpa enskilda mindre
fakturor eller portfoljer av fakturor frén klienter i skilda
branscher. Vidare beaktas alltid en geografisk spridning
av portfoljen for att undvika regional koncentration.

Riskklassificeringssystem

Nordiskas riskklassificeringssystem for foretag utgdér frén
riskprognos, omsdttning och ett antal riskdrivare. Risk-
prognos inhédmtas frén kreditupplysningsbolagen och
ar grundad pd en statistisk analys av information i kre-
ditupplysningsbolagens databas. Riskprognosen base-
ras pd bokslut, betalningsanmdrkningar samt styrelse-
information och indikerar vilken risk foretaget I6per att
hamna pd obestdnd inom ett dr.

Nordiskas riskklassificeringssystem for privatkunder byg-
ger pd kundens riskprognos vid ansokningstillfallet samt
I6pande betalningar. Riskprognosen anvdnder sig av
betalningar, steg och PD. For att berdkna PD anvander
sig Nordiska av statistiska modeller vilka grundar sig p&
betalhistorik och PD vid intag.

Vidare tillampas riskklass 1 till 15 dar riskklass 1 ar lagst
risk och 15 ar hogst risk. Riskklasserna uppdateras [0pan-
de.



NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

N oter (forts.)

Geografisk férdelning, kreditriskexponering netto per land och fordringstyp (tkr)

Sverige Norge Danmark Finland BSvriga Summa

2023-12-31

Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 945 921 - - - 474 635 1420556
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - 2292 - - - 2292
Utldning till kreditinstitut 411 505 31205 - 73748 6 657 523 115
Utldning till allm&nheten 5728 420 163 601 197 487 708 325 548 205 7 346 038
Ovrigt 880 020 - - - - 880 020
Summa 7 965 866 197 098 44 800 782 074 1029 497 10172 021
2022-12-31

Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 761535 - - - - 761535
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper - 2355 - - - 2355
Utldning till kreditinstitut 646 860 23924 - - - 670784
Utlaning till allm&nheten 5025573 109172 179 894 756 380 178 805 6249 824
Ovrigt 1030 473 - - - - 1030473
Summa 7464 441 135451 179 894 756 380 178 805 8714971

Kreditexponering Reserv per Steg Produkt (tkr)

Steg1 Steg 2 Steg 3 Total balans  Total reservation
Belopp Reservation Belopp Reservation Belopp Reservation Belopp Reservation

2023-12-31
Foretagsleasing 857 014 - 12 331 - 5767 - 875112 -
Egg‘f\gi'é” med 2 085396 -3 457 44924 -10 153 17 236 2204 2147 557 -15 814
Avbetalning 204 119 - 5830 - 407 - 210 355 -
Kontokredit 895 519 - 37599 - 990 - 934108 -
Féretagslan blanco 2003 269 12 53977 - 8060 1561 2 065 306 -1573
Privatlén blanco 1050 990 1087 47 650 -388 11 081 -186 1109 720 1661
Ovrig 9310 - - - - - 9310 -
Sgl‘(’:rtr']‘;'t‘ med 12255 54 1472 54 - - 13727 107
Summa 7117 870 -4610 203783 -10 595 43541 -3951 7 365194 -19 156
2022-12-31
Foretagsleasing 731005 - 3768 - 417 - 735190 -
:Zrkeetrigi'é” med 1809 103 -1308 43 403 111 9836 -2825 1862342 4244
Avbetalning 203 468 - 2169 - 37 - 205 673 -
Kontokredit 941764 - 32408 - 697 - 974 869 -
Féretagslan blanco 1611786 - 20 845 - 3153 - 1635784 -
Privatlén blanco 780 225 -2758 46 474 -842 17 469 -12 845 844168 -16 444
Prrotenmes : : : : e :
Summa 6089 838 -4066 149 067 -952 31607 -15 670 6270512 -20 688
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Kreditexponering Riskklass (tkr)

2023-12-31
FORETAG

Steg1 Steg 2 Steg 3 Total balans

Belopp Belopp Belopp Belopp
Riskklass 1 6547 - - 6547
Riskklass 2 - - - -
Riskklass 3 10 576 - - 10 576
Riskklass 4 356 455 114 464 357033
Riskklass 5 970 321 - - 970 321
Riskklass 6 588 261 - - 588 261
Riskklass 7 801 345 - - 801 345
Riskklass 8 623 391 11592 - 634 983
Riskklass 9 410 404 19 872 - 430 276
Riskklass 10 353711 20537 - 374 248
Riskklass 11 316 844 11 834 - 328 678
Riskklass 12 250543 6206 - 256 749
Riskklass 13 287 887 30931 15984 334 802
Riskklass 14 -79 10 021 - 9943
Riskklass 15 -522 - 14 030 13 508
Summa 4 975 684 111107 30478 5117 268

2022-12-31
FORETAG

Steg1 Steg 2 Steg 3 Total balans

Belopp Belopp Belopp Belopp
Riskklass 1 9 829 - - 9829
Riskklass 2 25 - - 25
Riskklass 3 407 - - 407
Riskklass 4 40 010 33 186 40230
Riskklass 5 98 999 490 50 99 539
Riskklass 6 986 455 170 4 986 628
Riskklass 7 221361 1009 - 222 369
Riskklass 8 352 907 1483 - 354 390
Riskklass 9 386 316 3122 18 389 456
Riskklass 10 643 581 15704 5 659 290
Riskklass 11 960 902 27001 4154 992 056
Riskklass 12 434 835 14 843 6236 455915
Riskklass 13 10779 2268 2212 15 259
Riskklass 14 2494 - - 2494
Riskklass 15 2994 1893 540 5427
Summa 4151 895 68 016 13405 4233316
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Sdkerheter

Nordiska ladmnar I&n med och utan sdkerhet. | de fall sa-
kerhet stdlls begransas kreditrisken och Nordiskas kredit-
forluster minskas i hdndelse av att kredittagaren inte kan
fullfélja sitt avtal. Nordiska anvander sig av sakerheter s&
som pant i bostad och kommersiella fastigheter, deposi-
tioner, foretagsinteckningar och objektsakerheter. Saker-
heternas vdrde baseras pd det sannolika priset Nordiska
skulle f& for tillgdngen vid en forsaljning p& marknaden
vid ett framtida tillfdlle.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Nordiska inte kan infria sina be-
talningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kost-
naden for att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart.

Nordiskas aptit for likviditetsrisk, vilken faststallts av
styrelsen, ar &g vilket innebar att Bolaget vid var given
tidpunkt ska hélla en bestadmd andel likviditet i forhallan-
de till inléning frén allmanheten vilket goér det mojligt att

Likviditetstéckningsgrad (LCR)

fortsatt bedriva normal verksamhet dven vid en langre
period av likviditetsstress. Likviditeten hdlls till s& stor del
som mojligt i hoglikvida tillgdngar, sGsom statspapper
och kommuncertifikat, delvis i syfte att uppratthélla en
tillracklig likviditetsreserv i varje signifikant valuta.

Nordiska har som ambition att inldningen ska vara forde-
lad pé& konton med rorlig och tidsbunden I16ptid. Detta kan
till viss del styras genom justering av inldningsrantan for
respektive kontotyp och rantebindningstid.

Den kortsiktiga betalningsberedskapen berdknas genom
likviditetstackningsgraden (LCR) som mdter relationen
mellan likviditetsbufferten och nettolikviditetsutflodet
under en stressad period pd 30 kalenderdagar. Likvidi-
tetsbuffertens storlek ska vid var given tidpunkt som lagst
motsvara nettoutflodet, vilket innebar en likviditetstack-
ningsgrad om minst 100 %. Per den 30 december 2023
uppgick Nordiskas LCR till 693 % (372,0) vilket dverstiger
bdde det regulatoriska kravet och styrelsens uppsatta
riskaptit om 120 % for likviditetstackning.

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Likviditetstéickningsgrad (LCR)
Likviditetsbuffert (viktat varde) 1422709 763 871 1420 556 761535
Likviditetsutfloden (totalt viktat varde) 205 398 821330 212721 821330
Likviditetsinfloden (totalt viktat varde) 821592 1294 050 850 884 1294 050
Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 1026 248 205333 995 558 205333
Likviditetstackningsgrad (%) 692,7 372,0 667,8 370,9

Nordiskas I&ngsiktiga finansieringsprofil mats i den stabila
nettofinansieringskvoten (NSFR). NSFR stdller ett instituts
tillgangliga stabila finansiering i relation till dess behov av
stabil finansiering vid marknads- och finansieringsstress.
Det regulatoriska kravet innebar att den tillgangliga sta-

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

bila finansieringen alltid som lagst ska motsvara det be-
hov som finns av stabil finansiering. Kvoten ska alltsé vara
minst 100 %. Per den 30 december 2023 uppgick NSFR till
139,5 % (132,4) vilket dverstiger b&de det regulatoriska
kravet samt Nordiskas riskaptit om 115 %.

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)
Total tillgdnglig stabil finansiering (viktat varde) 8780 319 7 337 479 8 818 575 7 350 879
Totalt behov av stabil finansiering (viktat varde) 6292 319 5543 989 6247173 5528 447
Stabil nettofinansieringskvot (%) 139,5 132,4 141,2 133,0
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Riskhantering

Styrelsen har faststallt ett omfattande ramverk for risk-
hantering av likviditetskrav och risker p& kort och l&ng
sikt. Mdlsattningen for likviditetsriskhantering ar att sa-
kerstalla att Nordiska har kontroll éver sin likviditetsrisk-
situation. Balansrakningens sammansdattning medfor att
Nordiskas forutsattningar att undvika likviditetsproblem
beddms vara goda. En likvid tillgédngsmassa med korta
|6ptider pd kreditfordringarna samt en val tilltagen likvidi-
tetsreserv i kombination med en i praktiken relativt stabil
och trygg finansiering medfor att Nordiska betraktar likvi-
ditets- och finansieringsrisken som hanterbar. Nordiskas
beredskapsplan kan pd kort sikt forbdttra likviditetssitu-
ationen genom att minska nyutldningen eller genomfora
en prishdjning pd inléning, vilket forvantas attrahera ny
inlédningsvolym. Nordiska utfér regelbundet och minst en
gdng per dr stresstester som identifierar och mater likvidi-
tetsrisken under olika scenarion och sdkerstdller ddrige-
nom att Nordiskas aktuella exponeringar for likviditetsrisk
stadmmer dverens med Styrelsens faststdllda Riskaptit for
likviditetsrisker. Stresstesterna utformas utifrén Nordiskas
aktuella Riskprofil och baseras pd varierande grad av
stress och varaktighet och tacker s&val gruppens specifi-
ka som marknadsrelaterade problem. Huvudsakliga kom-
ponenter i stresstesterna dr antaganden att tillgang till
sdkerstalld marknadsfinansiering saknas och antagande
om stora uttag i inldning frdn allmanheten. Stresstesterna
visar hur stort gapet for likviditeten dr innan évertradelse
av triggernivder for och/eller regulatoriska krav for &ter-
hamtning uppstar. Triggernivéer mats for till exempel LCR,
NSFR och stress av in- och utfléden.

Riskmatning

Internrevisionen utfor regelbundet en oberoende gransk-
ning och utvardering av Nordiskas styrning och kontroll
av likviditetsrisker. Funktionen for Riskkontroll granskar
och ger I6pande rdd och stod avseende Nordiskas han-
tering av likviditetsrisker. CFO ansvarar for den I6pande
uppfoliningen av likviditets- och finansieringssituationen.
Rapportering avseende likviditet- och finansieringsrisk
sker regelbundet till foretagsledningen och styrelsen in-
formeras i samband med styrelserapportering.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att kostnader eller for-
luster uppstdr i Nordiskas verksamhet férorsakade av
ovéntade (direkta eller indirekta) ekonomiska eller fér-
troendemdssiga forluster, som en foljd av interna fel och
brister i rutiner, intern kontroll, system, teknisk utrustning,
manskliga fel, oegentligheter eller som en foljd av yttre
hdandelser. De operativa riskerna delas in i processrisker,
personalrisker, legala och regelefterlevnadsrisker, ikt-ris-
ker samt externa risker. De operativa riskerna begrdnsas
bl.a. genom kvalitativa och tydliga processer, uppdate-
rade rutinbeskrivningar, utbildningsinsatser, monitorering
av system och tredjepartsuppfoljning.

Bolaget har interna regelverk och metoder for att identi-
fiera och mata de operativa riskerna och pd ett effektivt
satt kontrollera och vidta riskreducerande atgarder for
att forebygga och minimera de operativa riskerna. Nord-
iska anvander sedan 2023 den alternativa schablonme-
toden for berdkning av kapitalkrav avseende operativa
risker. Dessforinnan anvandes basmetoden.

Operativ risk (tkr)

2020 2021 2022 REA Kapitalkrav
2023-12-31
Hushallsbank 1866842 3727112 3602323 160 935 12 875
Storkundsbank 1078 891 1698 635 3434539 135 889 10 871
Summa 2947752 5427767 7038 884 296 824 23746
2022-12-31 2019 2020 2021 REA Kapitalkrav
Basindikator 126 831 145 810 247 495 325085 26 007

)Nordiska har under 2023 évergdtt till den alternativa schablonmetoden for berdkning av kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp avseende operativ risk.

Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav avseende operativ risk per 2022 avser basmetoden.
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Compliancerisk: Denna risk beskriver risken att Bola-
get omedvetet inte foljer gallande lagar och regler och
ddrmed medfor risk for forluster eller straff. Compliance
innebar efterlevnad av lagar, forordningar, myndighe-
ters foreskrifter och interna regler samt god sed eller god
standard. Bolaget har 1&g tolerans for compliancerisker.
Compliancerisken hanteras inom ramen for de operativa
riskerna.

Compliancefunktionen ska med ett riskbaserat arbets-
satt saval stddja som kontrollera regelefterlevnad och
aven analysera brister och risker avseende regelefter-
levhad. Compliance dr direkt understalld verkstdllande
direktoren och rapporterar till denne samt till styrelsen,
denna funktion ska vara oberoende i forhdllande till de
funktioner som kontrolleras.

Marknadsrisker

Bolaget ar i sin verksamhet exponerat mot rdnterisk,
valutarisk och kreditspreadrisk. Styrelsen i Bolaget har
beslutat att marknadsrisk utdver rdnterisk, nettoposition
i utlandsk valuta som verksamheten ar utsatt for, samt
kreditspreadrisk inte far forekomma. Placering av over-
skottslikviditet gors i rdntebdrande vardepapper utgivna

-38-

av stater med AAA-rating och svenska kommuner med
rating.

Rdanterisk

Ranterisk (gaprisk) beaktar konsekvenserna av brist p&
matchning i rantebindningstider mellan ett féretags till-
gdngar, skulder och derivat. Kapitalbehovet for rante-
risk tas upp inom ramen for pelare 2 och berdknas utifrén
ett extremvdrdestest som kvantifierar effekten pd& det
ekonomiska vdrdet utifrdn ett antal scenarier for riskfria
marknadsrantor.

Respektive scenarios utfall blir summan av dess pdverkan
pd samtliga valutor, och kapitalbehovet for ranterisk blir
det storsta negativa utfallet av dessa summeringar.

Ranterisken i Nordiskas verksamhet uppkommer frdmst
till foljd av att Bolaget tillhandahdller utldning med avta-
lad rorlig ranta och erbjuder inldning med bdde rorlig och
tidsbunden ranta. Ranterisken kan delvis styras genom
placeringar i fastforrantade rantebdrande vardepapper.

Kapitalbehovet for ranterisk, vilket tas upp i pelare 2 upp-
gick per den 30 december 2023 till 34 mkr.
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Rdntebindningstider for tillgéingar, eget kapital och skulder (tkr)

Lép"l::gw 3-6 mén 6-12 mén 1-3 ar 3-5ar Over 5 ar EJ;'iriTc?; Totalt

Rdénteexponering 2023-12-31

TILLGANGAR

theo:g;IELﬁZ?;rI;ndelser m.m. BEAYSSE - - - - - LEAYSED
ntabérande vérdepapper 2292 - - - - - - 2292
Utléning till kreditinstitut 523115 - - - - - - 523115
Utlaning till allménheten 7 346 038 - - - - - - 7 346 038
Derivatinstrument - - - - - - 4109 4109
Materiella anladggningstillgdngar - - - - - - 3349 3349
Nyttjanderattstillgangar - - - - - - 24 032 24 032
Imateriella tillgangar - - - - - - 19 648 19 648
Aktier och andelar - - - - - - 6 449 6 449
Andelar i intresseféretag - - - - - - 10 679 10 679
Ovriga tillgéngar - - - - - - 791934 791934
Sontbetadosnaderoch : : : : : - we e
Summa tillgéngar 9292001 - - - - - 880 020 10172 021
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inléning fran allménheten 6506 412 161 591 1804 132 96 853 20 381 - 382708 8972 076
Derivatinstrument - - - - - - 1658 1658
Ovriga skulder - - - - - - 368 608 368 608
Leasingskuld - - - - 23 329 - - 23 329
fenotbetalda mkter - - - - - - 860% 8609
Summa eget kapital 94 044 - - - - - 626 208 720 252
Summa skulder och eget kapital 6 600 456 161 591 1804132 96 583 43710 - 1465280 10172 021
Differens tillgéngar, egetkapital 5 409 545 161591 1804132 96 583 43710 - 585260 -

och skulder
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Rdntebindningstider for tillgéingar, eget kapital och skulder (tkr)

Léprggi:l 3-6 mén 6-12 mén 1-3 ar 3-5ar Over 5 ar Egi?j; Totalt

Rdénteexponering 2022-12-31

TILLGANGAR

Eggzlgﬁé?;r;ndelser m.m. 761535 - - - h h - 761535
ntabérande vérdepapper 2355 - - - - - - 2355
Utlaning till kreditinstitut 670784 - - - - - - 670784
Utldaning till allm&nheten 5010 109 366 365 131 632 716 402 25316 - - 6249 824
Derivatinstrument - - - - - - 14 326 14 326
Materiella anladggningstillgdngar - - - - - - 1716 1716
Nyttjanderattstillgangar - - - - - - 6079 6079
Imateriella tillgangar - - - - - - 11 095 11 095
Aktier och andelar - - - - - - 11 623 11 623
Andelar i intresseféretag - - - - - - 8 400 8 400
Ovriga tillgéngar - - - - - - 952 687 952 687
Cppupna midker - - - - - - Uy U5
Summa tillgéngar 6444783 366 365 131 632 716 402 25316 - 1030473 8714971
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inléning frén allmdnheten 6967 119 92 606 317 851 51176 9644 - 294197 7732592
Derivatinstrument - - - - - 1844 1844
Skulder till kreditinstitut - - - - - - - -
Ovriga skulder - - - - - - 273196 273196
Leasingskuld - - - - 5796 - - 5796
o s och : : : : : - mm e
Summa eget kapital 94 044 - - - - - 533 615 627 661
Summa skulder och eget kapital 7 061163 92 606 317 851 51176 15440 - 1176734 8714971
Differens tillgéngar, egetkapital 4 389 273759 186219 665226 9876 - 146261 -

och skulder
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Valutarisk

Valutarisk uppstar till foljd av att tillgdngar och skulder i
samma utlandska valuta inte éverensstammer, vilket vid
en ofdrdelaktig forandring av valutakursen mot svenska
kronor paverkar foretagets resultat negativt.

Nordiskas valutarisk uppstar framst vid utldning i utldndsk
valuta dar finansiering i form av inléning saknas. Risken

Valutakursrisk (tkr)

hanteras genom att finansiera sig i samma valuta, exem-
pelvis via derivatinstrument s& som valutaswaps.

Nordiskas valutarisk 6vervakas och hanteras Iopande
och hdélls p& en I&g nivd, i enlighet med styrelsens upp-
satta riskaptit for nettoposition i enskild valuta samt total
nettoposition for samtliga valutor i balansrakningen.

2023-12-31
Position Ldng  Position Kort vqpll?tsciltsisvr::p Net;gll(éng NegEKk ort Kapitalkrav
Valuta
DKK 215 881 -37 016 -174.190 4675 - -
NOK 86 817 27 214 -65 149 - -5546 -
EUR 2011 320 -2 585404 576 992 2907 - -
Summa 2314018 -2.649 635 337 654 7583 -5546 -
2022-12-31
Valuta
DKK 194 521 34443 -159 987 92 - -
NOK 46343 - -53916 - -7 574 -
EUR 1158251 1928 957 771602 895 - -
Summa 1399115 -1963 400 557 699 987 7574 -
Kreditspreadrisk ringen mot de valuta- och rdnterisker som uppstar till

Kreditspreadrisk ar risken for att marknadens generella
vdrdering av overldtelsebara instrument med kreditrisk
forandras utéver vad som pdkallas av nivén pd det all-
madnna ranteldget for instrument med 1&g kreditrisk och
utdéver vad som pdkallas av en eventuell forandring i in-
strumentets specifika kreditrisk, det vill sdga den mark-
nadsvdrdesfordndring som uppstdr for rdntebdarande var-
depapper till foljd av fluktuationer i deras kreditspread.

Nordiska berdknar kreditspreadrisk for samtliga tillgdng-
ar i rantebdarande vardepapper. Berdakning gors enligt
den schablonmodell som beskrivs i FI dnr 19-4434 dar
stressnivé@n for varje enskilt instrument bestdms utifrén
dess emittentkategori och kreditvardighet.

Per den 31 december 2023 uppgick kreditspreadrisken i
Nordiskas rantebdrande vardepapper till 0,76 mkr.

Riskhantering

Nordiska ska ha en balanserad riskprofil med en diver-
sifierad kreditportfolj och samtidigt begrdnsa expone-
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folid av verksamheten. Riskpolicyn och Policy for Likvi-
ditetshantering som beslutas av styrelsen, minst drligen,
har etablerat strategier och processer for hantering av
Marknadsrisk. For att minimera valutarisken ska Nordiska
ndr de ladmnar kredit i utldndsk valuta om maojligt finan-
siera detta med en skuld i motsvarande valuta till samma
nominella belopp. Nar utldning i utldndsk valuta i vilken
det saknas naturlig finansiering, frdmst i form av inléning,
hanteras detta genom valutaswappar. Nordiskas riskta-
gande begrdansas av riskaptit och —limit inom respektive
riskslag, vilka styrelsen beslutat om.

Riskmatning

For att mdata marknadsriskexponering anvands bdde
matt som syftar till att uppskatta forluster under norma-
la marknadsforhdllanden och matt som fokuserar p& ex-
trema marknadsférhdllanden. CFO ansvarar for Idpande
hantering och uppfdljning av marknadsrisker. Marknads-
risker rapporteras regelbundet till foretagsledning och
styrelsen.
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Affarsrisker

Affarsrisk ar risken for vikande intjaning med anledning av
svdra konkurrensforhdllanden, fel strategi eller felaktiga
beslut. Nordiska delar in affarsrisk i risk for forsvagad in-
tjaning, strategisk risk och anseenderisk.

Risk for forsvagad intjéning: Risken for exempelvis mins-
kade marginaler somii sin tur bland annat kan uppsté som
ett resultat av fordyrad finansiering eller hardare konkur-
rens.

Strategisk risk: Risken for forlust p& grund av ogynnsam-
ma affarsbeslut, felaktigt genomférande av strategiska
beslut eller brist pd& lyhordhet for forandringar i bran-
schen, den politiska miljon eller rattsliga forhallanden.

Anseenderisk: Anseenderisk avser risk for forlorat anse-
ende till foljd av bristande hantering av ovan ndmnda ris-
ker s&val som andra handelser.

Kapitalplanering

Nordiska ar foremadl for kapital- och likviditetskrav inkl.
bruttosoliditetskrav. For information kring likviditet, se av-
snitt Likviditetsrisk i denna not. Enligt styrelsens uppsatta
riskaptiter och —limiter ska Nordiska hélla en kapitalbuf-
fert utdver de samlade regulatoriska kraven (inklusive
buffert- och pelare 2-krav).

Det regulatoriska kapitalkravet bestdr for Nordiska av
tvé delar: det riskviktade (kapitaltdckning) och det icke
riskviktade (bruttosoliditeten).

Det riskviktade kapitalkravet delas upp i pelare 1, pela-
re 2 samt det kombinerade buffertkravet. Utdver dessa
krav kan Finansinspektionen meddela underratta ett in-
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stitut om vilken kapitalnivé de anser att institutet ska hélla
i form av en sd kallad pelare 2-vagledning. Denna syftar
till att sakerstalla att institut ar tillrackligt kapitaliserade
for att tacka risker som inte tdcks av andra krav och att
foretaget kan absorbera forluster vid en finansiell pd&-
frestning.

Nordiska hade vid upprattandet av denna drsredovis-
ning inte underrdttats om ndgon pelare 2-vagledning.

Utgdangspunkt for kvantifiering av riskerna ar de metoder
som finns angivna i Pelare 1 samt ytterligare kapitalav-
sattning i de fall nivéerna inte anses adekvata. | den in-
terna kapital- och likviditetsutvdrderingen gors stresstes-
ter for att analysera kansligheten mot en vasentligt
s@mre omvdrldsutveckling dn vad som ar prognosticerat
i affarsplanen.

Nordiska ska vid var givet tillfalle vara tillrackligt kapi-
taliserat for att klara att hantera de risker som verksam-
heten dr eller forvantas bli utsatt for. Att vasentliga risker
ar identifierade, kvantifierade och kvalitativt beskrivna
samt férstddda av medarbetare, ledning och styrelse ar
av yttersta vikt.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU)
sker drligen och ar en integrerad del av Nordiskas risk-
hanteringsprocess. For information om kapitaltackning
hdanvisas till not 33.

Utover Arsredovisningen [dmnas aven kvartalsvis infor-
mation om Bolagets kapitalsituation via deldrsrapporter
pd Nordiskas hemsida. Dar presenteras dven uppgifter
om bruttosoliditet i enlighet med artikel 429 i CRR.
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NOT 4. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Tilldmpningen av Bolagets och koncernens redovisnings-
principer innebdr i vissa fall att beddmningar méste go-
ras som far en vasentlig inverkan pd redovisade belopp.
Redovisade belopp pdverkas dessutom i ett antal fall av
antaganden om framtiden. S&ddana antaganden innebar
alltid en risk for en justering av de redovisade vardet for
tillgdngar och skulder. De beddmningar och antaganden
som gors speglar alltid foretagsledningens bdasta och
mest rimliga uppfattning och ar kontinuerligt foremal for
granskning och validering. Foljande bedomningar och
antaganden har haft en vasentlig pdverkan pé de finan-
siella rapporterna. Uppgifter om eventuella vasentliga
antaganden lamnas dven i respektive not.

Berdkning av férvantade kreditforluster (Expected credit
losses, "ECL")

Baseras pd tre komponenter (se nedan). Dessa kompo-
nenter berdknas baserat pd internt utvecklande statistis-
ka modeller som bestdr av en kombination av historisk-,
aktuell-, framdtblickande- och makroekonomisk data
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samt av Nordiska beddmda relevanta benchmarks.

- Sannolikheten for fallissemang (Probability of default,
"PD") Tolvmdnaders- och livsldnga PD &r Nordiskas be-
démning av sannolikheten for fallissemang inom de kom-
mande tolv mdnaderna respektive under kontraktets
kvarvarande |6ptid vid en given tidpunkt baserat pd& for-
héllanden pé balansdagen och framtida ekonomiska for-
utsattningar som paverkar kreditrisken.

- Forlust vid fallissemang (Loss given default, LGD) LGD
utgor den forvantade forlusten vid fallissemang med be-
aktande av mitigerande faktorer s& som sdkerheter och
vdrdet pd dessa.

- Exponering vid fallissemang (Exposure at default,
“EAD") EAD avser den férvéntade exponeringen vid for-
fall med beaktande av dterbetalningar av principal och
ranta frdn balansdagen till tidpunkten for fallissemang.
Tolvmd&naders ECL berdknas genom tolvmdnaders PD
multiplicerat med LGD och EAD diskonterat till nuvarde.
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NOT 5. RORELSESEGMENT

Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8.

Segmentet Partneraffaren avser intdktsstrommar bestdende av ranteintdkter frédn partners. Segmentet Foretagsaffaren
omfattar produktomrddena factoring, féretagskrediter och fastighetskrediter. Samtliga tillgdngar som forvantas &tervinnas
efter 12 manader aterfinns i Sverige.

KONCERNEN
2023 2022
Partner- Foretags- A i) Partner- Foretags- A )
affdaren affdren S Uzl affaren afféren Ovrigt! Totalt
Resultatrdkning
Ranteintakter 314 126 103 077 12 934 430138 213203 77 211 18 936 309 350
Leasingintakter 56 536 - - 56 536 24779 - - 24779
Rdantekostnader -195143 -48 839 -317 -244 299 -83 506 -22 313 -222 -106 040
Rantenetto 175 519 54238 12 617 242 375 154 476 54 898 18714 228 090
Provisionsintakter 10 404 5953 2 16 359 15 516 7011 841 23 368
Provisionskostnader - -2 936 - -2 936 -3 599 -1626 -195 -5420
Provisionsnetto 10 404 3017 2 13 423 11917 5385 646 17 948
Nettoresultat av 28 410 7 110 46 35566 6540 1748 17 8 305
finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter 5887 585 140 6612 6644 1775 18 8437
Rérelsens intdkter 220220 64 950 12 806 297 976 179 577 63 806 19 395 262780
Summa rérelsekostnader -120 457 -28 659 -1854 -150 969 -104 356 -37 086 -12 642 -154 085
fore kreditforluster
Resultat fére 99763 36291 10 952 147 006 75222 26720 6753 108 694
kreditforlister
Kreditforluster -3452 -1161 -763 -5376 - -3854 -8 423 -12 277
Andelar i - - 2279 2279 - - 2920 2 920
intresseforetags resultat
Rérelseresultat 96 310 35131 10 189 143 909 75222 22 866 1250 99 337
Balansrdkning
Utléning till allménheten 5867 907 1468 591 9 539 7 346 038 4937 408 1299 515 12 901 6249 824

1 Ovrigt bestdr av de intdkter och kostnader som inte dr direkt relaterade till partner- eller fdretagsaffaren. Huvudsakligen inkluderar detta intdkter som
genereras frén skattekontot samt Ianeportfdlj fran forvarv av Nordiska Financial Partner Norway som dr under avveckling.
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KONCERNEN
2023
Geografisk férdelning Sverige Norge Danmark Finland Nederldnderna Totalt
Resultatrdkning
Ranteintakter 320143 12 031 15211 55503 27 250 430138
Leasingintakter 56 536 - - - - 56 536
Provisionsintakter 16 359 - - - - 16 359
Nettoresultat av finansiella transaktioner 35566 - - - - 35566
Ovriga rérelseintakter 6412 199 - - - 6 611
Balansrdkning
Utldaning till allm&nheten 5778 844 163 601 197 487 708 325 497 780 7 346 038
2022
Geografisk férdelning Sverige Norge Danmark Finland Nederlénderna Ovrigt Totalt
Resultatrdkning
Ranteintakter 253 648 19 961 2619 32301 821 - 309 350
Leasingintakter 24779 - - - - - 24779
Provisionsintakter 23 368 - - - - - 23368
Nettoresultat av finansiella 6769 96 174 1096 - 170 8 305
transaktioner
Ovriga rérelseintakter 8234 203 - - - - 8 437
Balansrdkning
Utldaning till allm&nheten 5025573 109172 179 894 756 380 178 805 0 6249 824

Intdkter fran avtal med kunder (IFRS 15)

IFRS 15 avseende Intdkter frén avtal med kunder tilldmpas for olika typer av tjdnster som i resultatrakningen huvudsakligen redovisas som Provisionsintdkter.
Standarden dr dven tilldmplig pd vissa tjdnster som &terfinns i posten Ovriga rorelseintdkter under Intdkter frén systemférvaltning, se not 9.

KONCERNEN
2023 2022
Fordelning av intdkter kopplade till IFRS 15
Provisionsintakter 16 359 36 900
Intékter frdn Systemférvaltningen 3358 6321
Summa 19717 43221
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Ranteintakterna hanforliga till rténtebdrande vardepapper uppgdr till O kr medan dvriga ranteintdkter férdelar sig enligt féljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut 2105 437 1282 -
Utlaning till allménheten 484 568 333 692 424 010 293 823
Summa rdnteintdkter 486 674 334129 425 292 293 823
Leasingintdkter
Utlaning till allménheten - - 306 228 196 436
Summa leasingintdkter - - 306 228 196 436
Rdantekostnader
Inldning frén allmdnheten -228 135 -89 540 -228 135 -89 481
Kostnad for insattningsgaranti -14 543 -15 070 -14 543 -15 070
Kostnad for statlig stabilitetsfond -23 -14 -23 -14
Rantekostnad leasingskuld (IFRS 16) -1672 -577 - -
Rantekostnader, dvrigt 74 -839 -46 -61
Summa rdntekostnader -244 299 -106 040 -242748 -104 625
Rdntenetto 242 375 228 090 488772 385634
NOT 7. PROVISIONSNETTO

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Provisionsintdkter
Fakturakop 5461 7011 5461 6087
Administrationsavgifter 60 102 60 14 815
Férmedlingsavgift 435 482 435 482
Limitavgifter Partneraffaren 10 404 15772 10 404 15 516
Summa provisionsintékter 16 359 23 367 16 359 36 900
Provisionskostnader
Foérmedlingskostnader -2 936 -5420 -2 936 -3 055
Summa provisionskostnader -2 936 -5420 -2 936 -3 055
Provisionsnetto 13 423 17 948 13423 33846
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NOT 8. NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Valutadifferenser EUR -1769 -13 444 -1704 -10 825
Valutadifferenser NOK -1508 -371 909 -371
Valutadifferenser DKK 4921 10 204 4921 10 204
Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 3127 1343 - -
Rdnteintdkter p& beldningsbara statsskuldférbindelser 30 938 - 30 938 -
Ovrigt -143 10 573 -177 2214
Nettoresultat av finansiella transaktioner 35566 8305 34 886 1221
NOT 9. OVRIGA RORELSEINTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Ovriga rérelseintdkter
Koncerninterna tjanster - - 948 -
Hyresintakter = 94 - 94
Intdkter fran systemforvaltning 3358 6321 - -
Ovriga rérelserelaterade intdkter 3254 2022 2538 1408
Summa Svriga rérelseintdkter 6 611 8437 3486 1502
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NOT 10. ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022

Allménna adminstrationskostnader

Lokalkostnader ¥ -2 219 - -7 238 -4 900
[T-kostnader -14 226 -13 535 -10 589 -8 496
Koncerninterna kostnader (IT-kostnader) - - -3264 -3260
Avisering, redovisning och évrig adm.support (utl&ning) -7 189 -7 396 -7 010 -7 162
Revision -6 100 -4732 -3758 -3440
Marknadsféring -3 397 -3430 -3 397 -2 959
Konsultarvoden 67 -20176 2180 -24.292
Risk och compliance -2 293 -795 -2 091 -795
Bankkostnader -3779 -3 960 -3 644 -3801
Personalkostnader -84795 -78 411 -80768 -65 414
Advokatkostnader -9 679 -8 936 -9 091 -8 528
Ovriga allmé@nna administrationskostnader -4.978 - -3 684 -2794
Summa 6vriga adminstrationskostnader -138 589 -141 371 -132 353 -135 842

Y Lokalkostnader p& koncernnivé dr i enlighet med IFRS 16 borttagna fr o m 2019, de redovisas istdllet som réntekostnader (not 6) och avskrivningar (not
12), se aven not 35 IFRS 16.

MODERBOLAGET

2023 2022
Operationella leasingavtal
Kostnadsforda leasingavgifter under aret dar foretaget dar leasetagare. Innefattar leasing-kostnader 6574 4170
som innehas via operationell leasing s& som forhyrda lokaler samt dator- och kontorsutrustning.
Framtida betalningsdtagande avseende leasingavtal
Inom ett &r 6282 4170
Mellan ett och fem ar 24 989 -
Senare an fem ér - -
Summa 31271 4170

Alla leasingavtal dr operationella och inkluderas ovan fér moderbolaget. Leasingavtal pd koncernnivé redovisas enligt IFRS 16 i separata tabeller, och utgodrs
av réntekostnader, avskrivningar, nyttjanderdattstillgéngar och leasingskulder, se not 35.
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NOT 11. PERSONALKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022

Loner och andra ersdttningar
Styrelseledamoter -2143 -1950 -2143 -1950
Verkstdllande direktor -3 475 -4 517 -2446 -2 432
Ovriga ledande befattningshavare -11 361 -11754 -11 361 -8 861
Ovriga anstdllda -37 586 -33 651 -35778 -29 491
Summa -54 565 -51872 -51729 -42734
Sociala avgifter
Styrelseledaméter, VD och ledande befattningshavare -8 334 -8 164 -7 953 -6 298

(varav pensionskostnader) -3 169 -2 697 -3 015 -2137
Ovriga anstdllda -18 801 -14 381 -18 135 -12 953

(varav pensionskostnader) -7 208 -4 401 -6 945 -3964
Summa -27134 -22 545 -26 088 -19 251
Totalg I6ner, andra ersdttningar, sociala kostnader och 81700 74 417 77817 61985
pensionskostnader

KONCERNEN
2023 2022
arvode ersattning kostnad arvode ersdttning kostnad
Styrelsens ordférande -555 - - -555 -480 - - -480
Styrelseledaméter -1588 - -139 -1727 -1470 - -113 -1584
Verkstdllande direktor -3 475 - -642 -4.118 -4 517 - -286 -4.803
Vice verkstdllande direktor -1981 - -474 -2454 -1695 - -373 -2068
Ovriga ledande befattningshavare -9 381 - -1914 -11 295 -10 060 - -1925 -11985
Summa -16 980 - -3169 -20 149 -18 222 - -2 697 -20 920
MODERBOLAGET
2023 2022
Soress’  fole | Pene smma Sk O feEns s

Styrelsens ordférande -555 - - -555 -480 - - -480
Styrelseledaméter -1588 - -139 -1727 -1470 - -113 -1584
Verkstdllande direktor -2446 - -488 -2934 -2432 - - -2 432
Vice verkstdllande direktor -1981 - -474 -2454 -1695 - -373 -2068
Ovriga ledande befattningshavare -9 381 - -1914 -11 295 -7 165 - -1233 -8 399
Summa -15 951 - -3 015 -18 966 -13 243 - -1720 -14 963
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Loner och andra ersattningar avseende ledande
befattningshavare

Loner och andra ersattningar till verkstallande direktor
och andra ledande befattningshavare utgors av fast Ion.
Styrelseledamoter som tillika ar anstallda inom bolaget
uppbar inget arvode for deras styrelsearbete.

Pensioner

Samtliga anstdlldas pensioner tryggas genom
avgiftsbestdmda planer, vilket innebadr att rakenskapsérets
kostnad for pensioner motsvarar till sin helhet
pensionsgrundande ersdttningar. Arets pensionskostnad

i forhallande till pensionsgrundande ersdttning uppgar till
13,8 % (11,0). Verkstdllande direktérens och andra ledande

befattningshavares pensionsdlder ar 65 dr. Det finns inget
separat pensionsavtal med VD.

Narstdende transaktioner

Inga transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning
har skett under 2023.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag

Enligt avtal mellan Nordiska och verkstallande direktoren
uppgdr uppsdgningstiden till 6 manader.

Majoriteten av alla I6ner till anstdllda redovisas i
moderbolaget, med undantag for ett fatal anstallda som
erhdller 16n frén den norska underkoncernen.

2023 2022
Medelantal Varav mdn Medelantal Varav mén
anstdllda anstdllda
Medelantal anstdllda
Moderbolag 68 48 51 35
Dotterforetag 4 3 2 2
Koncern totalt 72 51 53 37
2023 2022
bolansdagen  Varavmen 0 en  Voravman
Kénsférdelning i koncernen (inkl. dotterféretag) fér styrelseledaméter
och 6vriga ledande befattningshavare
Styrelseledamoter 5 5 5 5
Verkstdllande direktor och évriga ledande befattningshavare 9 [¢) 9 6
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NOT 12. AVSKRIVNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgéngar -4 566 -3 603 -990 -
Avskrivningar av nyttjanderdattstillgdngar (leasingavtal, IFRS 16) -5379 -4272 - -
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -658 -427 -250 093 -171991
Summa avskrivningar -10 603 -8 301 -251083 -171991
NOT 13. KREDITFORLUSTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Kreditférluster
Reserveringar Steg 1 -544 15 654 -3 464 148
Reserveringar Steg 2 -9 643 6493 -10 484 79
Reserveringar Steg 3 11719 2703 9 625 -3855
Summa 1532 24 851 -4 322 -3628
Konstaterade kreditforluster -7 499 -38 294 -2 505 -644
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar 592 1166 130 418
Summa -6 908 -37 128 -2 375 -226
Periodens bokférda kreditférluster, netto -5376 -12 277 -6 697 -3854
NOT 14. KONCERNBIDRAG
MODERBOLAGET
2023 2022
Bokslutsdisposition
Lamnade koncernbidrag -6 450 -25000
Summa -6 450 -25000

Koncernbidrag ér 2023 avser tva transaktioner om 3,85 mkr frdn Moderbolaget till Nordiska Financial Technology AB samt 2,6 mkr fréin Moderbolaget till NNAV

Holding 1 AB. Koncernbidraget &r 2022 avser en transaktion frdn moderbolaget till den svenska filialen (Nordiska Financial Partner Norway AS).
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NOT 15. SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022

Skatt pa drets resultat
Aktuell skatt pd drets resultat -28 334 -9 968 -28 334 -10 243
Skatt hanforlig till tidigare ér -281 261 -275 533
Uppskjuten skatt 10 - - -
Redovisad skatt i resultatrékningen -28 605 -9707 -28 609 -9710
Redovisad skatt
Avrets resultat fore skatt 143 909 99337 143 874 85476
Avgar resultat fran investeringar redovisade -2 279 -2 920 - -
enligt kapitalandelsmetoden

141 630 96 417 143 874 85476
Skatt enligt gdllande skattesats (20,6%) -29176 -19 862 -29 638 -17 608
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 1641 5188 1583 171
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -279 -644 -279 -52
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande -742 -2072 - -
aktivering av uppskjuten skatt
Skatt hanforlig till tidigare &r* -281 261 -275 533
Skattereduktion inventarier - 7246 - 7246
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 233 176 - -
Summa redovisad skatt -28 605 -9707 -28 609 -9710
Effektiv skattesats 19,9% 9.,8% 19,9% 11,4%

*Skatt hanforlig till tidigare ar beror pd att skattereduktion for inventariekdp under 2021 inte accepterades i sin helhet. 186 mkr i underlag for skattereduktion
av inventariekdp begardes och 179 mkr i underlag for skattereduktion av inventariekdp accepterades. Skatteeffekten av detta har bokforts i 2023. Ej
aktiverade underskottsavdrag kvarstdr pd 188 mkr i koncernen, varav 159 mkr ér spdrrat underskott till 2027.
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NOT 16. BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m.
Kommuncertifikat 945 922 672 509 945 922 672 509
Statsskuldvaxlar 474 635 89 026 474 635 89 026
Summa 1420556 761535 1420 556 761535
2023 KONCERNEN MODERBOLAGET
Specifikation &ver statsskuldvéxlar och kommuncertifikat
Orebro kommun, férfallodag 2024-01-26. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99746 99746
Orebro kommun, férfallodag 2024-03-15. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99202 99202
Bords stad, forfallodag 2024-02-21. Nom. belopp 50 000 000 SEK 49729 49729
Huddinge kommun, férfallodag 2024-03-01. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 358 99 358
Lunds kommun, forfallodag 2024-01-18. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 834 99 834
Lunds kommun, forfallodag 2024-02-15. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 524 99 524
Malmé kommun, férfallodag 2024-02-19. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 480 99 480
Norrkdépings kommun, férfallodag 2024-02-02. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 668 99 668
Sundsvalls kommun, forfallodag 2024-01-18. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 834 99834
Trelleborgs kommun, forfallodag 2024-02-13. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 547 99 547
Germany RB Bill, forfallodag 2024-01-17. Nom. belopp 3 000 000 EUR 33288 33288
Germany RB Bill, forfallodag 2024-01-17. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55385 55385
Germany RB Bill, forfallodag 2024-02-21. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55189 55189
Germany RB Bill, férfallodag 2024-02-21. Nom. belopp 10 000 000 EUR 110 392 110 392
Germany RB Bill, férfallodag 2024-03-20. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55035 55035
Germany RB Bill, férfallodag 2024-03-20. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55040 55040
Netherlands RB Bill, forfallodag 2024-02-28. Nom. belopp 10 000 000 EUR 110 306 110 306
Summa 1420556 1420556
2022
Specifikation éver statsskuldvaxlar och kommuncertifikat
Ostersunds kommun, férfallodag 2023-02-17. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99703 99703
Norrképings kommun, forfallodag 2023-01-20. Nom. belopp 125 000 000 SEK 124 864 124 864
Norrképings kommun, forfallodag 2023-03-10. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 547 99 547
Norrkoépings kommun, férfallodag 2023-03-17. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 492 99 492
Staten, forfallodag 2023-02-15. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99737 99737
Vasterds kommun, férfallodag 2023-03-23. Nom. belopp 150 000 000 SEK 149 166 149 166
Geramany RB 0% Bill, forfallodag 2023-03-22. Nom. belopp 8 000 000 EUR 89 026 89 026
Summa 761535 761535
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NOT 17. UTLANING TILL KREDITINSTITUT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Utlaning till kreditinstitut

Svensk valuta 198 755 434193 187 754 419 534
Utlandsk valuta 324 360 236 591 301441 227 326
Summa 523115 670784 489 195 646 860
Loéptidsinformation

Spdrrade medel 11157 2505 11 069 2505
Betalbar vid anfordran 511 957 668 279 478 126 644 355
Summa utldning till kreditinstitut 523115 670784 489195 646 860
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NOT 18. UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Foretag 5117 269 4233 315 4289 453 3 561 659
Privatpersoner 2247 925 2037197 2243 428 2009 765
Summa utléning till allménheten, brutto 7 365194 6270512 6532881 5571424
Steg 1 7117 870 6089 837 6306 626 5403 669
Steg 2 203783 149 067 188 481 141239
Steg 3 32 485 22648 26718 17 557

varayv fordringar i steg 3 utan kreditrisk* 11 055 8 959 11 055 8 959
Summa utléning till allmdnheten, brutto 7 365194 6270511 6532 881 5571424
Steg 1 -4 610 -4 006 -4.789 -1325
Steg 2 -10 595 -967 -10 595 -111
Steg 3 -3 951 -15715 -3 951 -13 577
Summa férvantade kreditforluster enligt IFRS 9 -19 156 -20 687 -19 335 -15013
Steg 1 5677 352 4 807 393 4 666 966 4087 802
Steg 2 174 246 148 247 158 944 140 419
Steg 3 13 502 9793 7735 4702

varav fordringar i steg 3 utan kreditrisk* 11 055 8 959 11 055 8 959
Summa Partnerafféren 5876156 4974 393 4844701 4241882

“For de fordringar i Steg 3 utan kreditrisk s& har depositioner gjorts for att técka hela exponeringen.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Steg 1 -1 652 -2801 -1 652 -
Steg 2 -1100 -856 -1100 -
Steg 3 - -2138 = -
Summa reserveringar Partnerafféren -2752 -5794 -2752 -
Steg 1 1440518 1282444 1639 660 1315 867
Steg 2 29537 820 29537 820
Steg 3 18 983 12 855 18 983 12 855
Summa Féretagsaffdren 1489038 1296118 1688 180 1329 542
Steg 1 -2 958 -1205 -3138 -1325
Steg 2 -9 495 -111 -9 495 -111
Steg 3 -3 951 -13 577 -3 951 -13 577
Summa reserveringar Féretagsaffdren -16 404 -14 893 -16 584 -15013
Steg 1 7113 260 6085831 6301837 5402344
Steg 2 193 188 148101 177 887 141128
Steg 3 28 534 6934 22767 3980
- varav fordringar i steg 3 utan kreditrisk* 11055 8 959 11055 8 959
Summa utldning till allménheten, netto 7 346 038 6249 824 6 513 546 5556 410

“For de fordringar i Steg 3 utan kreditrisk s& har depositioner gjorts for att tdcka hela exponeringen.
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Utfall enligt IFRS 9

KONCERNEN
Ingdende Féréndrad Nya Avslutade Utgdende balans
balans* kreditrisk reserveringar lan

2023

Reserveringar av kreditforluster

Fordringaristeg 1 4066 1754 2355 -3 565 4 610
Fordringar i steg 2 952 879 9 686 -923 10 595
Fordringar i steg 3 15 670 -83 186 -11 822 3951
Summa 20 688 2436 12 341 -16 310 19156
Konstaterade kreditforluster 7 499
Foérandrad kreditrisk 2550
Nya reserveringar 12 227
Aterférda reserver avslutade 1&n -16 310
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar -592
Varav ej resultatpdverkande reservation -
Periodens bokférda kreditforluster S 375
2022

Reserveringar av kreditforluster

Fordringaristeg 1 19720 -379 5836 -21111 4066
Fordringar i steg 2 7446 1104 435 -8 032 952
Fordringaristeg 3 18 373 4803 7 090 -14 597 15 670
Summa 45539 5529 13 361 -43740 20 688
Konstaterade kreditforluster 38 294
Foréndrad kreditrisk 5529
Nya reserveringar 13 361
Aterférda reserver avslutade 1&n -43740
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar -1166
Varav ej resultatpéverkande reservation 12 277
Periodens bokférda kreditforluster 12 277

“Ing&ende reservation 2023 innehdller endast resultatpdverkande reservation medan den utgdende reservationen 2022 innehdller resultatpdverkande och

reservation kopplat till Partner med KFF.
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Utfall kapital
Ingdende Féréndrad Nyalan Avslutade lén Utgdende balans
balans kreditrisk

2023

Kapital

Fordringari steg 1 6089 838 -513 255 4870262 -3 328 974 7117 870
Fordringar i steg 2 149 067 69 565 103 786 -118 636 203783
Fordringari steg 3 31607 10 233 23542 -21841 43 541
Summa 6270512 -433 457 4 997 590 -3469 451 7 365194
2022

Kapital

Fordringaristeg1 5207 439 -58 423 4188 461 -3 247 638 6089 838
Fordringar i steg 2 105544 47170 88 489 -92136 149 067
Fordringaristeg 3 31291 11 805 12 673 -24161 31607
Summa 5344274 552 4289 622 -3363 936 6270512

NOT 19. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Immateriella anlGdggningstillgéngar
Anskaffningsvarden 44197 24 434 12781 1900
Ackumulerade avskrivningar -24 549 -13 340 -2 890 -1900
Summa 19 648 11095 9891 -
Ackumulerade anskaffningsvérden
Bokfort varde per 1 januari 31077 21430 1900 1900
Forvarv 13 498 3004 11259 -
Arets nedskrivningar -378 - -378 -
Bokfért vérde per 31 december 44197 24 434 12781 1900
Ackumulerade avskrivningar
Bokfort varde per 1 januari -19 983 -9736 -1900 -1900
Arets avskrivningar -4 585 -3 604 -1009 -
Avyttringar och utrangeringar 19 - 19 -
Bokfort varde per 31 december -24 549 -13 340 -2 890 -1900
Redovisat varde
Per 31 december 19 648 11095 9891 -
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NOT 20. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Kontorsinventarier
Anskaffningsvarden 5176 4825 5176 2878
Ackumulerade avskrivningar -1827 -3109 -1827 -1186
Summa 3349 1716 3349 1693
Ackumulerade anskaffningsvarden
Bokfort varde per 1 januari 4 825 3817 2878 1870
Nyanskaffningar 2299 1055 2299 1055
Avyttringar och utrangeringar -1947 -47 - -47
Bokfért varde per 31 december 5176 4 825 5176 2878
Ackumulerade avskrivningar
Bokfort varde per 1 januari -3109 -2 683 -1185 -851
Arets avskrivningar -658 -428 -642 -337
Avyttringar och utrangeringar 1939 2 - 2
Bokfort varde per 31 december -1827 -3109 -1827 -1186
Redovisat varde
Per 31 december 3349 1716 3349 1693
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Leasingobjekt
Anskaffningsvarden - - 1212 221 876 814
Ackumulerade avskrivningar - - -403 835 -191 569
Summa - - 808 386 685245
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Bokfort varde per 1 januari - - 876 814 200 294
Nyanskaffningar - - 413 547 688 801
Avyttringar och utrangeringar - - -78 141 -12 280
Bokfért varde per 31 december - - 1212221 876 814
Ackumulerade avskrivningar
Bokfort varde per 1 januari - - -191 569 -21521
Arets avskrivningar - - -249 451 -177 431
Avyttringar och utrangeringar - - 37185 7383
Bokfort varde per 31 december - - -403 835 -191 569
Redovisat varde
Per 31 december - - 808 386 685245
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NOT 21. OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer och andra réintebdrande vardepapper

Anskaffnings-

KONCERNEN

2023-12-31

Verkligt varde

Anskaffnings-

2022-12-31

Verkligt varde

vdrde vdrde
Rdntebdrande vardepapper 2228 2292 2377 2355
Summa 2228 2292 2377 2355
KLP Kort Stat P, Antal 1 929,2975. Kostpris 1010.16 NOK 1924 1980 20851 2054
SEB Short Bond D SEK. Antal 33 718,8717. Kostpris 9,06 SEK 304 312 326 301
Summa 2228 2292 2377 2355
NOT 22. AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG
KONCERNEN

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade kapitalandelar
Bokfort varde per 1 januari 8 400 5480
Arets andel i intresseforetags resultat 2279 2920
Bokfért vérde per 31 december 10 679 8400

MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Bokfort varde per 1 januari 5480 5480
Bokfért varde per 31 december 5480 5480

Specifikation av varden och dgd andel i intresseforetag

Orgnr Sate Antal Kapital- Bokfért Andel av intresse- Andel av intresse-
aktier andel (%)  vdarde (tkr) féretags resultat (tkr) féretags dvriga total-
resultat (tkr)

Direkt/indirekt Ggd av moderbolaget 2023-12-31

Executor Finans AB 556376-1369 Varberg 4800 48% 10 679 2279 2279
Summa 4800 48% 10 679 2279 2279
Direkt/indirekt Ggd av moderbolaget 2022-12-31

Executor Finans AB 556376-1369 Varberg 4800 48% 8400 2920 2920
Summa 4800 48% 8400 2920 2920

-60-



NORDISKA ARSREDOVISNING 2023

N oter (forts.)

NOT 23. AKTIER OCH ANDELAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Aktier och andelar
Ingdende bokfort varde 11 623 8 610 353 -
Anskaffningar - 353 - 353
Orealiserade vardeférandringar 3015 2660 - -
Avyttringar -7 756 - - _
Omrdakningsdifferens -222 - - -
Utgdende bokfort varde aktier och andelar 6 659 11 623 353 353
Specifikation av varden Koncernen
Orgnr ISIN Sdte Antal aktier Anskaffnings- Redovisat varde Verkligt varde
vdrde
Innehav 31 december 2023
Visa Inc. A-aktier - US92826C839 San Fransisco 0 - - -
Visa Inc. C-aktier - US92826C839 San Fransisco 919 353 6096 6096
Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 858/ 858 563
Summa 28 509 706 6 449 6 659
Innehav 31 december 2022
Visa Inc. A-aktier - US92826C839 San Fransisco 29 - 6240 6240
Visa Inc. C-aktier - US92826C839 San Fransisco 919 - 5030 5030
Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 353 353 353
Summa 28538 353 11623 11623
Specifikation av varden Moderbolaget
Orgnr ISIN Sdte Antal aktier Anskaffnings- Redovisat varde Verkligt varde
varde
Innehav 31 december 2023
Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 353 353 563
Summa 27 590 353 353 563
Innehav 31 december 2022
Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 353 353 353
Summa 27 590 353 353 353
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NOT 24. AKTIER | DOTTERBOLAG

2023-12-31 2022-12-31
Aktier i dotterbolag
Ingdende anskaffningsvarde 6275 3275
Arets féréndring = 3000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 6275 6275
Utgdende bokfort varde andelar i dotterbolag 6275 6275
Orgnr Sate Antal aktier Kapitalandel Anskaffnings- Ovillkorat aktie- Redovisat
(st) (%) vérde (tkr) agartillskott (tkr) vérde (tkr)
Innehav 31 december 2023
Nordiska Financial
559080-4570  Stockholm 50 000 100 50 3000 3050
Technology AB
NNAV Holding 1 AB 559329-7038  Stockholm 250 100 25 3200 3225
Nordiska Financial Partner
Norway A/S (indirekt
dgande via NNAV 990 892 040 Oslo 19 224 646 99,4 - - -
Holding 1 AB)
Summa 19 274 896 75 6200 6275
Orgnr Sate Antal aktier Kapitalandel Anskaffnings- Ovillkorat aktie- Redovisat
(st) (%) vérde (tkr) agartillskott (tkr) vérde (tkr)
Innehav 31 december 2022
Nordiska Financial 559080-4570  Stockholm 50 000 100 50 3000 3050
Technology AB
NNAV Holding 1 AB 559329-7038  Stockholm 250 100 25 3200 3225
Nordiska Financial Partner
Norway A/S (indirekt
dgande via NNAV 990 892 040 Oslo 19 224 646 99,4 - - -
Holding 1 AB)
Summa 19 274 896 75 6200 6275

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) ar moderféretag i koncernen. Koncernens verksamhet bedrivs genom etable-
ringar i Sverige och Norge dar majoriteten av verksamheten bedrivs i Moderbolaget i Sverige. Vidare bedrivs verskamhet i
Sverige i dotterbolagen Nordiska Financial Technology AB som bedriver programmering, applikation och systemutveckling
for den finansiella sektorn , NNAV Holding 1 AB som ager och forvaltar vardepapper och darmed férenlig verksamhet samt
genom den svenska Fililalen till Nordiska Financial Partner Norway AS som tillhandahdllit krediter p& svenska privatkunds-
marknaden men vars portfolj under 2023 har sdlts till Moderbolaget i koncernen. Vidare bedrivs verksamhet i form av utld-
ning till allmaneheten via partners i Norge genom Nordiska Financial Partner Norway AS.

Sverige Norge
Medelantal anstdllda 69 3
Omsattning 535274 9 056
Resultat fore skatt 144 439 -2 616
Skatt pd drets resultat 28 608 0
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NOT 25. OVRIGA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ovriga tillgéngar

Skattekonto 778 731 939 898 778 581 939 891
Skattefordringar 6972 7246 6972 7246
Uppskjuten skattefordan 169 178 - -
Regressfordringar 41 214 41 214
Kortfristiga leasingfordringar - - 59163 49 964
Ovriga tillgéngar 6022 5152 4 -
Summa Svriga tillgangar 791934 952 687 844760 997 314

NOT 26. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Forutbetalda lokalkostnader - - 1911 1215
Férutbetalda inldningskostnader 6416 605 6416 605
Foérutbetalda systemkostnader 11330 10 482 11330 10 482
Upplupna intdkter koncernféretag - - 948 -
Upplupna ranteintdkter koncernféretag - - 9 365 3847
Ovrigt 2073 13 460 1581 7 425
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19 819 24 547 31550 23574
NOT 27. INLANING FRAN ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Inléning frén allménheten
Upplupen ranteskuld 22209 4 616 22209 4 616
Inldning frén allmdnheten
-i SEK 6567 045 5858513 6567 045 5858 513
-iNOK 592 - 33462 21724
-iEUR 2382230 1869 463 2382230 1869 463
Summa inlé@ning frén allm&nheten 8 972 076 7732592 9004 947 7754 316
Aterstdende 16ptid om hégst 3 manader 6 876 299 6997 765 6909170 7 019 488
Aterstdende I6ptid langre én 3 ménader men hégst 1 &r 1976 683 660 380 1976 683 660 380
Langre én 1 &r men hégst 5 ar 119 094 74 447 119 094 74 447
Summa inldning frén allménheten 8972 076 7732592 9004 947 7754316
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NOT 28. OVRIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ovriga skulder

Leverantorsskulder 12 404 7 320 11824 6451
Kallskatter anstdallda 2975 3895 2777 3534
Skatteskulder 14 908 13 620 15197 13 560
Spdrrkontomedel 206 1506 206 1506
Oplacerade inbetalningar 44723 21372 42 456 21296
Depositioner 21 682 21 682
Skuld till koncernbolag - - 6490 25000
Kreditforlustfond 264111 198 790 233893 179 220
Overbetalning l&n 10 437 3811 10 399 5004
Forskott Leasing 9 060 12794 9 060 12794
Ovriga skulder 9762 9406 9559 -1593
Summa Svriga skulder 368 608 273196 341882 267 455

NOT 29. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna semesterloner 4086 3502 3795 3049
Upplupna sociala avgifter pd semesterloner 1225 1043 1193 958
Forutbetalda ranteintakter 14104 16 637 14104 16 637
Upplupna férmedlingskostnader® 57 543 40723 56 348 38278
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 9140 11977 7438 10 840
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 86 098 73 882 82878 69762

*

Upplupna férmedlingskostnader avser kostnader for formedling hanforliga till segmentet Partneraffaren.

NOT 30. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser
:gzge;fuﬁggdggegjggii;:ggrsdkerheter som har stallts for 1500 7505 1500 7505
Summa 1500 7 505 1500 7 505
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NOT 31. KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Nedan tabell illustrerar koncernens tillgdngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvdrde och verkligt varde per
den 31 december 2023.

KONCERNEN
2023-12-31 2022-12-31
Upplupet A o Summa Upplupet . .. Summa
anskaffningsvarde Verkligt vérde redovisat virde  anskaffningsvdrde Verkligt vérde redovisat varde
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m.m. - 1420 556 1420 556 - 761535 761535
Utldning till kreditinstitut 523 115 - 523 115 670784 - 670784
Utlaning till allménheten 7 346 038 - 7 346 038 6249 824 - 6249 824
Obligationer och andra - 2292 2292 - 2355 2355
rantebdrande vardepapper
Derivatinstrument - 4109 4109 - 14 326 14 326
Aktier och andelar - 6449 6 449 - 11 623 11 623
Ovriga tillgéngar 835785 - 835785 996124 - 996 124
Summa tillgéngar 8704 937 1433406 10138 344 7916732 789 839 8706 570
Inléning fran allmdnheten 8972 076 - 8972 076 7732592 - 7732592
Derivatinstrument - 1658 1658 - 1844 1844
Leasingskuld 23 329 - 23 329 5796 - 5796
Ovriga skulder 454706 - 454706 347 078 - 347 078
Summa skulder 9450111 1658 9 451769 8085466 1844 8 087 310
De tillgangar och skulder som &r varderade till verkligt vérde ar uppdelade pa tre olika varderingsnivéer:
. Nivé 1 - Noterade priser (ej justerade) p& aktiv marknad for identidska tillgéngar eller skulder
. Nivé 2 - Modellvardering med observerbar inputdata
. Nivé 3 - Modellvardering ddr input inte baseras pd observerbar marknadsdata
Overféringor mellan olika nivder kan ske vid indikationer av att marknadsféutsattnignarna har férandrats.
KONCERNEN
2023-12-31 2022-12-31
Niva 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa Niva 1 Nivéa 2 Niva 3 Summa
Belaningsbara 474 635 945 922 - 1420556 80 026 672 509 - 761535
statsskuldforbindelser m.m.
Obligationer och andra 29292 _ _ 2292 2 355 - - 2355
réntebdrande vardepapper
Derivatinstrument - 4109 - 4109 - 14 326 - 14 326
Aktier och andelar 6449 - - 6 449 11 623 - - 11 623
Summa tillgéngar 483 376 950 031 - 1433406 103 004 686 835 - 789 839
Derivatinstrument - 1658 - 1658 - 1844 - 1844
Summa skulder - 1658 - 1658 - 1844 - 1844
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NOT 32. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Ndrstdende definieras i ARKL 1 kap 4§ (ARL 1 kap 8 och 9§) och IAS 24.

Under &ret har moderbolaget I&nat ut medel och erhdllit ranta pd& fordringar till dotterbolag, intresseféretag, koncernbolag
och féretag som ar narstédende till dgaren. Moderbolaget har dven nyttjat programvarulicens for Nordiskas tekniska platt-
form via dotterbolaget Nordiska Financial Technology AB.

Uppgifter om transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning Idmnas i not 11. Andelar i intresseféretag framgdr av not
21.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Fordringar pd nérstédende
Dotterbolag - - 81255 106 917
Intressebolag 135 000 91000 135 000 91000
Koncernbolag - - 128 654 59 669
Till Ggare ndrstéende foretag 35 325 37 250 35 416 37 250
Summa 170 325 128 250 380 326 294 836
Skulder till nérstdende
Dotterbolag - - -7 000 -275
Koncernbolag - - -32 910 -25000
Summa - - -39 910 -25 275
Intdkter fran ndrstéende
Dotterbolag - - 2 989 3291
Intressebolag 6216 2837 6216 2837
Koncernbolag - - 6130 2542
Till dgare nérstéende foretag 2 399 1617 2 399 1617
Summa 8 615 4454 17734 10288
Kostnader gentemot ndrstdende
Dotterbolag - - -9714 -3 260
Summa - - -9714 -3260
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NOT 33. KAPITALTACKNING

Kapitaltackningsanalys

Upplysningar i denna not |dmnas i enlighet med Europa-
parlamentets och rédets férordning (EU) 575/2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappersfoéretag ("till-
synsférordningen”) samt férordningar som kompletterar
tillsynsforordningen, Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna r&d (FFFS 2008:25) om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag, samt Finansinspektionens fore-
skrifter och allméanna r&d (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Ovriga erforderliga upplysningar Idmnas i
en separat pelare 3-rapport som finns tillganglig p&d Nord-
iskas hemsida, www.nordiska.se.

De nyaredovisningsstandarder samt andringar och nya tolk-
ningar av befintliga standarder som trader i kraft frén och
med 1 januari 2024 eller senare bedéms inte f& ndgon bety-
dande inverkan pd koncernens redovisning, kapitaltdckning
eller stora exponeringar nar de tilldmpas forsta géngen.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Berdkning av kapitalbas och kapitalbaskrav ar utford i en-
lighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
575/2013, lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, och Finan-
sinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning i enlighet med
lagstadgat minimikrav pd& kapital, bendmnt pelare 1, for
kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk och kreditvardighets-
justeringsrisk (CVA-risk), kapitalbehov fér kapitalkonser-

veringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, samt ovrigt
kapitalbasbehov (pelare 2). Kapitalbaskravet for kreditrisk
berdknas enligt schablonmetoden och utgdr 8 procent av
riskvagt exponeringsbelopp. Kapitalbaskravet for operativ
risk berdknas sedan 2023 enligt den alternativa schablon-
metoden. Dessforinnan anvandes basmetoden. Kapital-
baskravet for valutakursrisk berdknas enligt den forenklade
schablonmetoden. Kapitalkrav for CVA-risk berdknas enligt
schablonmetoden.

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) och den kon-
soliderade situationen dr bada klassificerade, i enlighet med
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 575/2013
art 433, som smd och icke-komplexa institut. Det finns inga
nuvarande eller forvantade vdsentliga praktiska eller ratts-
liga hinder for en snabb overfoéring av medel ur kapitalba-
sen eller &terbetalning av skulder mellan moderféretag och
dotterféretag. Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)
och den konsoliderade situationen har med marginal upp-
fyllt de regulatoriska kapitalkraven under hela 2023.

Information om konsoliderad situation

(publ) (556760-
6032) ar moderbolag i den konsoliderade situationen . Uto-

Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget

ver moderbolaget bestdr den konsoliderade situationen av
NNAV Holding 1 AB och Nordiska Financial Partner Norway
AS. Nordiska Financial Partner Norway AS har i sin tur en filial
i Sverige samt en i Estland.
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Samlad Redogérelse for kapitalbaskrav och kapitalbas (mkr)
Nedan information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enligthet med FFFS 2014:12

KONCERNEN MODERBOLAGET
Andel av riskvagt Andel av riskvagt
Belopp exponeringsbelopp Belopp exponeringsbelopp

(%) (%)
Kéarnprimdrkapital
l((s;lrllprreirrll_dkrfoovp))itolkrcv enligt artikel 92.1 ai tillsynsférordningen 198 204 4,50 194 678 4,50
S Gromooptao kg o0t loge (LSS gy o9 a9 100
Eomrlkzg;i;?éf#gsgfrov enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) 187 445 4,26 183 489 4,24
Karnprimarkapitalbehov enligt Pelare 2-vagledning” = = = =
Total Idmplig kdrnprimdarkapitalnivé 429 352 9.75 421276 9.74
Intern bedémt kérnprimdrkapitalbehov 429 352 9,75 421276 9,74
Karnprimdrkapital enligt del tvd i tillsynsférordningen 586 967 13,33 573 390 13,25
Primdrkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 264 271 6,00 259 571 6,00
oo St oy e st oon crdepappariboog olare 2) S8 1,32 57 478 133
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 187 445 4,26 183 489 4,24
Primdrkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning® - - - -
Total Idmplig primdrkapitalnivé 509 988 11,58 500 538 11,57
Intern bedémt primdrkapitalbehov 509 988 11,58 500538 11,57
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 681011 15,46 667 434 15,43
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 352 362 8,00 346 095 8,00
Ever ket ochvrdapappordboiag elare 2kra T 77698 176 76 638 177
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 187 445 4,26 183 489 4,24
Kapitalbasbehov enligt Pelare 2-vagledning® - - - -
Total Idmplig kapitalbasniva 617 502 14,02 606 222 14,01
Internt bedémt kapitalbehov 617 502 14,02 606 222 14,01
Kapitalbas enligt del tvd i tillsynsférordningen 714 820 16,23 701243 16,21

Andel av totalt Andel av totalt
Belopp expone;ngsmétt Belopp expone;’ngsm&tt

Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1d i tillsynsférordningen 288168 3,00 288 274 3,00
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap 1 § 1 lagen om sdrskild tillsyn dver ~ ~ _ _
kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Primdrkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning® - - - -
Total Idmplig priméarkapitalniva 288168 3,00 288 274 3,00
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 681011 7,09 667 434 6,95
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022

Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhdrande éverkursfonder: aktiekapital 333 250 179 866 176 850 176 757
Ej utdelade vinstmedel 144 822 234144 286 560 227 663
mso  mo0ss r2s0s
Kdarnprimdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 589 051 497 520 575 475 476 986
Avgdr ytterliggare vardejustering -1421 -762 -1421 -762
Avgarimmateriella tilgadngar -664 - -664 -
Avgdr uppskjuten skattefordran - - - -
Avgdr vasentliga innehav i enheter i den finansiella sektorn - - - -
Aterlaggning enligt dvergangsregler till IFRS 9 - 1743 - 1743
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimdrkapital -2 084 982 -2084 982
Karnprimdarkapital 586 967 498 502 573 390 477 968
Primdrkapitaltillskott 94 044 94 044 94 044 94 044
Primérkapital 681011 592 545 667 434 572011
Supplementdrkapitalinstrument och tillhérande Sverkursfonder 33809 33809 33809 33809
Supplementérkapital 33809 33809 33809 33809
TOTALT KAPITAL 714 820 626 354 701243 605 820

KONCERNEN MODERBOLAGET
Riskvdagt exponeringsbelopp 2023 2022 2023 2022
Kreditrisk enligt schablonmetoden**
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter - - - -
Exponeringar mot institut 108 000 138 298 141 996 166 760
Exponeringar mot féretag 268 614 866 290 268 614 881547
Exponeringar mot hushdill 3 093 963 2167 031 3017 424 2098 495
Exponeringar sdkrade genom pantrdtt i fast egendom 513 737 713 524 513 737 713 524
Fallerande exponeringar 43 822 10 169 43 822 7 668
Aktieexponeringar 22 373 22231 12108 14795
Ovriga 53278 13556 30568 11571
Summa riskvdgt exponeringsbelopp for kreditrisk 4103786 3931099 4028 269 3894 360
Riskvéigt exponeringsbelopp fér marknadsrisk (valutakursrisk) - - - -
Riskvégt exponeringsbelopp for operativ risk*** 296 824 325085 294 005 265 920
Riskvéigt exponeringsbelopp fér kreditvdrdighetsjusteringsrisk (CVA) 3914 4174 3914 4174
TOTALT RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP 4404524 4260 359 4326188 4164 454
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Riskbaserat kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 328 303 314 488 322 261 311 549
Marknadsrisk (valutakursrisk) - - - -
Operativ risk 23746 26 007 23 520 21274
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 313 334 313 334
Summa kapitalkrav Pelare 1 352 362 340 829 346 095 333156
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)
Koncentrationsrisk 42 919 40 995 41 859 40943
Rénterisk i bankboken 34 020 7 085 34 022 6897
Kreditspreadrisk 757 - 757 -
Summa kapitalkrav Pelare 2 77 695 48 080 76 638 47 840
Buffertkrav och pelare 2-végledning
Kombinerat buffertkrav 187 453 145 494 183 489 141 494
varav: krav p& kapitalkonserveringsbuffert 110113 106 509 108 155 104 111
varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert 77 340 38 985 75334 37383
Pelare 2-végledning® - - - -
Summa buffertkrav och pelare 2-végledning 617 510 535123 606 222 522 490
Totalt kapitalkrav 617 510 535123 606 222 522 490
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation (%) 13,88 11,70 13,25 11,48
Primarkapitalrelation (%) 15,46 13,91 15,43 13,74
Total kapitalrelation (%) 16,23 14,70 16,21 14,55
Kombinerat buffertkrav (%) 4,26 3,42 4,24 3,40
varav: krav p& kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,50 2,50 2,50 2,50
varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert (%) 1,76 0,92 1,74 0,90
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (%) 8,83 7,20 8,75 6,98

*Nordiska hade per 2023-12-31 inte blivit meddelade ndgon riskbaserad pelare 2-végledning eller bruttosoliditetsvagledning fran Finansinspektionen
**) Ytterligare information &terfinns i publicerad Pelare lll-rapport p& www.nordiska.se

***)

Nordiska har under 2023 &vergdtt till den alternativa schablonmetoden for berdkning av kapitalkrav och riskvagt exponeringsbelopp avseende operativ

risk. Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav avseende operativ risk per 2022 avser basmetoden.
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31-dec-23 30-sep-23 30-jun-23 31-mar-23 31-dec-22
Stabil nettofinansieringskvot
Total tillganglig stabil finansiering 8780 319 7 810 294 7 606 456 7156 503 7335038
Totalt behov av stabil finansiering 6292 319 5757 394 5461222 5384 327 5568 612
Stabil nettofinansieringskvot (%) 139,5 135,7 139,3 132,9 131,7
Likviditetstéckningskvot (%)
Totala héglikvidc tillg&ngar (viktat vérde - 1422 709 1024 013 1165 636 864103 763 871
genomsnitt)
Totala nettolikviditetsutfldden (justerat varde) 205 398 188 194 185 369 204 980 205 333
Likvidititetsutfldden - totalt viktat varde 821 592 752 775 741 475 819 919 821330
Likvidititetsinfldden - totalt viktat varde 1026248 1004 351 793 913 1021 619 1294 050
Likviditetstackningskvot (%) 692,7 5441 628,8 421,6 372,0
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NOT 34. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN
Vid anfordran Inom ett ar Mellan ett Senare dn Totalt
till fem ar fem ar
2023
Finansiella tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m (not 16) - 1420 556 - - 1420 556
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper (not 21) 2292 - - - 2292
Utlaning till kreditinstitut (not 17) 511 957 9 657 1500 - 523115
Utlaning till allmdnheten (not 18) 164 856 1802 811 4272 059 1106 312 7 346 038
Nyttjanderdattsttillgdng (not 35) - 4578 19104 - 23 682
Summa 679 105 3237 603 4292 663 1106 312 9 315683
Finansiella skulder
Inl&ning frén allmé&nheten (not 27) 6148 338 2704 644 119 094 - 8972 076
Ovriga skulder (not 28) - - - - -
Leverantdrsskulder 12 404 - - - 12 404
Spdrrkontomedel - 206 - - 206
Depositioner - 21 - - 21
Leasingskuld (not 35) - 4119 19 210 - 23 329
Summa 6160742 2708 990 138 304 - 9008 037
2022
Finansiella tillgédngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m (not 16) - 761535 - - 761535
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper (not 21) 2355 - - - 2 355
Utlaning till kreditinstitut (not 17) 669 779 1005 - - 670784
Utlaning till allméanheten (not 18) 27 317 1476 576 4 472 344 273 587 6249 824
Nyttjanderattsttillgéng (not 35) - 6237 - - 6237
Summa 699 451 2245353 4472 344 273587 7 690735
Finansiella skulder
Inl&ning fran allménheten (not 27) 6997726 660 419 74 447 - 7732 592
Ovriga skulder (not 28) - - - - -
Leverantdrsskulder - 7 320 - - 7 320
Spdrrkontomedel - 1506 - - 1506
Depositioner - 682 - - 682
Leasingskuld (not 35) - 5796 - - 5796
Summa 6997726 675722 74 447 - 7747 895
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MODERBOLAGET
Vid anfordran Inom ett ér Mellan ett Senare dn Totalt
till fem ar fem ar
2023
Finansiella tillgadngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m (not 16) - 1420 556 - - 1420556
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper (not 21) - - - - -
Utl&ning till kreditinstitut (not 17) 478 126 9569 1500 - 489 195
Utlaning till allmdnheten (not 18) 273 684 1763 863 3459 462 1016 538 6513 547
Nyttjanderdattsttillgdng (not 35) - - - - -
Summa 751810 3193988 3460 962 1016 538 8423 298
Finansiella skulder
Inl&ning fran allménheten (not 27) 6180 616 2704 644 119 094 = 9004 354
Ovriga skulder (not 28) - - - - -
Leverantdrsskulder 11824 - - - 11824
Spdrrkontomedel - 206 - - 206
Depositioner - 21 - - 21
Leasingskuld (not 35) - - - - -
Summa 6192 440 2704 871 119 094 - 9 016 405
2022
Finansiella tillgédngar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m (not 16) - 761 535 - - 761 535
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper (not 21) - - - - -
Utlaning till kreditinstitut (not 17) 644 355 1005 - 1500 646 860
Utlaning till allmdnheten (not 18) 27 150 1489716 3603 983 435561 5556 410
Nyttjanderdattsttillgdng (not 35) - - - - -
Summa 671505 2252 257 3603 983 437 061 6964 805
Finansiella skulder
Inl&ning frén allménheten (not 27) 7 019 450 660 419 74 447 - 7754 316
Ovriga skulder (not 28) - - - - -
Leverantdrsskulder - 6451 - - 6451
Spdrrkontomedel - 1506 - - 1506
Depositioner - 682 - - 682
Leasingskuld (not 35) - - - - -
Summa 7 019 450 669 058 74 447 - 7762 955
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NOT 35. LEASING

Koncernens leasade tillgéngar som klassificeras som nyttjanderdttstillgdngar avser kontorslokaler i Sverige och Norge. Nyanskaffningar un-
der dret bestdr framst av ett kontrakt for det nya huvudkontoret i Stockholm i Moderbolaget. Det totala kassaflodet for leasingavtal for dret
uppgick till -6 744 tkr (-6 079).

KONCERNEN

2023-12-31 2022-12-31
Nyttjanderdattstillgangar
Ingdende anskaffningsvarde 20 051 18 578
Nyanskaffningar 25570 1195
Omvarderingar 1601 277
Uppsagda avtal -19 744 -
Omrdakningsdifferens -24 -
Utgdende redovisat anskaffningsvéarde 27 453 20051
Ingdende ackumulerade avskrivningar -13 973 -9700
Uppsagda avtal 15 899 -
Arets avskrivningar -5379 -4273
Omrdkningsdifferens 31 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3422 -13 973
Utgdende redovisat varde nyttjanderdttstillgéngar 24 032 6079
Leasingskulder
Ingdende leasingskulder 5796 11778
Nyanskaffningar 24 662 -
Arets amorteringar -5072 -5792
Betalda réntor -1672 -287
Omvarderingar 1610 -190
Avyttringar och utrangeringar -3 668 -
Arets réntekostnader 1672 287
Utgdende leasingskulder 23 329 5796
Fér I6ptidsanalys av leasingskulderna, se not 34.
Belopp redovisade i resultatet
Av- och nedskrivningar pd nyttjandrattstillgdngar -5379 -4273
Rantekostnader pd leasingskulder -1672 -287
Kostnader avseende leasingavtal av lagt varde -145 -136
Summa -7 196 -4 696
Uppskjuten skatt pd nyttjanderattstillgangar och leasingskulder
Uppskjuten skatt pd nyttjanderattstillgéngar -4 955 -1193
Uppskjuten skatt pd& leasingskulder 5125 1352
Uppskjuten skattefordran (+) / skuld (-) 169 159
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NOT 36. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2023-12-31
Till &rsstdmmans férfogande finns féljande belopp i kronor:
Overkursfond 150 565 413
Balanserat resultat 286 559 680
Arets resultat 115 265 087
Summa 552 390181
2023-12-31
Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras pd féljande satt:
Utdelning till preferensaktieagare, 8 SEK per aktie 3200 000
Balanseras i ny rakning 549190 181
Varav till Sverkursfond 150 565 413
Summa 552 390 181

For ytterligare information se dven sida 4 i Forvaltningsberdattelsen.
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NOT 37. DERIVAT
KONCERNEN
2023-12-31 2022-12-31
Valuta Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde

Valutasdkringsinstrument

Valutaswappar EUR 3640 581 676 14 326 656 570
Valutaswappar usb 469 6475 - -
Summa positiva marknadsvérden 4109 588 150 14 326 656 570
Valutaswappar EUR - - -205 120 237
Valutaswappar NOK -1515 35889 -545 53366
Valutaswappar DKK -143 174 572 -1016 43 850
Valutaswappar usD - - -78 8753
Summa negativa marknadsvérden -1658 210461 -1844 226 206
Summa 2451 798 611 12482 882776

MODERBOLAGET
2023-12-31 2022-12-31
Valuta Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde

Valutasdkringsinstrument

Valutaswappar EUR 3395 576 992 14 326 656 570
Summa positiva marknadsvérden 3395 576 992 14 326 656 570
Valutaswappar EUR - - -65 115 032
Valutaswappar NOK -360 65125 -545 53 366
Valutaswappar DKK -143 174 572 -1016 43 850
Summa negativa marknadsvdrden -503 239 697 -1627 212248
Summa 2892 816 689 12 699 868 818

Derivaten avser valutasdkring av banktillgodohavanden och fordringar i EUR, NOK, DKK och USD. Marknadsvardeférandringen redovisas dver
resultatrékningen ndr den uppstar.
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NOT 38. ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
KPMG AB
Revisionsuppdraget 4862 3037 2613 1745
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 589 992 495 992
Skatterddgivning 49 - 49 -
Ovriga tjanster 600 220 600 220
Summa ersdttning till revisorer 6100 4249 3758 2957

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter
som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt diverse radgivning. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget innefattar framst dversiktlig
granskning av deldrsrapporter och dvriga tjdnster avser framst tjdnster i samband med rérelseférvary.

NOT 39. RATTELSER AV TIDIGARE FEL

Under 2023 har nedanstéende rdttelser av tidigare fel
gjorts i koncernen och moderbolaget. Rattningarna har ej
pdverkat det skattemadssiga resultatet.

I moderbolaget och koncernen har redovisning av intresse-
foretag ej gjorts korrekt. | koncernen har kapitalandelsmeto-
den tilldmpats men resultatandelen har felaktigt redovisats
direkt mot eget kapital istallet for via resultatrakningen. Vi-
dare har moderbolaget felaktigt tilldmpat kapitalandels-
metoden istdllet for istdllet for att redovisa andelar i intres-
sebolag till anskaffningsvarde. Rattningarna har tilldmpats
retroaktivt och pdverkat de finansiella rapporterna for fore-
gdende perioder.

Under 2023 har rattelse i moderbolaget och koncernen
gjorts avseende felaktigt presentation i balansrakningen av

skulder till samarbetspartners. Dessa hade tidigare &r pre-
senterats i balansrdkningen som en minskning av det redo-
visade vardet av utlaning till allmanheten (73,9 Mkr fér 2022)
alternativt som upplupna kostnader och forutbetalda intdk-
ter (15,6 Mkr fér 2022). Under 2023 har dessa istdllet presen-
terats som évrig skuld i balansrakningen (89,5 Mkr fér 2022).
Omklassificeringarna paverkar enbart balansrakningen och
har inte ndgon effekt pé resultatrakningen.

Vidare har moderbolaget under tidigare ar felaktigt pre-
senterat koncerninterna fordringar som ovriga tillgdngar i
balansrakningen (166,4 Mkr fér 2022). 2023 har en rattelse
gjorts och fordringarna presenteras nu istdllet som utldning
till allmanheten. Andringarna har paverkat de finansiella
rapporterna for 2022 och 2023 paé foljande satt:
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KONCERNEN
IB 2022 2022
Ursprungs- Andrings- Korrekt Ursprungs- Andrings- Korrekt
belopp belopp belopp belopp belopp belopp
Balansrdkning
Andelar i intressefoéretag 5480 0 5480 8167 233 8 400
Overkursfond 160 845 0 160 845 230 664 -2134 228 530
Ovriga tillgéngar 3283700 0 3283700 952134 553 952 687
Utldaning till allm&nheten 5244393 55277 5299 670 6175 882 73942 6249 824
Ovriga skulder 181 938 55277 237 215 183 658 89538 273196
Upplupna kostnader och forutbetalda 67 873 0 67 873 89476 -15 594 73 882
intakter
Resultatrdkning
Andelar i intressefoéretags resultat - - - 0 2920 2920
Kassaflddesanalys
Andelar i intresseféretag - - - -2 687 -233 -2920
Utlaning till allm&nheten - - - -931 489 73944 -857 545
Ovriga skulder - - - 26 254 -73 944 -47 690
MODERBOLAGET
1B 2022 2022
Ursprungs- Andrings- Korrekt Ursprungs- Andrings- Korrekt
belopp belopp belopp belopp belopp belopp

Balansrdkning
Andelar i intresseforetag 5480 0 5480 8167 -2 687 5480
Overkursfond 82 645 0 82 645 152 464 -2134 150 330
Ovriga tillgéngar 3376 322 -105 913 3270 409 1163170 -165 856 997 314
Ovriga skulder 174 883 55277 230160 196 283 71172 267 455
Utldning till allm&nheten 4 886 807 161190 5047 997 5318 828 237 582 5556 410
Kassaflédesanalys
Andelar i intresseforetag - - - -2 687 2687 0
Utldning till allménheten - - - -432 021 -237 581 -669 602
Ovriga tillgéngar - - - -105 695 166 409 60714
Ovriga skulder - - - 39 457 71172 110 629
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NOT 40. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Under 2024 fortsatte Nordiska sin tillvaxtstrategi genom att
forvarva samtliga utestdende aktier i Umed Release Finans
AB. Detta forvarv markerar en betydande milstolpe i Nord-
iskas stravan att utdka sin narvaro inom finansieringssektorn
och starka sin position pd marknaden for sm& och medel-
stora foretag. Forvarvet av Release Finans slutfordes den 5
mars 2024, efter att Nordiska hade erhdllit det nddvandiga
regulatoriska godkdnnandet innan férvarvet kunde genom-
foras.

Kopeskillingen for forvarvet uppgick till 300 MSEK varav
210,8 MSEK utgors av kontant ersattning och 89,2 MSEK ut-
gors av apportemission. Avtalet innehdller ingen villkorad
kopeskiling. Forvarvsrelaterade kostnader uppgdr till 4,1

MSEK som i koncernen redovisats i resultatrakningen.

Dd& forvarvet skedde efter balansdagen har forvaret ej bi-
dragit till resultatet 2023. Om forvarvet daremot skett 1 janu-
ari 2023 hade Release Finans bidragit med intdkter p& 968
MSEK och ett resultat p& 53 MSEK, ej justerat enligt IFRS.

Det bokforda vardet ar detsamma som det verkliga vardet
for samtliga tillgédngar nedan férutom Utldning till allman-
heten dar det bokforda vardet uppgdr till 1 607 MSEK. Den
goodwill som uppstdr genom forvarvet hanfor sig till de
forvantade synergieffekter som forvantas uppstéd genom
sammanslagningen av Release Finans och Nordiskas verk-
samheter. Den goodwill som uppstdr forvantas inte vara
skattemassigt avdragsgill.

Information om férvérvade nettotillgéngar Belopp (tkr)
Utldaning till allm&nheten 1754 091
Utl&ning till kreditinstitut 21509
Immateriella tillgadngar 22 353
Materiella tillgéngar 2 615
Ovriga tillgéngar 25839
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 510
Skulder till kreditinstitut -1244 918
Ovriga skulder -150 862
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -10 013
Efterstdllt I&n -150 000
Verkligt varde nettotillgdngar 281125
Forvarvspris 300000
Gooduwill 18 875

Samtidigt, under samma period, lyckades Nordiska fram-
gdngsrikt emittera efterstdllda Tier 2-obligationer (subordi-
nated Tier 2 notes) till ett belopp av SEK 200 miljoner. Dessa
obligationer har en [6ptid pd tio &r och tre ménader med for-
sta inlésningsdatum efter fem &r. Rantan pé Tier 2-obligatio-
nerna dr variabel och baseras pd 3-mdnaders STIBOR plus
825 baspunkter per ar. Emissionen av Tier 2-obligationerna
var overtecknad, vilket innebdr att Fort Knox Forvaring AB:s

tidigare dtagande om MSEK 150 inte utnyttjades till fullo.

Nordiska ingick avtal om att forvarva Rocker AB den 26 mars
2024. Tilltradet forvantas att ske i maj eller borjan av juni
2024 forutsatt att samtliga villkor for tilltrdde uppfyllts. Rock-
er och Nordiska erbjuder finansiella produkter som bygger
pd egenutvecklade teknologiska plattformar vilka genom
affaren nu f&r maojlighet att kopplas samman till forman for
battre kundupplevelser och ett bredare utbud av tjdnster.
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Nordiska Kreditmarknadsaktiebolagets resultat- och balansrékning
kommer att féreldggas drsstamman for faststdllelse.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att drsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats en-
ligt av EU antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och vardepapparesbolag (ARKL), med
tilldmpning av Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25) och Radet fér finansiella rapporteringsrekommendationer,
och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stdlining och resiultat samt att forvaltningsberdttelsen ger
en rattvisande oversikt over utvecklingen av verksamheten, stdlining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stdr infor.

Stockholm den 23 april 2024

Lars Weigl Mikael Gellback

Styrelseordférande VD/styrelseledamot

Per Berglund Christer Cragnell Patrik Carlstedt
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberdttelse har Idmnats den 23 april 2024

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ), org. nr 556760-6032

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen for Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget
(publ) féor &r 2023 med undantag for bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 6-8 och hdllbarhetsrapporten pd sidorna
8-12. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingdr
pd sidorna 4-80 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i en-
lighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdlining per
den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med lagen om darsredovisning i kredi-
tinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentli-
ga avseenden rdttvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt IFRS Accounting Stan-
dards, s& som de antagits av EU, och lagen om drsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vara uttalan-
den omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 6-8
och hdllbarhetsrapporten pd sidorna 8-12. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med drsredovisningens och koncernre-
dovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen for moderbolaget samt rapport
over totalresultat och balansrakningen for koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen dar forenliga med innehdllet i den kom-
pletterande rapport som har dverldmnats till moderbolagets
styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537,/2014) ar-
tikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd var bdsta kunskap och dvertygel-
se, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsforordning-
ens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen dr de omrd-
den som enligt vér professionella beddémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omra-
den behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stdliningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om
dessa omréden.

Reservering kreditférluster

Se not 13 samt not 18 och redovisningsprinciper pd sidorna
27-28 i arsredovisningen och koncernredovisningen for de-
taljerade upplysningar och beskrivning av omrédet.

BESKRIVNING AV OMRADET

Kreditgivningen i Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget
(publ) utgérs av utldning med eller utan sdakerhet till privat-

personer och féretag.

Bolagets utlaning till allmanheten uppgdr per 31 december
2023 till 6 514 (5 556) MSEK, vilket motsvarar 64,3 (63,9)
procent av bolagets totala tillgéngar. Bolagets reserver for
kreditforluster i laneportfélien uppgdr till 19 (15) MSEK. For
koncernen dr motsvarande belopp 7 346 (6 250) MSEK i ut-
I&ning till allmanheten vilket motsvarar 72,2 (71,7) procent av
koncernens totala tillgdngar. Koncernens reserver uppgdir till
19,2 (20,7) MSEK.

Reserverna for kreditforluster i bolagets och koncernens
|&dneportfolj motsvarar ledningens bdsta uppskattning av
potentiellt uppkomna forluster i Idneportfolien per balans-
dagen.
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HUR OMRADET HAR BEAKTATS | REVISIONEN

Vi har gatt igenom tilldmpade principer utifran IFRS 9 for att
bedoma om bolagets och koncernens tolkning av dessa ar
rimliga. Vidare har vi testat bolagets och koncernens nyck-
elkontroller avseende reserveringsprocessen. Vi har ocksd
stickprovsvis kontrollerat indata i modellerna och riktigheten
i berakningarna samt utvarderat ledningens bedomningar. |
var revision har vi anvant vara interna modellspecialister for
att bistd oss i de granskningséatgdrder som vi utfort.

Vihar bedomt de omstandigheter som presenteras i upplys-
ningarna i drsredovisningen och om informationen ar tillrack-
ligt omfattande som beskrivning av Nordiska Kreditmark-
nadsaktiebolaget (publ) bedémningar.

Annan information én d&rsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an drs-
redovisningen och koncernredovisningen och daterfinns pd
sidorna 8-12. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi géringet
uttalande med bestyrkande avseende denna andra infor-
mation.

| samband med var revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att Idsa den informa-
tion som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beak-
tar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt beddmer om informationen i vrigt verkar innehdélla va-
sentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad gdller koncernredovisningen, enligt IFRS Accounting
Standards s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstal-

lande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer ar nédvdandig for att upprdtta en drsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehdller ndgra va-
sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlighe-
ter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens férmdaga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, ndr sé& ar tilldmpligt, om
forhdllanden som kan péverka forméagan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. An-
tagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mdal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvi-
da drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, och att Idmna en re-
visionsberattelse som innehdller vdra uttalanden. Rimlig sa-
kerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas péverka
de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i rs-
redovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i d&rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsdtgdrder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamadlsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en va-
sentlig felaktighet till folid av oegentligheter ar hogre dn
for en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig informa-
tion eller &sidosattande av intern kontroll.
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o skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets in-
terna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med han-
syn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktoren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vidrar ocksd en slutsats, med grund
i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsat-
ta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberattel-
sen fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i érsre-
dovisningen och koncernredovisningen om den vdsent-
liga osdakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pd&
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
héllanden gora att ett bolag och en koncern inte Iangre
kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den overgripande presentationen, struk-
turen och innehdllet i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen, ddribland upplysningarna, och om drs-

redovisningen och koncernredovisningen d&terger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pd ett
satt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och andamdlsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for en-
heterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att
gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for véra ut-
talanden.

Vimdste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp dlla relationer och andra férhdllanden som rim-
ligen kan péverka vart oberoende, samt i tilladmpliga fall &t-
gdrder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motdt-
garder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststdller
vi vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisning-
en, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa omrdden i revi-
sionsberattelsen sdvida inte lagar eller andra férfattningar
forhindrar upplysning om frédgan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning for Nordiska Kredit-
marknadsaktiebolaget (publ) fér &r 2023 samt av foérslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for

rakenskapsdret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhé&llande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser
att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér v@ra uttalanden.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hdansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pé storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras
pad ett betryggande satt.

Verkstdllande direktéren ska skota den I6pande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland an-
nat vidta de dtgdrder som ar noédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mdl betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta re-
visionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande di-
rektoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nédgon
forsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget, eller

¢ pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgdarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-

get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdalining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pé revisionen av rakenskaper-
na. Vilka tillkommande granskningsatgdarder som utfors ba-
seras pd var professionella beddmning med utgdngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pd sddana atgarder, omrdden och férhdllanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtra-
delser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gdrigenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna dtgdrder och andra forhé&llanden som dr relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart utta-
lande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 6-8 och for att den ar upprattad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprdattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 &rsre-
dovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag
ar foérenliga med drsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar samt dar i dverensstdmmelse med lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hall-
barhetsrapporten

Det dr styrelsen som har ansvaret for héllbarhetsrapporten
pd sidorna 8-12 och for att den ar upprattad i enlighet med
drsredovisningslagen.
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Vér granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdéllbarhetsrap-
porten. Detta innebdr att var granskning av hdllbarhetsrap-
porten har en annan inriktning och en vasentligt mindre om-
fattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en

revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vianser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hdllbarhetsrapport har upprattats.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, uts&gs till Nordiska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ)s revisor av bolagsstédmman
den 26 juni 2023. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.

Stockholm den 23 april 2024

KPMG AB

Dan Beitner

Auktoriserad revisor
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