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VD har ordet

Den globala ekonomin fortsatter att vaxa, om anien ndgot
l&ngsammare takt. Enligt IMF:s senaste prognos forvantas
varldsekonomin vaxa med 3,3% under 2025, vilket ar en
stabil siffra. Det ar lite markligt att det ar stabilt, med tan-
ke pd all annan instabilitet och osdkerhet vi har upplevt de
senaste dren. Rimligen &r det den siffran och det underlig-
gande man ska forhdlla sig till. Och komma ihdg. Det andra
ar mest brus som skapar dimridder. Som alla andra forsdker
vi p& Nordiska navigera i detta bruset, men har ett tydligt
fokus pd var affar och vilka mojligheter som finns i markna-
den.

Nar jag blickar tillbaka p& 2024 och ser framdt mot 2025,
slés jag av den fantastiska resa Nordiska har gjort i en tid
praglad av bdde utmaningar och mdjligheter. Var fram-
gdng under det g&ngna dret dr ett bevis pd var forméga
att navigera i en komplex finansiell miljé och samtidigt leve-
rera innovativa 16sningar till véra kunder. Som mindre bank
mdste vi vara extra uppmdrksamma och anpassningsbara.
Men jag ser det som en méjlighet for oss att visa var styrka
i att vara flexibla och snabbfotade.

I en tid d& mdénga banker kdmpar med att anpassa sig till
den digitala eran, har var satsning pd embedded finance
visat sig vara framgdngsrik. Med forvarvet av Rocker har
vi skapat vér plattform Nordiska Embedded. Nordiska Em-
bedded positionerar oss i framkant gdllande inbyggda fi-
nansiella tjdnster som vara. Digitaliseringen fortsatter att
forandra var bransch i grunden, och har ligger vi i framkant
- vi kan erbjuda innovativa l6sningar som verkligen moter
framtidens kundbehov just for att vi gjort strategiska for-
varv dar tekniken varit i centrum.

Mikael Gellback
VD, Bankaktiebolaget Nordiska (publ)

Forvarvet av Release Finans har varit strategiskt avgoran-
de. De har inte bara breddat var kompetens och gett oss
en starkare ndrvaro inom leasing, det innebdr ocksd att vi
fér ett starkare distributionsnat. Release dr ett fantastiskt
fint bolag och tillsammans med Nordiskas finansiella kom-
petens och Nordiska Embedded ska vi forandra dven den
marknaden.

Blickar vi framdt ser vi b&de utmaningar och maéjligheter.
Geopolitiska risker kvarstér och for Nordiska innebadr detta
att vimdste vara agila och redo att anpassa oss till forand-
ringar. Traditionella banker utmanas av mer flexibla aktorer
som snabbt anpassar sig till kundernas behov och kan leve-
rera innovativa I6sningar

Vi kommer att fortsatta investera i var plattform, utveckla
nya innovativa l6sningar och utforska ytterligare tillvaxt-
och affarsmaojligheter. Det ar i oroliga tider affarsmodeller
och kompetens testas. Vi kommer sdllan for hungriga till
bordet utan tycker om att géra valavvagda beslut utan att
vara begrdansade av konjunktursvangningar. Var diversifie-
rade affarsmodell har visat sig motstdndskraftig, och vi stér
vdl rustade for fortsatt tillvaxt.

Avslutningsvis vill jag saga att trots alla utmaningar och for-
andringar i var omvarld, ser framat med stor optimism. Vi
har en fantastisk organisation, ett stabilt bolag finansiellt
och en stabil position p&d marknaden. Tillsammans kommer
vi att fortsatta att vaxa och utvecklas, alltid med fokus pd
att skapa varde for véra kunder och intressenter.
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Forvaltningsberattelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Koncernens verksamhet

Nordiskas centrala affdrsidé ar att diversifierat erbjuda
utléning och leasing till sm& och medelstora foretag samt
till privatpersoner. Finansieringen for detta sker framst via
inldning frdn allmanheten. Féretaget har fyra évergripande
affarsomréden: Foretagsaffaren och Partneraffaren som
bedrivs sedan tidigare och under verksamhetsdret har tvé
affarsomréden tillkommit via forvarven av Umed Release
Finans AB jadmte Rocker AB (publ).

Inom foéretagsaffaren stravar Nordiska efter att tillhanda-
hélla effektiva likviditets- och finansieringslosningar for fo-
retag. Dessa l6sningar inkluderar 1&n med eller utan sdker-
het, fakturabeldning och fakturakdp. Nordiska positionerar
sig framst genom flexibilitet och tillgdnglighet. Mdalsattning-
en ar att bygga ldngsiktiga relationer med alla kunder och
pa sé satt skapa ldngsiktiga och hdllbara affdrsrelationer.

Inom Partneraffaren erbjuder Nordiska finansieringslésning-
ar for olika aktérer, sdsom fintechbolag och andra bolag
som vill tillhandahdélla finansieringslosningar till sina kunder.
Respektive partner formedlar krediter och betalldsningar
till béde privatpersoner och foretag. | detta sammanhang
tilhandahdller Bolaget I&n till privatpersoner utan sdaker-
het, foretagsldn med personlig borgen eller sdkerheter
sasom fastighetspant eller féretagsinteckningar. Dessutom
erbjuds leasingtjanster till foretag. Kommunikationen med
kunderna sker frdmst via partners, medan Nordiska behdl-
ler ansvaret for samtliga AML-processer, kreditbedomning,
kreditbeslut och kundklagomal. Nordiska foljer lagandring-
arna och forslagen till lagdndringar som bland annat syftar
till att starka konsumentskyddet och 6verskuldsdttning. Det
ar sannolikt att anta att flertalet aktorer inom Nordiskas
Partneraffar pdverkas av lagédndringarna och kan komma
att justera sin verksamhet ddarefter. Samarbetsavtalen med
partnerféoretagen stipulerar dven att I&n som inte &terbeta-
las inom 90 dagar efter forfall kops tillbaka av respektive
partnerforetag.

Forvarvet av Release kompletterar Nordiskas produktut-
bud genom att erbjuda finansieringslosningar till sm& och
medelstora foretag via ett vdl utbrett partnerndtverk. Fi-
nansieringslosningarna sker foretradesvis via leasinglos-
ningar som sdljs via natverket av partners.

Inom Rocker tillhandahdlls framst konsumentutidning men
aven betalningslosningar sdsom checkout-lésning  for
e-handel och distribution och utgivande av betalkort. Vid
tidpunkten for forvarvet bedrevs aven Idneférmedling vil-
ket upphort under dret.

Nordiskas finansierar sin utl@ning genom inlédningsproduk-
ter i Sverige och Tyskland. | Sverige erbjuds en mangd vari-
anter av inldningskonton med rorlig rdnta utan bindningstid
eller fastrantekonton med bindningstid frédn 90 dagar till
fem &r. | Tyskland erbjuds rorlig ranta och ett fastrantekon-
to med tolv mdanaders bindningstid. Detta sker genom en
partner som dr specialiserad pd inléning. Den tyska inld-
ningen tjanar framst till att minimera valutarisker och stoédja
utldningen inom de Euroomrdden dar Nordiska dr verksamt.

Verksamheten bedrivs genom moderbolaget i Sverige och
dotterbolagen i Norge och Sverige medan partnerskap
anvands for att bedriva verksamhet i Finland, Danmark,
Tyskland och Nederldnderna. Genom denna valdefinie-
rade affarsmodell och strategi stravar Nordiskas efter att
erbjuda anpassade finansiella 16sningar for sina kunder,
skapa ldngvariga relationer och bibehdlla konkurrenskraft
gentemot storre bankaktorer.

AGARSTRUKTUR

Nordiska dr ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar de-
nominerade i svenska kronor, i aktieslagen stamaktier och
preferensaktier. De forra har rostvarde 1 medan de sena-
re har en tiondels (1/10) rost. Preferensaktierna har fére-
tradesratt vid vinstutdelning om 2,00 kronor per aktie och
kvartal, hégst 8,00 kronor per &r. Okning av aktiekapitalet
gors via stamaktier.

Under &ret har antalet aktiedgare okat som en folid av att
forvarven av Release och Rocker delvis finansierats via ut-
givande av nya aktier i Nordiska. | tilldgg gjordes en mindre
riktad nyemission till saljare av Rocker som en del i att slut-
fora forvarvet av Rocker. Den mindre riktade nyemissionen
gjordes pd samma villkor som férvarvet av Rocker.

Nordiska har per den 31 december 2024 totalt 238 (104)
aktieagare.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Moderbolaget har per den 31 december 2024 en kapital-
bas p&1094,2 mkr.



NORDISKA ARSREDOVISNING 2024

Forvaltningsberattelse ors)

Dess totala kapitalrelation, definierad som total kapitalbas
i forhdllande till totalt riskvagt exponeringsbelopp, upp-
gick till 24,5 %. Den konsoliderade situationen har per den
31 december 2024 en kapitalbas pd& 1 091,5 mkr, och en
total kapitalrelation om 18,8 %. Regulatoriska kapitalkrav,
inklusive buffertar, var val uppfyllda i bdde moderbolaget
och den konsoliderade situationen. Se vidare not 36 for de-
taljinformation.

VERKSAMHETEN UNDER RAKENSKAPSARET

Under dret har koncernen fortsatt sin tillvaxtresa. Utover
den organiska tillvéxten inom foretagsaffaren har den stor-
re portfoljutvecklingen skett genom férvarven av Release
och Rocker. Detta har resulterat i att utldningen till allman-
heten har 6kat med 24,3 % (17,5) jamfért med féregdende
&r och uppgick till 9 129,7 mkr (7 346,0), medan inl&ningen
frén allmanheten har ékat med 21,9 % (16,0) motsvarande
10 932,6 mkr (8 972,1).

RESULTAT

Rantenettot under dret 6kade med 37,4 % och uppgick till
332,9 mkr(242,4). Den positiva utvecklingen av réntenettot
ar framforallt hanforligt till forvarven som skett under dret.

Provisionsnettot uppgick till 60,0 mkr (13,4) motsvarande
en okning med 347,2 %. Okningen &r hanférlig till hogre
provisionsintdakter frdn Release. Nettoresultat av finansiel-
la transaktioner uppgick till 50,0 mkr (35,6) och évriga ré-
relseintdkter uppgick till 13,1 mkr (6,6), drivet av en hégre
aktivitet i Treasury.

Arets rérelsekostnader uppgick till -250,1 mkr (-151,0) och
allménna administrationskostnader till -225,6 mkr (-138,6).
Forandringen ar hanforlig till rorelseforvarven och kan
aven forklaras av okade personalkostnader, konsultarvo-
den samt [T-utveckling. K/I-talet for éret uppgick till 54,8
% (50,7).

Kreditforlusterna for dret uppgick till -51,2 mkr (-5,4). Ok-
ningen ar i linje med forvantningarna och beror huvudsakli-
gen pd den initiala reservering pd forvarvad utldning i steg
1 om cirka 17,5 mkr samt kreditforluster i dotterbolagen
som forvarvades under dret.

Koncernens rérelseresultat uppgick till 156,0 mkr (143,9)
och drets resultat landade p& 127,7 mkr (115,3).

Resultatet av Koncernens verksamhet samt den ekonomis-
ka staliningen vid rakenskapsdrets utgdng framgdr i ovrigt

av efterfoljande resultatrakningar och balansrakningar
med noter.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Nordiskas huvudsakliga finansieringskdalla ar inléning frén
allmdanheten, vilken tas emot i SEK och EUR fr&n hushdllskun-
der i Sverige och Tyskland. Ovriga finansieringskdllor ar ef-
terstalld skuld, primarkapitalinstrument samt eget kapital
hanforligt till aktiedgarna

Nordiskas likviditet uppgick till 3 272,7 mkr (2 760,5) per
den 31 december 2024. Okningen beror frémst pd ékad
inldning for finansiering av de portfdljférvarv som kommun-
icerades i slutet av kvartalet. Nordiskas overskottslikviditet
ar i huvudsak placerad i statspapper denominerade i SEK
och EUR, samt p& konton hos nordiska storbanker.

FINANSIELL STALLNING

Utldning till allmdnheten uppgick vid drets slut till 9 129,7
mkr (7 346,0), en kning med 24,3 % jamfort med féreg&en-
de ar. Tillvaxten har huvudsakligen kommit fran rorelsefor-
varv av Umed Release samt Rocker under dret.

Inl&ning fran allménheten har ékat till 10 932,6 mkt (8 972,1)
som framst ar hanforligt till forvarv och deras respektive
verksamhet samt de kommunicerade portfoljforvarven i
Finland under fjarde kvartalet.

Nordiskas likvida medel uppgick till 1 465,1 mkr (2 760,5).
Forandringen beror framst pd att beldningsbara stats-
skuldsférbindelser om 1 807,5 mkr (1 420,6) per den 31
december inte redovisas som likvida medel eftersom dter-
stdende [optid 6verstiger 3 mé&nader. For mer information
hanvisas till not 1.

Nordiskas huvudsakliga finansieringskdlla ar inléning frén
allmanheten, vilken tas emot i SEK och EUR frén hushdallskun-
der i Sverige och Tyskland. Ovriga finansieringskallor ar ef-
terstalld skuld, primarkapitalinstrument samt eget kapital
hanforligt till aktiedgarna. Overskottslikviditet dr i huvud-
sak placerad i statspapper denominerade i SEK och EUR,
samt pd& konton hos nordiska storbanker.

Nordiska har en fortsatt stark likviditetssituation. Den totala
likviditeten uppgick till 3 272,7 mkr (2 760,5) varav 1 809,6
mkr (1 422,7) avsdg hdglikvida tillg&ngar i enlighet med
LCR-regelverket.

Eget kapital uppgick vid dret slut till 946,2 mkr (711,8). For
vidare information om eget kapital se sida 19.
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MODERBOLAGET

Arets resultat uppgick till 115,3 mkr (115,3) som pdaverkas
positivt av ékat rdntenetto om 506,2 mkr (488,8) samt
okat nettoresultat av finansiella transaktioner om 47,5 mkr
(34,9). Detta motverkas av ékade rérelsekostnader som
uppgick till -409,9 mkr (-383,5) och férklaras av ékade per-
sonalkostnader, konsultarvoden och IT-utveckling. Arets
resultat paverkas dven av ldmnat koncernbidrag om -9,2
mkr (-6,5).

Utldning till allmanheten uppgick vid drets slut till 7 842,1
mkr (6 513,5). Férandringen férklaras av koncerninterna I&n
till Rocker och Release som ar hanforligt till rorelseforvar-
ven under dret.

Inldning fradn allménheten har okat till 10 989,3 mkr (9
004,9) som syftade framst till att finansiera de genomférda
forvarven under dret.

Moderbolagets likviditet uppgick till 1 308,2 mkr (2 724,2).
Forandringen beror framst pd att beldningsbara stats-
skuldsférbindelser om 1 807,5 mkr (1 420,6) per den 31
december inte redovisas som likvida medel eftersom dater-
stdende |0ptid 6verstiger 3 mé&nader. Fér mer information
hanvisas till not 1.

ARSSTAMMA

Styrelsen foreslér att utdelning Idmnas till preferensaktied-
gare med 3,2 mkr och ingen utdelning Ildmnas till stamaktie-
agare for rakenskapsdret 2024.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstdmmans forfogande stér summa att disponera
748 355 037 kronor. Styrelsen foreslar att utdelning lam-
nas till preferensaktiedgare med 3 200 000 kronor, vilket
motsvarar 8,00 kronor per aktie. Ingen utdelning I&mnas till
stamaktiedgare for rakenskapsdret 2024.

Till &rsstdmmans férfogande finns

féljande belopp i kronor AL
Overkursfond 260 995 019
Balanserat resultat 372 083 440
Arets resultat 115 276 578
Summa 748 355 037

Styrelsen féreslar att vinstmedlen

disponeras pa féljande satt: 2024-12-31
Uil il rete e edre,
Utdelning till stamaktiedgare =
Balanseras i ny rakning 484160 018
varav till dverkursfond 260 995 019
Summa 748 355 037

Gdllande regelverk for kapitaltackning och stora expone-
ringar innebar att ett institut vid var given tidpunkt skall ha
en kapitalbas som minst motsvarar dess totala kapitalkrav
for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker, samt
buffertkrav och ovriga risker som inte tacks av minimikra-
ven (pelare 2). Nordiskas kapitalbas uppgick per den 31
december 2024 till 1 091,5 mkr och totalt kapitalkrav (pe-
lare 1, buffertar och pelare 2) uppgick per samma datum till
800,4 mkr (not 36). Styrelsen féresldr att drsstdmman be-
myndigar styrelsen att besluta om betalningsdag i enlighet
med bolagets faststdllda bolagsordning.

FINANSIELLA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| Nordiskas verksamhet uppstér olika typer av finansiella
risker sGsom kreditrisker, marknadsrisker, ranterisker, likvi-
ditetsrisker och operativa risker. | syfte att begransa och
kontrollera risktagande har Nordiskas styrelse, som ytterst
ansvarig for riskhantering, styrning och kontroll i koncernen
faststdllt policys och instruktioner for kreditgivningen och
den ovriga verksamheten. D& majoriteten av koncernens
verksamhet bedrivs i moderbolaget s& gdller aven mo-
derbolagets finansiella risker som i koncernen. For en mer
utforlig beskrivning om finansiella risker, anvandningen av
finansiella instrument samt kapitaltackning i moderbolag
och koncern se not 3 samt not 36.

MEDARBETARE

Under 2024 har Nordiska fortsatt att aktivt folja upp med-
arbetarundersokningar och forbdttra internkommunikation
samt gjort en genomlysning av organisationsstrukturen och
varje medarbetares potential pd sin givna plats.

Nordiska dr som arbetsgivare engagerade i att etablera
och uppratthdlla en foretagskultur som frdmjar medarbe-
tarnas motivation och professionella utvecklingsmaéjlighe-
ter.V@r langsiktiga framgdng drivs av en kultur som upp-
muntrar sjalvledarskap och skapar en stodjande miljo.
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| denna miljo uppmuntras medarbetare att ta initiativ och
fatta egna beslut. Under dret har Nordiskakoncernen vuxit
och haft en genomsnittlig anstallningssiffra pd 138 heltids-
tjanster (72), med en férdelning av 51 kvinnor (21) och 87
man (51). For ytterligare information se not 11.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Nordiska har under 2024 genomfort tvd forvarv. | mars
genomfordes forvarvet av Umed Release Finans AB till
100 % av aktierna och i juni fér Rocker AB (publ) dar Nordis-
ka ager 99,99 % av aktierna. Férvarven markerar en bety-
dande milstolpe i Nordiskas ambition att utdka sin narvaro
inom finansieringssektorn med en modern teknisk plattform
inriktad pd& att forbattra kundupplevelse och till att bredda
tjansteutbudet. | samband med forvarvet av Release emit-
terade Nordiska en overtecknad Tier 2-obligation om 200
mkr under forsta kvartalet.

| borjan av dret genomforde Finansinspektionen en Over-
syn och utvdrderingsprocess (OUP) p& Nordiska, for vilken
ett slutgiltigt beslut Idmnades i april. Nordiska meddelades
inte om ndgon riskbaserad pelare 2-vagledning, men erhdll
en bruttosoliditetsvagledning om 0,5 % p& gruppniva.

Under det tredje kvartalet slutfordes likvidationen av Nord-
iska Financial Partner Norway AS Eesti filiaal. Likvidationen
av filialen har inte haft ndgon vésentlig péverkan pd kon-
cernens resultat eller finansiella stallning.

| november beviljades Nordiska banktillstdnd. Som en folid
av detta har Nordiska under 2025 namndndrats frén Nord-
iska Kreditmarknadsaktiebolaget (publ) till Bankaktiebola-
get Nordiska (publ).

Nordiska offentliggjorde under det fjarde kvartalet att
dotterbolaget Rocker AB (publ) ingdtt avtal med Svenska
Handelsbanken AB (publ) samt Ecster AB om att férvarva
konsumentkreditportfoljer i Finland dar den totala kdpeskil-
lingen uppgdr till cirka 120 miljoner euro. Den ekonomiska
nyttan och risken av portféljerna tillfaller Bolaget frédn och
med 1 januari 2025. Transaktionen var villkorad av regula-
toriskt godkannande vilket erhdlls frédn Finansinspektionen
den 10 februari 2025 och forvantat tilltrdde berdknas ske
under andra kvartalet 2025.

FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2024 fortsatte Nordiska att verka i enlighet med tidi-

gare kommunicerad strategi och i linje med malsattningen
for tillvaxt och expansion. Ambitionen dr fortsatt att posi-
tioneras som ledande aktoér inom finans och teknologi och
driva utvecklingen av morgondagens finansiella tjdnster.

Genom forvarven av Release och Rocker tillsammans med
foretagsaffaren har Nordiska utdkat sin egen distribution
mot slutkunder.

Finansieringen inom omrddena Embedded Finance och
Partnersegmentet hanteras av véra partners, vilket vi ser
som en styrka. Genom de genomforda forvarven har Nord-
iska uppndtt en mer diversifierad utldningsportfolj, dar ma-
joriteten av utldningen nu sker via direkt distribution till slut-
kunder. Diversifieringen minskar riskexponering och starker
intjdningen, samtidigt som den innebdr en hogre andel
kreditforluster. Detta &r en strategiskt vald inriktning som vi
avser att fortsatta folja framover.

Under dret har foretaget aktivt arbetat med att optimera
organisationen och omférdela resurser till nyskapade team
i samband med integrationen av nya medarbetare frdn ett
av tvd genomférda férvarv. Detta har resulterat i ett fram-
gdngsrikt kunskapsutbyte och ett starkt samarbete mellan
befintlig och nytillkommen kompetens. Nordiska har byggt
en robust organisation val anpassad for en ambitidos mal-
sattning. Infrastruktur och teknisk bankplattform ar pé plats
och utgor nu en stabil grund for fortsatt expansion och ut-
veckling de kommande dren.

STYRELSEN

Nordiskas styrelse bestar av Lars Weigl (ordférande), Mi-
kael Gellback, Patrik Carlstedt, Christer Cragnell samt Per
Berglund.

Bolagsstyrningsrapport
Om den hdr bolagsstyrningsrapporten

Denna bolagsstyrningsrapport beskriver Nordiskas prin-
ciper for bolagsstyrning. Bolagsstyrning ar en central del
i Nordiskas interna styrning och kontroll och genomsyrar
hela verksamheten. God intern styrning och kontroll syftar
till att Nordiska uppfyller tilldmpliga regelverk samt har god
formaga att identifiera, mata, dévervaka och hantera risker
som foljer av den verksamhet som Nordiska bedriver.

Nordiska har upprdattat denna bolagsstyrningsrapport i en-
lighet med lag (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag.
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Nordiska ar en bank och stér under tillsyn av Finansinspek-
tionen. Nordiska har gett ut dverldtbara obligationer som
ar upptagna till handel pd Nasdaqg Stockholm. Nordiska
folier darmed ett antal lagar och regler for god bolags-
styrning och kontroll av verksamheten, s&som aktiebo-
lagslagen (2005:551), lag (1995:1559) om d&rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, Nasdaqg Stockholms
regelverk fér emittenter, lag (2004:297) om bank och finan-
sieringsrorelse och International Financial Reporting Stan-
dards, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna réd.

Darutover foljer Nordiska ett stort antal regelverk som be-
slutats p& EU-nivé bdde avseende Europeiska réddet och
Europeiska Bankmyndigheten (EBA). Nordiska har vidare
ett internt regelverk med interna policyer och instruktioner
som ingdr i ledningssystemet.

Bolagsstyrning

Bolagsstamman ar Nordiskas hogsta beslutande organ.
Vid bolagsstamman ges samtliga aktiedgare mojlighet att
utdva det inflytande som deras respektive aktieinnehav
representerar. Regler som styr bolagsstémman, och vad
som ska behandlas vid dennq, finns bland annat i aktiebo-
lagslagen och Nordiskas bolagsordning. Nordiska har tvé
utgivna aktieslag, stamaktier och preferensaktier vilka skil-
jer sigiroststyrka dar preferensaktiers roststyrka ér1/10 av
stamaktiers men har féretrade vid utdelning.

Bolagsstamman, inter alia, utser styrelseledamoter och
externrevisorer, faststdller &rsredovisningar, antar bolags-
ordning, beslutar om dispositioner betraffande Nordiskas
vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelsen och VD samt
faststdller arvoden &t styrelsen och externrevisorer.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Nordiskas organi-
sation och forvaltningen av Nordiskas angeldgenheter.
Darmed foljer att Styrelsen sdledes har ansvaret och ska
verka for god intern styrning och kontroll. Inom ramen for
detta uppdrag ska Styrelsen verka for en foretagskultur dar
en god intern styrning och kontroll framjas i verksamheten
och sdkerstdlla att kontrollmiljo och styrsystem ar effektiva
och ladmpliga med hansyn till den verksamhet som Nordiska
bedriver.

Styrelsen ska vidare faststdlla styrdokument for att ddrige-
nom styra verksamheten samt se till att tillforlitlig, aktuell
och fullstandig information rapporteras till Styrelsen. Styrel-
sen ska regelbundet utvardera, och om det behdvs revide-

ra, samtligainterna regler som Styrelsen har beslutat om for
att sakerstdlla att Nordiskas interna styrning och kontroll ar
effektiv och anpassad till verksamheten, affdrsstrategier
och externa regelverk. Inom ramen for denna dversyn be-
doms aven reglernas effektivitet, vidtagna d&tgarder och
tilldmpade metoder och liknande. Eventuella brister som
identifieras &tgardas i enlighet med Nordiskas rutiner. Sty-
relsen faststdller &rligen interna regler som anger hur risker-
na i verksamheten ska identifieras, matas, foljas upp och
kontrolleras.

Styrelsen och, i tillampliga fall, VD, far regelbundet rappor-
ter avseende utvecklingen av verksamheten, sdrskilt vad
gdller regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.
Rapporterna anger bland annat vilka dtgdrder som vidta-
gits for att &tgdrda eventuella brister.

Styrelsens ansvar och uppgifter ar faststdllt i en arbetsord-
ning.

Styrelsen utses av bolagsstdmman och bestér av fem ordi-
narie ledaméter, varav en dr styrelsens ordférande.

Styrelsen bestdr utav, Lars Weigl (ordférande), Mikael Gell-
back, Patrik Carlstedt, Christer Cragnell samt Per Berglund.

Ledningsgruppen bestér av VD, Vice VD, CFO, CTO, CLO
samt CRO. VD ar sammankallande.

Ledningsgruppen huvudsakliga uppgifter ar att kontinuer-
ligt folja upp beslutade och pdgdende aktiviteter, Nordis-
kas interna processer samt tillforsakra informationssprid-
ning inom organisationen. Som ett led i det féregdende
ska Ledningsgruppen gemensamt granska och diskutera
de verksamhetsrapporter som verksamheten mdnadsvis
sammanstdller. Ledningsgruppen ska vidare i vissa frégor
som VD nominerar bereda, diskutera och, p& VDs beslut,
implementera beslut tagna av VD eller Styrelsen.

Kontrollorganisation

Nordiskas organisation for kontroll av risker och regelefter-
levnad ar organiserad i enlighet med Finansinspektionens
allmanna rédd om styrning och kontroll. Kontrollorganisatio-
nen bestdr av tre forsvarslinjer.
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Den forsta forsvarslinjen bestdr av Styrelsen, VD och verk-
samheten. De ar ansvariga for att verksamheten skots inom
ramen for faststdlld riskexponering och intern styrning och
kontroll samt i enlighet med faststdllda externa och interna
regler som ar tilldmpliga pé& Nordiska.

Den forsta forsvarslinjen har en vdl fungerande styrnings-
modell och en effektiv process att identifiera mata, varde-
ra, folja upp, minimera och rapportera risk.

Den andra férsvarslinjen bestdr av Riskkontroll och Re-
gelefterlevnad. Regelefterlevnad ska utgora ett stod for
Styrelse, VD och den operativa verksamheten for att saker-
stdlla den tillstdndspliktiga regelefterlevnaden i Nordiska.
Riskkontroll ansvarar for att kontrollera att alla vasentliga
risker som Nordiska exponeras for eller kan komma att ex-
poneras for identifieras och hanteras av berdrda funktioner
samt kontrollerar att det interna regelverket ar lampligt och
effektivt samt foresl&r forandringar i detta vid behowv.

Vidare ska Riskkontroll stodja och kontrollera att verksam-
heten implementerar de krav som stdlls upp i externa re-
gelverk och lopande verka for och bidra till att det finns
en god riskmedvetenhet i organisationen. Funktionernas
oberoende tillforsdkras genom att funktionerna sjalva inte
utévar sddan verksamhet som dessa ska granska, dvs. an-
dralinjen-funktionerna fdr inte vara delaktig i Nordiskas af-
farsverksamhet.

Den tredje forsvarslinjen bestdr av Internrevision. Intern-
revision ar Styrelsens redskap for att uppfylla kraven pd
en god och effektiv intern styrning och kontroll och ar mot
bakgrund av detta organisatoriskt skild frdn Nordiskas
ovriga funktioner och verksamhet. Internrevision ansvarar
for att granska och regelbundet utvardera om den inter-
na kontrollen ar effektiv och dndamdlsenlig. Inom ramen
for uppdraget ska Internrevision bl.a. granska och regel-
bundet utvardera Nordiskas riskhantering, efterlevnaden
av Regelverk, finansiella information samt den andra for-
svarslinjen.

Emissionsbemyndigande

Arsstémman i Nordiska avhdllen den 20 juni 2024 beslét
om ett emissionbemyndigande for styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen under perioden fram till och med ndsta
arsstdmma 2025, med eller utan avvikelse frén aktieagar-
nas foretradesrdtt, fatta beslut om emission av nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler mot kontant betalning,

med bestdmmelse om apport eller kvittning eller annars
med villkor. Syftet med bemyndigandet och skdlet till att
tilldta avvikelser fran aktiedgarnas féretrédesrdtt ér att (i)
majliggora for anvandningen av nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler som betalning eller finansiering for for-
varv av tillgangar eller verksamheter (i) att starka bolagets
kapitalbas eller (i) anskaffa kapital eller affarsférbindelser
for andra investeringar i verksamheten. Emissionsbemyndi-
gandet registrerades hos Bolagsverket den S juli 2024.

Agande

Nordiskas stérsta aktiedgare ér per den 31 december 2024:

% aktier % rostratt

Con Trarion Holding AB

(agt indirekt till halften vardera av Lank
Holding AB och Edvard Berglund Holding i
Stockholm AB)

Lank Holding AB
(helégt av Mikael Gellbdck)

Edvard Berglund Holding i Stockholm AB
(helégt av Per Berglund)

25,44 25,61

15,49 15,59

14,84 14,94

HALLBARHETSRAPPORT
Nordiskas definition av hdllbarhet

Nordiska har som bank en skyldighet att driva en ansvars-
full verksamhet. Intresset och forvantningarna pé héllbar-
het okar snabbt inom alla delar av samhdllet, vilket gor
hdllbarhet till en standigt aktuell frdga, som omfattar stora
delar av Nordiskas verksamhet. Nordiska har i kraft av sin
verksamhet, b&de som organisation och p& medarbetar-
nivd, stor mojlighet att paverka resan mot en mer hallbar
framtid. Darfor tycker vi att det ar viktigt att identifiera de
insatser Nordiska gor idag for att paverka héllbarhetsar-
betet positivt samt att identifiera de delar dar vi har stor
majlighet att forbattra hdllbarhetsarbetet.

Nordiska har undertecknat FN:s Global Compact, vilket ar
varldens storsta affarsinitiativ for héllbarhet. Darmed grun-
dar vi var hdllbarhetsstrategi p& de fyra omrddena som
ligger till grund for FN:s Global Compact: Manskliga rattig-
heter, Arbetsmiljo, Miljo och Antikorruption. Utdver dessa
omréden har Nordiska ocksd valt FN:s 17 globala mdl som
grund for vart hdllbarhetsarbete.
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Styrning av Nordiskas héllbarhetsarbete

En central komponent i hela Nordiskas styrning och stra-
tegiarbete dar att ha vdletablerade processer och rutiner
i hela organisationen. D& vi lagger stor vikt vid att effek-
tivisera processer och rutiner dr detta ett arbete som ar
pdgdéende. Nordiskas styrning grundar sig pd antagna po-
licyer och styrdokument som beslutats av styrelse eller VD.
De relevanta dokumenten for Nordiskas hdllbarhetsarbete
inkluderar:

o AML - Allman riskbeddmning

o Ersattningspolicy

o Etikpolicy

o Policy for Regelefterlevnad

o Policy for Hantering av Intressekonflikter
o Policy for Klagomdlshantering

o Policy for Mangfald och Lamplighetsbeddmning av Sty-
relseledamoter och Ledande Befattningshavare

o Policy for Visselbldsning

« Policy for Atgarder for att Motverka Penningtvétt och
Finansiering av Terrorism

e Policy for Intern Styrning och Riskhantering
o Uppférandekod
Nordiskas riskhantering

Nordiskas riskhantering utgors av antagen riskstrategi, ris-
kaptit, riskstyrning och ramverk i form av organisation och
ansvarsfordelning samt interna styrdokument. Nordiska har
aven implementerat processer for att identifiera, mata/
vardera, hantera, folja upp och rapportera de risker som
Nordiska ar eller kan komma att bli exponerad for, samt
beroenden mellan dessa risker. Riskhanteringssystemet
ar andamdlsenligt och val integrerat i Nordiskas organisa-
tions- och beslutsstruktur.

Med support frdn Risk- och Compliance-funktionerna éver-
vakar och utvarderar Nordiska regelbundet riskhanterings-
systemet i syfte att sakerstdlla dess dndamdlsenlighet och
for att vid behov kunna vidta lampliga &tgdrder for att miti-
gera eventuella brister.
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De risker som @r mest relevanta i Nordiskas hdlloarhetsar-
bete dr de omrdden som beskrivs nedan:

 Ansvarsfull kreditgivning

o Attraktiv arbetsgivare

o Mangfald och jamstdlldhet
e Minskad klimatpd&verkan

o Motverkande av korruption

Nordiska har utsett Nordiskas VD till Sarskilt utsedd be-
fattningshavare (SUB). SUB ansvarar for genomgdng av
de interna styrdokument och rutinerna inom penningtvatt
och finansiering av terrorism samt att dessa efterlevs inom
organisationen och vidtar atgarder till forbattringar dar
Nordiska I6per risk att utnyttjas for penningtvatt.

En CFA har ocksd utsetts for [dpande dvervakning och kon-
troll av Nordiskas efterlevnad av Penningtvattsregelverket
och Nordiskas rutiner och riktlinjer. CFA ar oberoende i for-
hdéllande till de omréden vederborande évervakar.

Nordiskas arbete med FN:s Globala mdl

Nordiska arbetar kontinuerligt med att integrera de globa-
la mdlen i verksamheten. Idag arbetar Nordiska med 10 av
FN:s 17 globala mdl. Avsikten dr att med tiden integrera yt-
terligare mali var verksamhet under 2025.

GOODHEALTH
AND WELL-BEING

e

Nordiska tar ansvar for fysiskt och psy-
kiskt valbefinnande.

Nordiska stravar efter att vara en jam-
stdlld organisation, och detta dtagande
genomsyrar hela var verksamhet. Det ar
en kontinuerlig process som vi aktivt ar-
betar med for att sdkerstalla en varaktig
jémstalldhet inom foretaget.

GENDER
EQUALITY

¢

Nordiska finansierar hdllbara initiativ,
s&som nybyggda energieffektiva fastig-
heter och solcellsanldggningar, och dar-
igenom spelar vi en aktiv roll i att framja
héllbar energi och minska energiforbruk-
ningen. Vi dr stolta att kunna erbjuda ett
gront sparande i form av Nordiska Flex
Gron dar sparandet anvands for finan-
siering av héllbara satsningar sdsom
solceller.
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DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

INDUSTRY, INNOVATION
ANDINFRASTRUGTURE

Nordiska erbjuder fordelaktiga arbets-

villkor for medarbetare och skapar eko-
nomisk tillvaxt tillsammans med Nordis-

kas samarbetspartners.

Nordiskas tekniska infrastruktur mojliggor
innovation och ekonomiska samarbeten
over nationsgrdnser.

Nordiska arbetar och stodjer allas lika
varde genom internt och externt socialt
ansvarstagande. Foreningen Roots som
Nordiska sponsrar, arbetar for att alla
barn ska ha réd med fritidsaktiviteter
genom kostnadsfria arrangemang.

1 REDUGED
INEQUALITIES

A
(=)

v

Nordiskas fastighetsfinansiering for
nybyggnationer spelar en aktiv roll i att
minska energiforbrukningen.

Genom att bedriva ansvarsfull kreditgiv-
ning tar Nordiska ansvar for att endast
bevilja Ian till kunder med valgrundad
Aterbetalningsformaga.

1 CLIMATE
ACTION

| var dagliga verksamhet hos Nordiska
gor vi medvetna val som positivt pdver-
kar klimatférandringarna.

L3 2

1 PARTNERSHIPS
FOR THE GOALS

&

Respekt for manskliga rattigheter

Nordiska har globala partners som fram-
jar samarbete och kunskapsdelning inom
teknik och innovation.

Ansvarsfull och hdllbar kreditgivning

Nordiskas huvudsakliga verksamhet bestdr av kreditgiv-
ning till b&de privatpersoner och féretag pd flera olika
marknader. Med detta tillkommer ett stort ansvar, inte en-
bart for att kreditgivning ar tillsténdspliktig och gér under
Finansinspektionens tillsyn, utan aven for att Nordiska har
ett socialt ansvar i att bedriva en ansvarsfull kreditgivning.

All kreditgivning sker utifrén god kreditgivningssed och ar
av hog kvalitet. Kreditgivningen praglas av hogt uppstdlida
mdl avseende etik, kvalitet och kontroll. Kreditrisken péver-
kas av kundernas dterbetalningsformdaga, ev. sakerheters
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varde och koncentrationer i kreditportfoljen. Nordiska ska
bedriva en ansvarsfull kreditgivning mot kund for att varna
den finansiella stabiliteten och bidra till en hdllbar samhaills-
utveckling. Vid bedodmning av &terbetalningsforméga och
sdkerhetens vdarde ska olika héllbarhetsaspekter beaktas.

Kreditgivningen till konsumenter ska baseras pd hdéllbara
uppgifter om konsumentens ekonomiska situation. | fore-
tagsaffaren, sarskilt i samband med fastighetsvarderingar,
ska hansyn tas till fysiska miljo- och klimatrisker, omstall-
ningsrisker och ESG-faktorer i kreditbedomningen. Kredit-
givning till vissa branscher ska helt undvikas. Vid analys av-
seende risker som avser social héllbarhet tilldmpas riktlinjer
for &tgdrder mot penningtvatt for att bekdmpa finansiell
brottslighet.

Nordiska bidrar till en mer héllbar framtid genom samar-
beten som frdmjar cirkular ekonomi och miljovanliga alter-
nativ. V@ra partnerskap stracker sig over flera innovativa
omréden:

o Uthyrning av vardagsprodukter: Vi samarbetar med fo-
retag som erbjuder uthyrning av elcyklar, mobiltelefoner,
varmepannor och bilbarnstolar. Detta minskar behovet
av nyproduktion och uppmuntrar delningsekonomi.

e Finansiering av fornybar energi: Genom att samarbeta
med foretag som finansierar installation av solceller bi-
drar vi till vergéngen till renare energikdllor och minska-
de koldioxidutsldpp.

e Leasing och hyra for &dteranvandning och atervinning:
Vart helagda dotterforetag Release Finans fokuserar p&
finansiering av hyres- och leasinglésningar dar de bland
annat erbjuder en finansieringsldsning vid namn Rent and
Return som helt fokuserar p& &terbruk och étervinning
av den hyrda utrustningen. De hyrda objekten &terlam-
nas efter hyresperioden och Release certifierade sam-
arbetspartners inom d&terbruk- och &tervinningshante-
ring sdkerstdller att objekten dterbrukas eller &tervinns.
Finansieringslosningen bidrar sdledes till den cirkuldra
ekonomin, vilket sparar pd jordens resurser och minskar
utsldpp av vaxthusgaser.

Under 2024 har Nordiska breddat tjanstefloran med for-
varvet av Rocker och tillfort portfolien teknik som IGmpar
sig vdl for cirkular handel mellan privatpersoner online.
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Detta har lett till h&llbara samarbeten med bland annat Re-
vive Retail vars affarsidé ar att frdmja atervinning av kla-
desplagg online.

Nordiska ar stolt dver att konkret kunna bidra till héllbar
energi och minskad energiférbrukning enligt FN:s globala
mdal nummer 7; Héllbar energi for alla. Under 2025 kommer
Nordiska fortsatta satsa pé& kreditgivning mot héllbara fi-
nansieringslosningar.

Medarbetare/Attraktiv arbetsgivare

For Nordiska ar det av yttersta vikt att vara en attraktiv
arbetsgivare. Vi dr ett vardegrundat foretag dar vara fem
vardeord - Pdlitiga, Kompetenta, Drivna, Lyhérda och Po-
sitiva - genomsyrar var féretagskultur. Dessa vardeord ar
mer an bara ord; de fungerar som en gemensam grund for
alla som arbetar p& Nordiska, bdde individuellt och som en
del av ett team. Genom att uppmuntra och lyfta fram dessa
varderingar hos varandra strdvar vi efter att forstarka de
positiva egenskaperna hos varandra. De fungerar som vér
inre kompass ndr vi arbetar mot att forverkliga var vision.
Vara varderingar vagleder oss i vart arbete med att skapa
mervdrde, overtraffa vdra kunders forvantningar och for-
tjdna deras fortroende.

Pdlitliga - Vi kommunicerar tydligt och arligt, levererar i tid
och héller véra I6ften.

Kompetenta - Nordiska utgor en unik mix av finansiell ex-
pertis och tech vilket ar en forutsattning for en dynamisk
miljo dar idéer kan frodas.

Drivna - Nordiska ndjer sig inte med status quo utan dr ute
efter goda resultat. Vi uppmuntrar initiativ att standigt Iara
sig mer.

Lyhorda — Vi brukar en aktiv forméga att forstd, tolka och
respondera pd kollegors och kunders budskap.

Positiva — Vi ser méjligheter istdllet for hinder och bidrar ak-
tivt till en konstruktiv och stodjande arbetskultur.

Under 2025 kommer en serie workshops genomforas dar vi
Ater lyfter frégestaliningar, diskuterar och reflekterar éver
vdara gemensamma vdrderingar och overtygelser for att
skapa en dnnu starkare och mer enhetlig foretagskultur.

Nordiska genomfor kontinuerliga medarbetarundersok-
ningar som tjanar tvd syften. Dels ger de insikter om vad
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som behover forandras och forbattras inom foretaget, och
dels ger de en inblick i medarbetares dvergripande valma-
ende och arbetsmiljo. Det gor det mgjligt for oss att snabbt
identifiera och agera pé forbattringsmojligheter och dari-
genom upprdatthdlla hog medarbetarndjdhet. Medarbetar-
undersokningar mojliggor den kontinuerliga utvarderingen
av organisationen, identifieringen av forbattringsmaojlighe-
ter samt en forstéelse av det som medarbetarna redan ar
nojda med, vilket kan anvdndas for att starka foretagets
utveckling.

Mdlet ar att kontinuerligt utvardera och férbattra var ar-
betsmiljo med fokus p& bdde fysiska och psykiska aspekter.
Vistravar efter att skapa en arbetsmiljo dar véra medarbe-
tare trivs och mar bra, och detta arbete ér en central del
av var overgripande strategi for att framja valmé&ende och
produktivitet p& Nordiska.

Jamstdlldhet och méangfald

Nordiska ser fordelarna med att mdnniskorna som pé olika
satt bidrar till Nordiskas framgdng kommer frén olika bak-
grunder och darmed tillfor ytterligare perspektiv samt bi-
drar med nya infallsvinklar och analyser.

Det ar darfor en sjalvklarhet att alla som arbetar eller har
uppdrag inom Nordiska - oavsett etnisk tillhérighet, kon,
trosuppfattning, dlder, sexuell laggning eller funktionsva-
riation - ska ha jamlika forutsattningar ndr det galler urval
och tillsattning av ledande befattningshavare och andra
tjanster inom bolaget. Nordiska har dven en guideline for
mangfald, rattvisa och inkludering som tydliggoér var syn pé
att vara en jamstalld arbetsplats.

Utbildning och Idrande

Nordiska d&r dedikerade till kontinuerligt Iarande och ut-
veckling. Vi prioriterar utbildning och kompetensutveckling
pd bdde organisationsnivd och individniva for att skapa en
dynamisk och larande arbetsmiljo. Vi hdller regelbunden-
het i utbildning inom huvudsakligen Risk och [T-sakerhet
bdde i fysiska moten och I6pande i webbaserade verktyg.
Under 2024 inrattades en gedigen utbildning i flera steg
som del av Nordiskas onboarding; en utbildning som alla
nyanstdllda genomgdr och sedan testas i. Vi har en stark
tro pd att var organisation fortsatter utvecklas och preste-
rar battre genom standigt Iarande.
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Uppférandekod och god affdrsetik

Alla medarbetare pd Nordiska foljer bolagets interna styr-
dokument for Nordiskas uppforandekod som ar antagen av
VD. Uppforandekoden syftar till att tydliggora vikten av ett
ansvarsfullt och professionellt agerande samt hur Nordis-
kas medarbetare i det dagliga arbetet forvantas upptrada
och agera i enlighet med Nordiskas varderingar, vision och
mal samt externa regelverkskrav.

Nordiska stér for god affarsetik varhelst vi ar verksamma.
Varje leverantérsavtal féregds av en beddmning kring hur
leverantoéren uppfyller Nordiskas regelverk gadllande sdker-
het och kontinuitet, samt hantering av personuppgifter. Vi
stdller hoga krav pd konfidentialitet och IT-sakerhet samt
oklanderligt rykte.

Externt Socialt ansvarstagande

Nordiska lGgger stor vikt vid att bidra till samhallet utanfor
den egna organisationen och har under 2024 engagerat
sig i flera betydelsefulla initiativ.

Inom idrottssponsring och ungdomsverksamhet har Nord-
iska sponsrat GIF Sundsvall och SDFF samt stottat foren-
ingen ROQTS. Foretaget var dven huvudsponsor for Roots
Summer Camp, ett kostnadsfritt fotbollsldger for pojkar som
syftar till att eliminera ekonomiska hinder for deltagande.

Nar det galler valgorenhet och humanitdra insatser spons-
rade Nordiska Musikhjalpen 2024. Arets tema var Médra-
dodlighet, och insamlingen adresserade brist p& adekvat
vard, fattigdom och diskriminering. Genom detta bidrog
Nordiska till férbattrad modravard globalt.

Som en del av sitt hdlsoframjande engagemang deltog
Nordiska i "Blodomloppet” i b&dde Stockholm och Sundsvall.
Detta framjar hdlsa och okar medvetenhet om blodgivning,
samtidigt som det demonstrerar Nordiskas engagemang
for samhallsansvar och integrerar hdllbarhetstdnkande i
foretagskulturen.

Genom dessa insatser gor Nordiska aktiva val for socialt
ansvarstagande och bidrar till positiv samhdllsutveckling
pa flera plan.

Visselbldsning

Nordiska har en tydlig policy for visselbldsning. Medar-
betare kan informera om oegentligheter anonymt. For att
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garantera anonymiteten sker rapportering via ett digitalt
tredjepartssystem.

Minskad klimatpdaverkan

Klimatkrisen ar en av varldens storsta utmaningar och alla
behover ta sitt ansvar i frdgan. For att minska energifor-
brukningen och klimatpd&verkan kan alla féretag och indivi-
der vdlja att géra aktiva val som ar mer fordelaktiga for var
planet. Nordiska gor aktiva vali den dagliga verksamheten
for att bidra till en mer héllbar varld.

En betydande del av de tidigare fysiska dokumenten har
overgdtt till digital form genom anvdndning av digital sig-
nering och lagring, som en del av Nordiskas kontinuerliga
arbete med att omvandla processer. Trots branschspecifi-
ka lagkrav som for narvarande hindrar en fullstandig over-
gdng till en helt digital modell, fortsatter vi aktivt att driva
en mer hdllbar och effektiv dokumenthantering genom di-
gitalisering.

Som en del av var hdllbarhetsstrategi har viimplementerat
energismart forbrukning pé vdra kontor och inrattat karl for
kdllsortering och kompostering. Dessa &tgarder ar ytterli-
gare steg i vart dtagande att agera ansvarsfullt och bidra
till en mer hdllbar framtid.

Vid tjansteresor prioriterar vi p& Nordiska det mest mil-
jovanliga transportalternativet mellan vdara tre kontor i
Stockholm, Sundsvall och Oslo. Utéver dessa resor stravar
vi ocksd efter att vid andra tjdnsteresor och konferenser
konsekvent vdlja det mest héllbara transportsattet. Denna
Aatgard ar en del av vart engagemang for att minska vér
klimatpd&verkan och frémja ansvarfulla resvanor inom orga-
nisationen.

Motverkande av korruption

Arbetet med att motverka korruption fortsatter att ledas
genom stark intern styrning och kontroll samt noggrannhet
i Nordiskas processer, sarskilt vid anlitande av leveranto-
rer, anstdliningsforfaranden och samarbetspartners. P&
organisatorisk nivd arbetar Nordiska dedikerat mot pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism, vilket inkluderar
Okat systemstod i dtgdrdsarbetet, tillsattning av personella
resurser, utbildning och forbattrade processer.
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Forvaltningsberattelse ors)

Arbetet for att motverka penningtvatt och finansiering av
terrorism samt bedrageri fortsatter kontinuerligt. Nordiska
genomfor regelbundna utbildningar for att starka medve-
tenheten inom hela organisationen. Befintliga styrdoku-
ment, sésom Instruktion for dtgdarder mot penningtvatt och
finansiering mot terrorism och en Policy for att Motverka
Penningtvatt och Finansiering av Terrorism, har uppdate-
rats under 2024. En Allman riskbedémning ligger till grund

-14 -

for verksamhetens processer och rutiner. Vidare arbetar
Nordiskas AML-enhet operativt i forsta linjen for att for-
hindra att Nordiska kan komma att utnyttjas for bedrageri
och penningtvatt genom ett riskbaserat arbetssatt, vilket
inkluderar utbildning av anstadllda, dvervakning av transak-
tioner samt ndra samarbete med partneraffdren och ovri-
ga avdelningar inom verksamheten for att identifiera och
minimera risker.
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Fem ar i sammandrag

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN - RESULTATRAKNING  (tkr)

2024 2023 2022 2021 2020
Ranteintakter 747 364 486 674 334129 195 078 127 290
Rantekostnader -414 447 -244 299 -106 040 -55215 -28 546
Rantenetto 332917 242 375 228 090 139 862 98 745
Provisionsintakter 80 813 16 359 23 368 24 344 19 486
Provisionskostnader -20784 -2 936 -5420 -3571 -3842
Provisionsnetto 60 029 13423 17 948 20772 15643
Nettoresultat av finansiella transaktioner® 49 993 35566 -1 695 8 631 -3209
Ovriga rérelseintakter 13 090 6611 8 437 49121 4500
Rérelsens intdkter 456 029 297 975 252780 218 386 115 679
Allmdanna administrationskostnader -225 568 -138 589 -141 371 -107 072 -63 272
Avskrivningar -23 565 -10 603 -8 301 -8 877 -4 817
Ovriga rérelsekostnader -982 -1777 -4 413 -2565 -1477
Rérelsens kostnader -250 115 -150 969 -154 085 -118 513 -69 566
Resultat fére kreditférluster 205914 147 006 98 695 99 873 46114
Kreditférluster, netto -51189 -5376 -12 277 -5019 -1559
Andelar i intressefoéretags resultat 1283 2279 2920 - -
Rérelseresultat® 156 008 143 909 89 338 94 854 44 556
Skatt -28 304 -28 605 -7 647 -14 735 -9798
Arets resultat” 127 704 115 304 81691 80119 34756

*) Jamférelsetal har omréaknats pd grund av rattelse av tidigare fel. Fér mer information hdnvisas till not 41.
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Fem ar i sammandrag

FLERARSOVERSIKT KONCERNEN - NYCKELTAL

Enhet 2024 2023 2022 2021 2020
RESULTATRAKNING
Rdantenetto tkr 332917 242 375 228 090 139 862 98 745
Rérelseresultat” tkr 156 008 143 909 89338 94 854 44 556
Arets resultat” tkr 127 704 115 304 81 691 80 119 34756
BALANSRAKNING
Utlaning till allm&nheten tkr 9129730 7 346 038 6249 824 5244 393 2764292
Inldning frén allmdnheten tkr 10 932 626 8972 076 7732592 8 634 016 3444011
Eget kapital* tkr 946 225 711836 619 245 465 880 254 537
NYCKELTAL
Réntenettomarginal (NIM) % 4,0 3,6 4,0 3,5 4,7
Kreditforlustniva % 0,6 0,1 0,2 0,1 0,1
K/I tal* % 54,8 50,7 61,0 54,3 60,1
Avkastning p& eget kapital (RoE)* % 15,4 17,3 15,1 22,2 14,6
Karnprimarkapitalrelation % 13,4 13,3 11,7 9,0 11,5
Primarkapitalrelation % 151 15,5 13,9 11,2 11,5
Total kapitalrelation % 18,8 16,2 14,7 12,1 13,2
Medelantal anstallda antal 138 72 59 37 30

) Jdmférelsetal har omraknats pd grund av rdttelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.
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Resultatrakning — koncernen

Not 2024 2023
Ranteintdkter berdknade med effektivrantemetoden 6 747 364 486 674
Rdantekostnader 6 -414 447 -244 299
Rdntenetto 332917 242 375
Provisionsintdkter 7 80 813 16 359
Provisionskostnader 7 -20784 -2936
Provisionsnetto 60 029 13423
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 49 993 35566
Ovriga rérelseintékter 9 13 090 6611
Rorelsens intdkter 456 029 297 976
Allméanna administrationskostnader 10,11, 12 -225 568 -138 589
Avskrivningar 13 -23 565 -10 603
Ovriga rérelsekostnader -982 -1777
Rorelsens kostnader -250115 -150 969
Resultat fére kreditférluster 205914 147 006
Kreditforluster, netto 14 -51189 -5376
Aktier och andelar i intresseféretag 23 1283 2279
Rérelseresultat 156 008 143 909
Skatt pd drets resultat 16 -28 304 -28 605
Arets resultat 127 704 115 304
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 127 704 115 304
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -
Summa 127 704 115 304
Rapport over totalresultat
2024 2023
Arets resultat 127 704 115 304
Ovrigt totalresultat
Omrdkning av utldndsk verksamhet -1316 -8 070
Ovrigt totalresultat efter skatt -1316 -8 070
Arets totalresultat 126 388 107 234
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 126 388 107 234
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -
Summa 126 388 107 234
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Balansrakning — koncernen

Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 17 1807 498 1420 556
Utldning till kreditinstitut* 18 1446 040 512 515
Utldaning till allm&nheten 19 9129730 7346038
Derivatinstrument 20 1133 4109
Aktier och andelar 21 10 086 6449
Aktier och andelar i intresseféretag 23 11 963 10 679
Immateriella anldggningstillgdngar 24 100 327 19 648
Nyttjanderattstillgangar 25 31485 24 032
Materiella anladggningstillgdngar 26 5860 3349
Ovriga tillgéngar 27 97775 794 057
Uppskjuten skattefordran 16 8 306 169
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 28 27770 19 819
SUMMA TILLGANGAR 12 677 971 10161421
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inléning fran allménheten 29 10 932 626 8972076
Derivatinstrument 20 3240 1658
Ovriga skulder 30 459111 366 424
Uppskjuten skatteskuld 16 15 887 -
Leasingskulder 25 31071 23 329
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 31 109 221 86 098
Efterstdllda skulder 32 180 592 -
Summa skulder 11731747 9 449 585
Aktiekapital 56 307 50203
Ovrigt tillskjutet kapital 339195 228765
Primarkapitalinstrument 98 969 94 044
Balanserat resultat® 323 858 223 520
Arets resultat 127704 115 304
Summa eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare 946 033 711836
Innhav utan bestdmmande inflytande 192 -
Summa eget kapital 946 225 711836
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12 677 971 10161421

*) JGmférelsetal har omraknats p& grund av rattelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.
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Rapport over forandringar i eget kapital
- koncernen («

Ovrigt Omrak- upshiay
Aktie- Vg 5 Primérka-  Balanserat utan be- Totalt eget
: tillskjutet ningsre- . Summa .. RN
kapital kapi R pital resultat stdmmande kapital?
apital serv? .
inflytande
Ingdende eget kapital 2024-01-01 50203 228765 -6 059 94 044 344 883 711836 - 711836
Arets resultat - - - - 127 704 127 704 0 127 704
Arets Svrigt totalresultat - - -1316 - - -1316 - -1316
Arets totalresultat - - -7 375 - 472 587 838 224 0 838 224
Rdantekostnad primdrkapitalinstrument - - - - -12 794 -12794 - -12 794
Primarkapitalinstrument - - - 4 925 - 4 925 - 4 925
Tillskott fran och vardedverforingar
till dgare
Optionsprogram - - - - 2346 2346 - 2346
Nyemmision 6105 110 430 - - - 116 535 - 116 535
Utdelning till preferensaktiedgare - - - - -3200 -3200 - -3200
Foérvarv av innehav utan
bestdmmande inflytande B 590 590
Transaktioner med innehav utan
bestdmmande inflytande - - - B B B =6 6%
Utgdende eget kapital 2024-12-31 56 307 339195 -7 375 98 969 458 936 946 033 192 946 225
Svriat Omrék Innehav
Aktie- 2Vrg omrake Primérka-  Balanserat utan be- Totalt eget
. tillskjutet ningsre- . Summa .. .
kapital N R pital resultat stdmmande kapital?
kapital servt .
inflytande
Ingdende eget kapital 2023-01-01 50116 228 530 2011 94 044 252 961 627 662 - 627 662
Effekt av rattelse av fel - - - - -8 416 -8 416 - -8 416
Justeratingdende egetkapital2023- 50116 228530 2011 94044 244545 619246 - 619246
Avrets resultat - - - - 115 304 115 304 - 115 304
Arets dvrigt totalresultat - - -8 070 - - -8 070 - -8 070
Arets totalresultat - - -8 070 - 359 849 726 480 - 726 480
Rantekostnad primdarkapitalinstrument - - - - -11765 -11765 - -11765
Tillskott fran och vdrdedverféringar
till dgare
Nyemission 87 235 - - - 322 - 322
Utdelning till preferensaktieGgare - - - - -3200 -3200 - -3200
Utgdende eget kapital 2023-12-31 50203 228765 -6 059 94 044 344 883 711836 - 711836

) Jamforelsetal har omréknats pd grund av réttelse av tidigare fel. Fér mer information hénvisas till not 41.

YOmrdkningsreserv utgdrs av omrdkningsdifferenser som uppstar vid omrdkning av utldndska koncernbolags verksamheter som redovisas i dvrigt
totalresultat.
2 Av koncernens totala eget kapital utgérs nedan av bundet eget kapital.

2024-12-31 2023-12-31
Aktiekapital 56 307 50203
Fond for utvecklingsutgifter 28 532 19 648
Kapitalandelsfond 6482 5199
Summa bundet eget kapital 91321 75050
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Rapport over kassafloden - koncernen ()

Not 2024 2023

Resultat fore skatt 156 008 143 909
Poster som inte ingar i kassaflédet:
- Avskrivningar 13 23 565 10 603
- Andelar i intresseféretags resultat 23 -1283 -2279
- Vardefoérandring pé aktier 21 -3 637 -
Betalda inkomstskatter -34 864 -24 817

139790 127 416
Okning (-) / minskning (+) av belaningsbara statsskuldférbindelser m.m** 17 -1807 498 -
Okning (-) / minskning (+) av utlaning till allménheten -46 475 -1096 212
Okning (-) / minskning (+) av évriga tillgangar 14 808 41771
Okning (-) / minskning (+) av spdrrmedel hyresgaranti - -1005
Okning (+) / minskning (-) av skulder till kreditinstitut -1394 918 -
Okning (+) / minskning (-) av inléning fran allménheten 1960 549 1239 484
Okning (+) / minskning (-) av évriga skulder -133 200 103 720
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -1266 943 415175
Férvarv avimmateriella tillgéngar 24 -16 070 -13 498
Avyttringar/forsdljning av immateriella tillgéngar - 378
Foérvarv av materiella tillgdngar 26 -1299 -2 299
Avyttringar/férsaljning av materiella tillgadngar - 8
Avyttringar/forsdljning av aktier och andelar - 5174
Rérelseforvary 38 -169 228 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -186 597 -10 236
Emission 110 -
Primdrkapitalinstrument 4925 -
Rdanta primdrkapitalinstrument -12794 -11765
Nyttjande av optioner - 322
Amortering av leasingskuld -8172 -5072
Utdelning -3200 -3200
Okning (+) / minskning (-) av efterstallda skulder 32 180 592 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 161 461 -19715
Arets kassafléde -1292 079 383551
Likvida medel vid drets borjan* 2760 455 2380463
Kursdifferens i likvida medel -3228 -3 558
Likvida medel vid drets slut 1465148 2760455
Betalda och erhdllna réintor som ingér i kassaflédet fran den IGpande
verksamheten:
Betalda rantor 739 980 500 960
Erhdlina rantor -412 782 -256 064
Féljande poster ingdr i likvida medel:
Utldning till kreditinstitut™ 18 1446 040 510 887
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 17 - 1420556
Ovriga tillgéngar 19108 829 012
Summa likvida medel 1465148 2760455

*) JGmforelsetal har omraknats p& grund av rattelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.

**) Bel&ningsbara statsskuldeférbindelser m.m. per sista december 2024 har en aterstéende 16ptid pd langre an 3 mé&nader frén anskaffningstidpunkten och

redovisas under I6pande verksamheten istdllet for likvida medel med hdnvisning till redovisningsprinciper i not 1.

***)

Den kontanta ersattningen uppgick till 232,3 mkr, medan forvarvade likvida medel uppgick till 63,1 mkr.
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Resultatrakning - moderbolaget («r

Not 2024 2023
Ranteintdkter berdknade med effektiverdntemetoden 6 592 879 425 292
Leasingintakter 6 321032 306228
Rantekostnader 6 -407 676 -242748
Rdntenetto 506 235 488772
Provisionsintakter 7 14 475 16 359
Provisionskostnader 7 -4 637 -2 936
Provisionsnetto 9838 13423
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 47 499 34 886
Ovriga rérelseintakter 9 3491 3486
Rérelsens intdkter 567 063 540 567
Allmanna administrationskostnader 10,11, 12 -149 524 -132 353
Avskrivningar 13 -260 286 -251084
Ovriga rérelsekostnader -132 -110
Rérelsens kostnader -409 942 -383 546
Resultat fore kreditforluster 157121 157 021
Kreditforluster, netto 14 -4 663 -6 697
Rérelseresultat 152 458 150 324
Koncernbidrag 15 -9150 -6 450
Skatt pd drets resultat 16 -28 032 -28 609
Arets resultat 115 277 115 264
Rapport over totalresultat
2024 2023
Arets resultat 115 277 115 264
Arets totalresultat 115 277 115 264
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Balansrakning - moderbolaget ¢«

Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 17 1807 498 1420 556
Utldning till kreditinstitut* 18 1291382 478 595
Utldaning till allm&nheten 19 7 842119 6513 546
Derivatinstrument 20 764 3395
Aktier och andelar 21 593 353
Aktier i dotterbolag 22 684 266 6275
Aktier och andelar i intresseforetag 23 5480 5480
Immateriella anldggningstillgdngar 24 17 567 9891
Materiella anladggningstillgdngar 26 727 498 811735
Ovriga tillgéngar 27 83309 844760
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 28 18 826 31550
SUMMA TILLGANGAR 12 479 301 10126136
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inldning fran allmdnheten 29 10 989 331 9 004 947
Derivatinstrument 20 3060 503
Ovriga skulder 30 297 614 339 698
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 31 87 506 82878
Efterstdllda skulder 32 180 592 -
Summa skulder 11558103 9428 026
EGET KAPITAL

Aktiekapital 56 307 50203
Fond for utvecklingsutgifter 17 567 9891
Summa bundet eget kapital 73 874 60 094
Overkursfond 260 995 150 565
Primarkapitalinstrument 98 969 94 044
Balanserat resultat® 372083 278 144
Arets resultat 115 277 115 264
Summa fritt eget kapital 847 324 638 017
Summa eget kapital 921198 698 111
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12 479 301 10126136

*) JGmférelsetal har omraknats p& grund av rattelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.
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Rapport over forandringar i eget kapital

- moderbolaget )

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital tFonngér ~ Overkursfond Primarkanpital Balanserat Totalt eget
pita utvecklings verkursfon rimdrkapita suliat kapital
utgifter
Ingdende eget kapital 2024-01-01 50203 9891 150 565 94 044 393 408 698 111
Arets resultat - - - 115 277 115 277
Arets totalresultat - - - 115 277 115 277
Fond for utvecklingsutgifter - 7 676 - - -7 676 -
Nyemission 6105 110 430 - - 116 535
Optionsprogram - - - 2346 2346
Primarkapitalinstrument - - 4 925 - 4925
Rdantekostnad primdrkapitalinstrument - - - -12 794 -12 794
Utdelning till preferensaktiedgare - - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2024-12-31 56 307 17 567 260 995 98 969 487 360 921198
Aktiekapital ut\'j:z;(jlif:grjs- BAverkursfond Primdrkapital B?Liﬁlsti: rtc: t Toliggifget
utgifter

Ingdende eget kapital 2023-01-01 50116 150 330 94 044 311415 605 905
Effekt av rattelse av fel - - - -8 416 -8 416
Justerat ingdende eget kapital 2023-01-01* 50116 150 330 94 044 302 999 597 489
Arets resultat - - - 115 264 115 264
Arets totalresultat - - - 115264 115 264
Fond for utvecklingsutgifter - 9891 - - -9891 -
Nyemission 87 235 - - 322
Rdantekostnad primdrkapitalinstrument - - - -11765 -11765
Utdelning till preferensaktiedgare - - -3200 -3200
Utgdende eget kapital 2023-12-31 50203 9891 150 565 94 044 393408 698111

*) Jamforelsetal har omrdknats pé& grund av rattelse av tidigare fel. For mer information hanvisas till not 41.

Bolagets egna kapital utgdrs av aktiekapital vilket bestdr av tva aktieslag: sta-
maktier och preferensaktier. Till detta kommer tillskjutet aktiedgartillskott, kapi-
talinstrumet i form av en obligation, Bolagets balanserade resultat samt drets
resultat. Avseende vinstutdelning har Bolaget, i enlighet med bolagsordningen
inte betalat nédgon utdelning till stamaktieGgarna utan endast till preferensak-
tiedgarna vilka har féretrddesratt avseende drlig utdelning motsvarande ett
belopp om 2,00 kronor per aktie och kvartal, hégst 8,00 kronor per dr.

Nordiska har eviga primdrkapitalinstrument (additional Tier 1-obligationer) som
emitterades 2021 om 100 mkr ("Obligationerna”). Obligationerna ar upptag-
na for handel pé& féretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm, med ISIN
SE0015961537. Obligationerna dr permanenta instrument med en forsta inlo-
senratt efter 5 &r (vilket ar férbehdllen Finansinspektionens fortida samtycke
och tilldmplig lag) med en rérlig rénta om 3m STIBOR + 8,75%. Obligationerna
ar icke sdkerstallda, efterstdllda Nordiskas borgendrer, pari passu évriga pri-
mdrkapitalinstrument eller liknande rankade fordringar och seniora aktier emit-
terade av Nordiska.

Moderbolaget emitterade under 2024 teckningsoptioner for vilken den under-
liggande tillg&ngen utgdrs av en aktie i bolaget. Black & Scholes-modellen har
applicerats vid varderingen av teckningsoptionerna. Optionerna forvarvades

till marknadsvarde och enligt optionsvdrderingsrapporten dsattes marknads-
vardet for en teckningsoption till 1,78 kronor baserat pd ett [dsenpris om 30,40
kronor. Optionens I6ptid dr antagen till S &r och bolaget har en dterkopsratt, till
marknadspris, for det fall en anstdlld vilken forvarvat optioner slutar.

Arsstamman har, til styrelsen, delegerat beslutet om att betala utdelning. Vid
varje beslutstillfdlle ska styrelsen tillse att den aktuella utdelningen ryms inom
fritt eget kapital och att det dr styrelsens bedémning att den foreslagna vinst-
dispositionen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, om-
fattning och risker stdller pd storleken av moderbolagets och koncernens eget
kapital, konsolidieringsbehov, likviditet och stdlining i dvrigt.

Totala antalet aktier uppgdr till 56 307 493 (50 202 871) aktier, varav
55 907 493 (49 802 871) utgdrs av stamaktier och 400 000 (400 000)
preferensaktier. Kvotvardet ar 1,00 kr (1,00). Det totala antalet réster ar
55 947 493 (49 842 816) ddr stamaktier har réstvardet 1 medan preferensakti-
er har en tiondels rést (1/10). Okning av aktiekapitalet gérs via stamaktier.
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Rapport over kassafloden -

moderbolag )

Not 2024 2023

Resultat fore skatt 152 458 143 874
Poster som inte ingdr i kassaflédet:
- Avskrivningar 13 260 286 251084
- Vardefoérandring pé aktier 21 -240 -
Betalda inkomstskatter -22 039 -25 047

390 465 369 910
Okning (-) / minskning (+) av belaningsbara statsskuldfdrbindelser m.m** 17 -1807 498 -
Okning (-) / minskning (+) av utlaning till allménheten -1328 574 -957137
Okning (-) / minskning (+) av 6vriga tillgéngar 14 912 22917
Okning (-) / minskning (+) av leasingobjekt -172 855 -372 591
Okning (-) / minskning (+) av sparrmedel hyresgaranti - -496
Okning (+) / minskning (-) av inléning fran allmé@nheten 1984 385 1250 631
Okning (+) / minskning (-) av évriga skulder -87 553 108 132
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -1006 717 421366
Férvarv avimmateriella tillgangar 24 -10 130 -11 259
Avyttringar/forsaljning av immateriella tillgédngar - 378
Foérvarv av materiella tillgangar 26 -741 -2299
Foérvary av aktier i dotterbolag 38 -559 166 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -570 037 -13180
Emission 110 -
Mottagna (+) / Idmnade (-) koncernbidrag 15 -6 450 -25000
Primarkapitalinstrument 4925 -
Rdnta primdrkapitalinstrument -12794 -11765
Nyttjande av optioner - 322
Utdelning -3200 -3200
Lamnat aktiedgartillskott -2 400 -
Okning (+) / minskning (-) av efterstallda skulder 32 180 592 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 160783 -39 643
Arets kassafldde -1415971 368 544
Likvida medel vid drets borjan* 2724221 2355677
Likvida medel vid drets slut 1308 250 2724221
Betalda och erhdlina réintor som ingér i kassaflédet fran den IGpande
verksamheten:
Betalda réntor -406 011 -254 512
Erhélina réntor 598 960 741539
Foljande poster ingdr i likvida medel:
Utldaning till kreditinstitut” 18 1289 882 477 095
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m*™* 17 = 1420 556
Ovriga tillgéngar 18 368 826 570
Summa likvida medel 1308 250 2724221

*) JGmforelsetal har omraknats p& grund av rattelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.

**) Bel&ningsbara statsskuldeférbindelser m.m. per sista december 2024 har en &terst&ende 16ptid pd langre an 3 m&nader och redovisas under [6pande

verksamheten istdllet for likvida medel med hanvisning till redovisningsprinciper i not 1.
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

Bankaktiebolaget Nordiska (publ) (Moderbolaget), med
org nr 556760-6032, tidigare Nordiska Kreditmarknads-
aktiebolaget (publ) har i januari 2025 bytt namn. Bolaget
har tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva bankrorel-
se enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsré-
relse. Verksamheten bedrivs genom moderbolaget och
dotterbolag i Sverige samt i Norge, medan partnerskap
anvands for att bedriva verksamhet i Finland, Danmark,
Tyskland och Nederldnderna

Koncernférhdllanden

Moderbolaget dr registrerat och har sitt sate och huvud-
kontor i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret

NOT 2. REDOVISNINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som beskrivs nedan tilldmpas
av koncernen och i stora drag av moderbolaget och har
tilldmpats konsekvent for alla presenterade d&r, om ing-
et annat anges. De mest vdsentliga avvikelserna mellan
moderbolagets redovisning och koncernens redovisnings-
principer redogors for nedan under rubriken "Moderbola-
gets redovisningsprinciper”.

Alla belopp i noter ar i tusen kronor (tkr) om inget annat
anges. Belopp inom parentes avser samma period fore-
gdende dr.

Grund foér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med IFRS
Redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar som antagits
av EU-kommissionen. Dérutover tillémpas Lag (1995:1559)
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allménna
r&d (FFFS 2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Vidare tilldmpas aven RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner samt utta-
landen frdn Radet for hdllbarhets- och finansiell rappor-
tering.

Nya redovisningsprinciper

a) Under 2024 inférda standarder eller nya tolkningar
av befintliga standarder

Inga andra nya IFRS standarder eller nya tolkningar av
befintliga standarder som antagits under 2024 beddms
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ar Riddargatan 10, 114 35 Stockholm. Nordiska ar moder-
bolag till Nordiska Financial Technology AB, Umed Relea-
se Finans AB, Rocker AB (publ), NFT Ukraine LLC, NNAV
Holding 1 AB och Nordiska Financial Partner Norway A/S.
Nordiska Financial Partner Norway A/S har i sin tur en fi-
lial i Sverige. Koncernredovisningen for rakenskapsdaret
1 januari — 31 december 2024 bestdr av moderbolaget,
dess dotterbolag och filialer.

Styrelsen har den 28 april 2025 godkdnt denna drsredo-
visning, for beslut av bolagsstamman.

ha haft ndgon vasentlig paverkan pé& koncernen eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat, kassaflode
eller upplysningar.

b) Nya standarder samt dndringar och nya tolkningar
av befintliga standarder som ska tilldmpas under 2024
eller senare

I april 2024 har International Accounting Standards Bo-
ard (IASB) publicerat IFRS 18, Presentation och upplys-
ningar i finansiella rapporter som dnnu inte har antagits
av EU. Den nya redovisningsstandarden trader i kraft 1
januari 2027 och ersatter IAS 1. IFRS 18 innebdr framst
nya krav pd uppstdllningsform av resultatrdkning samt
upplysningar om vissa resultatmdtt. Den nya standar-
dens pdverkan pd koncernens finansiella rapporter ut-
varderas for narvarande.

Rattelser av tidigare fel

Under 2024 har rattelser av tidigare fel gjorts vilket fram-
gdr av och beskrivs vidare i not 41.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dot-
terféretag dar bestdmmande inflytande innehas. Bestém-
mande inflytande foéreligger om moderbolaget har infly-
tande Over investeringsobjektet, ar exponerad for eller
har ratt till rorlig avkastning frdn sitt engagemang samt
kan anvanda sitt inflytande over investeringen till att pd&-
verka avkastningen.
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De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotter-
foretagen som tas in i koncernredovisningen avser sam-
ma period och &r upprdttade enligt de redovisningsprin-
ciper som gdller for koncernen. Ett dotterforetag tas in i
koncernredovisningen frdn forvarvstidpunkten, vilket ar
den dag d& moderbolaget far ett bestdmmande inflytan-
de over dotterforetaget, och ingdr i koncernredovisning-
en till den dag dé& det bestdGmmande inflytandet upphor.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmeto-
den. Forvdrvsmetoden innebdr att forvarvade identi-
fierbara tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser som
uppfyller villkoren for redovisning redovisas och varderas
till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Vid rorelsefor-
varv dar overford ersattning, eventuellt innehav utan be-
stdmmande inflytande och verkligt varde pé tidigare agd
andel (vid stegvis férvarv) dverstiger det verkliga vardet
av férvarvade tillgdngar och évertagna skulder som re-
dovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. Om
beloppet understiger verkligt varde redovisas mellan-
skillnaden direkt i resultatrakningen inom ovriga intakter.
Forvarvsrelaterade kostnader redovisas som kostnad
ndr de uppkommer. Avsattningar gors inte for utgifter av-
seende planerade omstruktureringsdtgdrder som dar en
foljd av forvarvet.

Ett dotterforetags bidrag till eget kapital utgors enbart
av det kapital som tillkommer mellan forvarv och avytt-
ringstidpunkt. Alla koncerninterna mellanhavanden som
uppkommer i transaktioner mellan foretag som omfattas
av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Intresseforetag definieras som ett foretag ddr innehavet
inte ger ett bestdmmande inflytande men ddr innehavet
andaé ar av betydelse. Ett betydande inflytande antas fo-
religga om koncernen direkt eller indirekt innehar mellan
20 och 50 procent av rosterna i ett foretag. Redovisning
av aktier och andelariintresseforetag sker i enlighet med
kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebdr
att andelar i ett foretag redovisas till anskaffningsvarde
vid anskaffningstillfallet och ddrefter justeras med agar-
foretagets andel av forandringen i investeringsobjektets
nettotillg&ngar. Resultatandelen redovisas som resultat
frdn andelar i intresseféretag.

Funktionell och utlandsk valuta

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor,
vilket ar b&de koncernens och moderbolagets funktionel-
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la valuta och rapporteringsvaluta. Varje foretag ingéen-
de ikoncernen faststdller sin funktionella valuta utifrdn sin
primara ekonomiska miljo.

Transaktioner i utlandska valutor redovisas efter omrak-
ning till valutakursen pd transaktionsdagen. Monetdra
tillgdngar och skulder i utldndsk valuta omvarderas till
funktionell valuta med valutakurser p& balansdagen. Va-
lutakursdifferenser som uppstar vid omrdkning redovisas
via resultatrakningen under Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Icke monetdra poster i utlandsk valuta, vilka ar vardera-
de till historiska anskaffningsvarden, varderas med valu-
takursen vid den ursprungliga transaktionstidpunkten.

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag
som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan
omrdknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

1. Tillg&ngar och skulder for var och en av balansrak-
ningarna omraknas till balansdagens kurs

2. Intakter och kostnader for var och en av resultatrék-
ningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs

3. Alla valutakursdifferenser som uppstdr redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumulerade som en separat
del av eget kapital

4. Goodwill och justeringar av verkligt varde som upp-
kommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behand-
las som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet
och omraknas till balansdagens kurs

Segmentsredovisning (IFRS 8)

For koncernen presenteras segmentinformation utifrén
foretagsledningens perspektiv och segmenten identifie-
ras utifrén den interna rapporteringen till den verkstdllan-
de direktoren som ar identifierad som den hogste verk-
stallande beslutsfattaren.

Redovisningsprinciperna  for  segmentsinformationen
overensstammer med IFRS. Segmentinformation Idmnas
enbart for koncernen och ej for moderbolaget. For ytter-
ligare beskrivning av indelning och presentationen han-

visas till not 5.
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Intakter
Rdanteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rdantekostnader for finansiella instru-
ment som vdrderas till upplupet anskaffningsvarde be-
raknas och redovisas i resultatrakningen med tilldmpning
av effektivrantemetoden. Effektivrdntan ar den ranta som
gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och ut-
betalningar under den férvantade rdntebindningstiden
blir lika med det redovisade vardet av fordran eller skul-
den.

Rantekostnader avser framst inldning frdn allmdanheten
och emitterade skuldinstrument vilka redovisas som kost-
nad nar de upparbetas, vilket innebdr att rdntekostnader
periodiseras till den period de avser. | rantekostnader re-
dovisas aven kostnader for statliga garantier sdsom in-
sattningsgaranti och resolutionsavgift.

Provisionsintdkter och provisionskostnader

Provisionsintakter bestdr av fakurakop, forsakringsav-
gifter, administrationsavgifter, transaktionsavgifter och
limitavgifter. En provisionsintdkt redovisas som intdkt
frdn avtal med kunder vilka bestdr i ersattningar for ut-
forda tjanster under forutsattning att de inte utgor en in-
tegrerad del av effektivrantan och dd i stdllet redovisas
som rdnteintdkt. Intdkterna redovisas vid den tidpunkt
ndr prestationsdtagandet anses uppfyllt, vilkket ar ndr
kontrollen av varan eller tjdnsten ar dverford till kunden.
Intakterna &terspeglar den ersattning som erhdlls i utby-
te for dessa tjanster.

Provisionskostnader utgor kostnader for mottagna tjans-
ter i den mdén de inte dr att betrakta som rdnta. Provi-
sionskostnader ar transaktionsberoende och direkt rela-
terade till transaktioner som redovisats som intdkter inom
provisionsintakter.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten innehdller vinster och forluster som uppstar till
foljd av vardefoérandringar pd och realisation av finan-
siella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatet samt vinster och forluster avseende valuta-
kursférandringar.
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Ersattningar till anstdllda
Loner och ersattningar

Lon, rorlig ersattning och sociala kostnader redovisas i
resultatet i den period d& den anstdllda har utfort tjans-
ten.

Pensionsforpliktelser

Nordiska har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner
vilka finansieras genom betalningar till forsdkringsbolag.
En avgiftsbestamd pensionsplan dr en pensionsplan en-
ligt vilken Nordiska betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Nordiska har inte n&gra rattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om den-
najuridiska enhet inte har tillrackliga tillgéngar for att be-
tala alla ersattningar till anstdllda som hanger samman
med de anstdlldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder.

Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de for-
faller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som
en tillgdng i den utstrdckning som kontant &terbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma Nord-
iska tillgodo.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgdr ndr en anstalining har
sagts upp av Nordiska fore normal pensionstidpunkt eller
dd en anstdlld accepterar frivillig avgdng i utbyte mot sd&-
dana ersattningar. Nordiska redovisar avgdngsvederlag
ndr den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp an-
stallda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till
Aterkallande, eller attldmna ersattningar vid uppsdagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att upp-
muntra till frivillig avgdng. Formdéner som forfaller mer an
12 md&nader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Forvantade kreditforluster

Kreditreserveringarna baseras pd& en modell for forvan-
tade kreditforluster. Kraven anger att alla tillgédngar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde, liksom eventu-
ella dtaganden utanfér balansrdkningen, avseende ut-
stallda garantier och utstdllda l&neloften, ska omfattas
av kreditreserveringar.
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Enbart Nordiskas andel av forvantade och konstaterade
kreditforluster redovisas. Inom Partneraffaren har Nordis-
ka ratt att avrakna forvantade och konstaterade kredit-
forluster mot den ersattning som ska betalas till partnern.
Kreditforlusterna i partneraffdren avraknas darfér mot
skulden for ersattningen till partnern. | det fall kreditfor-
lusterna Overstiger ersattningen har Nordiska regressratt
mot partnern for uppkomna kreditforluster utdver belop-
pet for ersattningen.

De tillgdngar som ska provas delas enligt den generella
metoden in i tre kategorier (steg), beroende p& utveck-
ling av kreditrisk frén utbetalningstidpunkt.

Steg 1 - omfattar tillgéngar ddr det inte har skett en
betydande okning av kreditrisken sedan forsta redovis-
ningstillfallet.

Steg 2 - omfattar tillg&ngar dar det skett en betydande
okning av kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet.
Tillgdngar med betydande okning av kreditrisk omfattar
(A) tillgadngar med férsenad betalning mellan 30 och 90
dagar, (B) tillg&ngar med férsémrad riskklass samt (C) till-
gdngar ddr det framkommit annan information som féran-
leder en forhojd risk.

Steg 3 - omfattar (A) tillgéngar med férsenad betalning
éver 90 dagar, (B) tillgdngar med férsamrad riskklass,
(C) tillgéngar med information frén kredittagaren om att
den inte kommer att kunna fullgéra sina betalningsforplik-
telser i tid, (D) tillg&ngar som befinner sig i prévotid och
ytterligare anstdndsatgdrder beviljas eller far forsenade
betalningar mer &n 30 dagar, (D) andra omstandigheter
som kommer till Bolagets kadnnedom, (E) tillg&ngar i sam-
limiteringsgrupp ddr andelen nodlidande exponeringar
overstiger 20 % av exponeringarna.

Nordiska utfor noggrann monitorering av kreditforsamra-
de tillg&ngar. Omklassificering av kreditforsamrade till-
gdngar sker efter en skotsam karensperiod. Skétsamma
kreditférsdmrade tillgdngar har ett ars karensperiod inn-
an dessa kan omklassificeras till exponeringar med be-
tydande 6kning av kreditrisk. Tillgédngar med betydande
okning av kreditrisk har tvd ars karenstid innan dessa till-
gdngar kan klassificeras som friska. Vid forsenade betal-
ningar overstigande tvd ars karenstid sker omklassifice-
ring till kreditférsdmrade tillgdngar och ett ars karenstid
tillldmpas &terigen.
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Fallissemang definieras som risken att en motpart inte
kan fullfélja sina dtaganden mot Nordiska under Idneav-
talet eller ar 90 dagar sen med betalning.

Nedskrivning av forvantade kreditforluster samt eventu-
ellt positiva eller negativa effekter av omvarderingar re-
dovisas i resultatrakningen under posten kreditforluster,
netto.

Berdkning av kreditreserveringar

| steg 1 motsvarar kreditreserveringarna forvantade kre-
ditforluster till foljd av ett fallissemang inom 12 ménader.
| steg 2 och 3 ska reserveringarna motsvara forvantade
kreditforluster under hela den aterstdende I6ptiden. Den
forvantade kreditforlusten i en framtida period erhdlls
genom att multiplicera nuvardet av exponeringen vid fal-
lissemang (EAD) med sannolikheten for fallissemang (PD)
och med férlusten vid fallissemang (LGD). Nordiska till-
staller varje enskild kredit, i utestGende kreditportfolj, en
specifik reservering baserad pd respektive kreditavtal.
Metodiken for berdkning av férvdntade kreditforluster
sker genom en skattning for respektive produktomréde
av parametrarna sannolikhet av fallissemang, forvantad
forlust givet fallissemang samt forvantad exponering vid
fallissemang. Resultatet nuvdrdesberaknas sedan for att
indikera vardet av den férvantade kreditforlusten. Den
makroekonomiska utvecklingen pdverkar Nordiskas kre-
ditrisk. Nordiska beddmer olika makroekonomiska fakto-
rer s& som bland annat BNP, styr- och centralbanksrdn-
tor, inflation, fastighetspriser och arbetsloshet. Analysen
utmynnar i tre olika mojliga makroekonomiska scenarier
for berakningen av forvantade kreditforluster. Viktning-
en mellan bas-, negativt- samt positivt scenario paverkar
PD med +27 % och LGD +13 % pad realsdkerheter.

Modifierade lan

Nordiskas definition av modifierade I&dn dar att bevilja
nya, mer fordelaktiga villkor till kund som har eller stér
infér ekonomiska svdrigheter genom a) dndring av de
ursprungliga villkoren i ett kreditavtal i syfte att forbatt-
ra kredittagarens mdjligheter till kreditbetalningar, vilka
inte annars hade gjorts tillgangliga for kredittagaren om
denna inte haft ekonomiska svdrigheter; och b) en total
eller delvis refinansiering av ett problemtyngt kreditavtal,
vilket inte skulle ha beviljats om kredittagaren inte hade
haft ekonomiska svérigheter.
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Modifierade l&n laggs om i affarshanteringssystemet
med nya villkor ndr villkoren i ett befintligt avtal modifie-
rats vasentligt. Om kapitalbeloppet pd det modifierade
l&dnet underskrider dterstdende belopp pd det befintliga
l&net skrivs mellanskillnaden av och redovisas som kon-
staterad kreditforlust.

Konstaterade kreditforluster

Konstaterade kreditforluster ar sddana forluster som dr
beloppsmassigt slutgiltigt faststdllda efter utmdtning,
ackord eller konkurs samt efter det att alla sdkerheter
blivit realiserade och ddr beddmningen gjorts att moj-
ligheten till att f& ytterligare betalningar ar mycket liten.
Fordran skrivs dé& bort frdn balansrdkningen och redovi-
sas som konstaterad forlust i resultatrakningen vid denna
tidpunkt.

Skatt (IAS 12)

Den aktuella skattekostnaden berdknas pd basis av de
skatteregler som pd balansdagen eller i praktiken beslu-
tades i det land dar Nordiska ar verksam och genererar
skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbun-
det de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer avseen-
de situationer dar tillampliga skatteregler ar féremdl for
tolkning och gor, ndr sé& bedoéms Idmpligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndighe-
ten.

Med uppskjutna skatter avses skatt pd skillnader mellan
redovisat och skattemdssigt varde, som i framtiden utgor
underlag for aktuell skatt. Uppskjuten skatteskuld ar skatt
som hanfor sig till skattepliktiga tempordra skillnader och
som forutses betalas i framtiden. Uppskjuten skatteskuld
redovisas for samtliga skattepliktiga tempordra skillna-
der forutom till den del skatteskulderna ar hanforliga till
redovisningen av goodwill eller till vissa skattepliktiga
skillnader pé& grund av innehav i dotterforetag. Uppskju-
ten skattefordran prévas vid varje bokslutstillfalle och re-
dovisas i den utstrdckning det vid respektive balansdag
ar sannolikt att de utnyttjas. Det medfor att en tidigare
ej redovisad uppskjuten skattefordran redovisas d& det
beddms som sannolikt att tillrackliga skattepliktiga over-
skott kommer att finnas i framtiden.

Vid berdkningarna tilldmpas de lagfdsta skattesatser
som ar aktuella pd balansdagen. Nordiskas uppskjutna
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skattefordran och skatteskuld berdknas nominellt med
respektive lands skattesats som gdller for efterfoljande
ar. Uppskjuten skattefordran nettoredovisas mot uppskju-
ten skatteskuld for koncernforetag som har skattemdssig
utjdmningsratt. All aktuell skatt och uppskjuten skatt re-
dovisas i resultatrdkningen som skatt, med undantag for
skatt hanforlig till poster som har redovisats i ovrigt total-
resultat eller direkt i eget kapital.

Finansiella instrument (IFRS 9)
Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i ba-
lansrakningen nar foéretaget blir part enligt instrumen-
tets avtalsmdssiga villkor. En fordran tas upp ndr bola-
get presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, dven om fakturan dnnu inte har
skickats. Lanefordringar, inldning och emitterade varde-
papper samt efterstdllda skulder redovisas i balansrak-
ningen pd likviddagen. En finansiell tillgéng tas bort frén
balansrakningen ndr de avtalsenliga rattigheterna till
kassaflédena fran den finansiella tillgdngen upphdr eller
vid en overforing av den finansiella tillgdngen och foreta-
getisamband med detta dverfor i allt vasentligt samtliga
risker och fordelar som ar forknippade med dgande av
den finansiella tillgadngen.

Finansiella tillgangar - klassificering och vérdering

Finansiella tillg&ngar delas, i enlighet med bestdmmelser-
nailFRS 9, inindgon av féljande varderingskategorier:

1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt varde via ovrigt totalresultat
3. Verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella skulder delas in i foljande varderingskatego-
rier:

1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt varde via resultatrakningen
Upplupet anskaffningsvarde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffnings-
vdarde om bdda féljande villkor ar uppfyllda:
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1. Den finansiella tillg&dngen innehas inom ramen fér en
affdrsmodell vars mal ar att inneha tillg&ngen i syfte att
erhdlla avtalsenliga kassafldden.

2. De avtalade villkoren fér den finansiella tillgdngen
ger upphov till kassafloden som endast ar betalningar
av kapitalbelopp och ranta pé det utestdende kapital-
beloppet.

Foljande finansiella tillgdngar varderas till upplupet an-
skaffningsvarde: Utléning till kreditinstitut och Utl&ning till
allmanheten.

Verkligt varde via resultatrakningen

En finansiell tillgdng varderas till verkligt varde via resul-
tatrakningen om villkoren for redovisning till upplupet an-
skaffningsvarde eller till verkligt varde via ovrigt totalre-
sultat inte ar uppfyllda. Finansiella tillg&ngar och skulder
som innehas for handel kategoriseras alltid till verkligt
vdrde via resultatrakningen, liksom finansiella tillgdngar
som forvaltas och utvdrderas baserat pd verkliga var-
den. Varderingskategorin verkligt varde via resultatrak-
ningen bestdr i huvudsak av foljande:

o Aktier och andelar

e Derivat

¢ Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m.

» Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Finansiella skulder - klassificering och vdardering

Derivat redovisas till verkligt varde via resultatrakning-
en. Ovriga skulder klassificeras inledningsvis till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Posterna redo-
visas darefter till upplupet anskaffningsvarde och even-
tuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och d&terbetalningsbeloppet redovisas
i resultatrakningen foérdelat over ldneperioden, med ef-
fektivrantemetoden. Finansiella skulder tas bort frén ba-
lansrakningen nar skyldigheten att erldgga ersattning for
instrumentet har |6pt ut eller dverforts och koncernen har
frigjorts frén alla risker och skyldigheter som ar forknippa-
de med den finansiella skulden.

Emitterade skuld- och eget kapitalinstrument (IAS 32)

Ett finansiellt instrument emitterat av Nordiska klassifice-
ras antingen som en finansiell skuld eller som eget kapital.
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Om de avtalsmassiga villkoren medfor en skyldighet for
Nordiska att betala kontanter eller annan finansiell till-
gdng, klassificeras instrumentet som en finansiell skuld.
Om ingen sd&dan forpliktelse foreligger, klassificeras in-
strumentet vanligtvis som eget kapital, med avdrag for
eventuella transaktionskostnader.

De finansiella instrument som har klassificerats som finan-
siella skulder ar obligationer med en I16ptid om mer an 10
ar, dar en frivillig inlésenmojlighet foreligger efter S ér.
Rantan ar kopplad till Stibor plus en marginal, och rantan
erlaggs kvartalsvis. De finansiella instrument som klassif-
icerats som eget kapital ar obligationer med evig [0ptid
och en frivillig inldsenmajlighet 5 &r efter emissionsdatum.
Rdantan ar baserad pd Stibor plus en marginal och betalas
kvartalsvis. For detaljerade villkor, hanvisas till prospek-
tet som finns tillgangligt p& Nordiskas hemsida, www.
nordiska.com. Rantor hanforliga till finansiella instrument
som klassificeras som finansiella skulder redovisas som
rantekostnader, medan rdntor for instrument som klassifi-
ceras som eget kapital redovisas inom eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgéingar (IAS 38)

Immateriella tillgdngar har en bestambar nyttjandeperi-
od och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ack-
umulerade avskrivningar.

De immateriella anlédggningstillgéngarnas restvarde och
nyttjandeperiod omproévas, oavsett om det finns indika-
tion p& en vdardeminskning, minst i slutet av varje raken-
skapsdr varvid, vid behov, en justering av avskrivningsti-
den och/eller nedskrivning gors.

| immateriella tillgdngar ingdr egenutveckling av pro-
gramvara. Nordiska redovisar internt upparbetade imma-
teriella anladggningstillgéngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebdr att samtliga utgifter som avser framtagandet
av eninternt upparbetad immateriell anlaggningstillgéng
aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i
IAS 38 ar uppfyllda. De utgifter som aktiveras for egen-
utveckling av programvara innefattar utvecklingsutgifter
for direkt 16n och konsultkostnader. Anskaffningsvardet
for immateriella anlaggningstillgdngar vid ett rorelsefor-
varv motsvaras av verkligt varde vid forvarvstidpunkten.
Utgifter som uppstdr i samband med underhdll av pro-
gramvara kostnadsfors i den period som de uppkommer.
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Materiella anlaggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivning-
ar. | anskaffningsvdrdet ingdr inképspriset samt kost-
nader direkt hanférbara till tillgdngen. | koncern bestar
Materiella anlaggningstillgdngar i balansrakningen hu-
vudsakligen av kontorsinventarier. | moderbolaget tillém-
pas undantagsregelniRFR 2 avseende IFRS 16 att redovi-
sa samtliga leasingavtal ddr bolaget ar leasegivare som
operationella leasingavtal, varpd samtliga leasingavtal
redovisas som materiella anlaggningstillgdngar i moder-
bolaget. | koncernen redovisas dessa under Utldning till
allmanheten.

Av- och nedskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod enligt nedan for immateriella och materiella
anlédggningstillgédngar.

« Egenutveckling av programvara Sar

e Inventarier, verktyg och installationer 2-5ar

Avskrivning pé& leasingobjekt, ddr bolaget ar leasegi-
vare, sker efter individuell plan enligt annuitetsmetoden
over leasingavtalets langd.

Nyttjandeperiod och avskrivhingsmetod omprdvas och
justeras vid behov samt vid varje arsbokslut. De redovi-
sade vardena for foretagets tillgdngar provas vid varje
balansdag for att beddéma om de finns indikation p& ned-
skrivningsbehov. Om indikation pd& nedskrivningsbehov
finns, berdknas enligt IAS 36 tillgdngens &tervinningsvar-
de.

Leasing (IFRS 16)

Nordiska har valt att tilldmpa undantaget i RFR2 IFRS 16 p
1, vilket medfor att leasing redovisas enligt IFRS 16 enbart
i koncernen och inte i moderbolaget.

Leasetagare

I enlighet med IFRS 16 redovisar Nordiska nyttjanderatter
och leasingskulder for de allra flesta leasingavtalen. Vid
ingdngen av ett leasingavtal redovisas ddrmed en nytt-
janderattstillgdng och en leasingskuld i balansrdkning-
en. Nyttjanderdttstillgdngarna skrivs av linjart dver nytt-
jandeperioden och. Avskrivningar p& nyttjanderdtterna

-31-

och rdntekostnaderna for leasingskulderna redovisas i
resultatrakningen under avskrivningar och rantekostna-
der. Nordiska tilldmpar de undantag som tilldts avseen-
de korttidsavtal och avtal till mindre varde varigenom
leasingavtal med kortare 16ptid an 12 mdnader samt
leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har
ett mindre varde inkluderas inte, dessa avtal redovisas
istallet direkt i resultatrékningen och inkluderas i raden for
Allmanna administrationskostnader.

Leasingavgifterna ska diskonteras med anvandning av
leasingavtalets implicita ranta, eller om denna rantesats
inte enkelt kan faststallas tilldmpas den marginella I&ne-
rantan vilket ar fallet for Nordiskas befintliga leasingav-
tal. Den marginella Idnerdntan har faststdllts med hdnsyn
tagen till bland annat Nordiskas kreditmarginal, kontrak-
tets [6ptid och land.

| moderbolaget redovisas intdkter och kostnader hanfor-
liga till leasing i resultatrakningen linjart over leasingpe-
rioden.

Leasegivare

Alla leasingavtal dar Nordiska ar leasegivare har be-
domts vara finansiella leasingavtal och redovisas som
utldning till allménheten med ett belopp som motsvarar
nettoinvesteringen enligt leasingavtalet.

Inkomna betalningar redovisas som amortering pd for-
dran samt som rdnteintakt. Leasetagare betalar ett
annuitetsbelopp i leasingavgift och kontraktens |optid
stracker sig generellt 36 alternativt 60 ménader.

Likvida medel (IAS 7)

Likvida medel innefattar banktillgodohavanden och kort-
fristiga finansiella placeringar. Med tillgodohavande av-
ses medel som ar tillgangliga ndr som helst. Kortfristiga
finansiella placeringar avser placeringar som dels ar ut-
satta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer,
dels handlas p& en d6ppen marknad till kdnda belopp
eller har en kortare dterstdende |6ptid an tre manader
frdn anskaffningstidpunkten. Likvida medel hanfor sig till
posterna Utldning till kreditinstitut, Beldningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m., obligationer och andra ranteba-
rande vardepapper samt tillgodohavande pd skattekon-
tot som ligger under Ovriga tillg&ngar i balansrdkningen.
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Likvida medel i kassaflodesanalysen definieras i enlighet
med IAS 7, och dverensstdmmer inte med det som kon-
cernen betraktar som likviditet.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med
Lag (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL). Vidare tilldmpar moderbo-
laget lagbegrdnsad IFRS vilket avser de standarder som
antagits for tilldmpning med de begrdnsningar som foljer
av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt Finansin-
spektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25)
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-

lag.

Moderbolagets redovisningsprinciper overensstammer i
stora delar med koncernens. De mest vasentliga avvikel-
serna mellan moderbolagets redovisning och koncernens
redovisningsprinciper ar foljande:

Leasing

Nordiska har valt att tildmpa undantaget i RFR2 IFRS 16
p 1, vilket medfor att leasing redovisas enligt IFRS 16 en-
bart i koncernen och inte i moderbolaget. Leasingavtal
redovisas i resultat och balansrakningen i moderbolaget
som operationella leasingavtal. | posten Leasingintakter
redovisas leasingintakter brutto, det vill sdga fore av-
skrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt plan periodi-
seras och redovisas enligt annuitetsmetoden linjart dver
leasingperioden (se &ven principer fér avskrivningar i av-
snitt Av- och nedskrivningsprinciper).
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Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i enlighet med alternativregeln.
Detta innebdr att bé&de erhdlina och Idmnade koncernbi-
drag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakning-
en.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt an-
skaffningsvardemetoden och om det redovisade vardet
overstiger ateranskaffningsvardet gors en nedskrivning
till det lagre vardet. Vid forvarv av andelar i dotterbolag
inkluderas transaktionsutgifter i det redovisade vardet
forinnehav i dotterbolag. | koncernredovisningen redovi-
sas transaktionsutgifter hanforliga till dotterbolag direkt
i resultatet ndr dessa uppkommer. Koncernens innehav
av aktier i dotterbolag elimineras i koncernredovisningen
mot eget kapital i dotterbolaget. Utdelning frén dotter-
foretag redovisas som intakt nar ratten att erhdlla betal-
ning f& utdelning bedéms som sdker.

Andelar iintresseféretag

Aktier och andelar i intresseféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde i moderbolagets balansrakning till skillnad
frdn koncernen dar vdardet justeras med bolagets andel
av intresseféretagets resultat i enlighet med kapitalan-
delsmetoden.
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NOT 3. RISKHANTERING

Riskstyrning och riskhantering

Nordiskas verksamhet och affarsmodell utgors framst av
utldning till allmanheten vilken finansieras med inléning
frén allménheten. Utldningen foranleder kreditrisker och
forutsatter tillrackligt med likviditet och kapital. Att bedri-
va verksamheten innebar krav p& personal, processer,
system och digitala I6sningar, tillstédnd och regelefterlev-
nad. Verksamheten pdverkas dven av externa hdndel-
ser, hot och beroenden, vilket féranleder olika typer av
operativa risker. Nordiskas kreditrisk, likviditetsrisk, risken
for bristande kapital och de operativa riskerna beddms
utifrdn karnverksamheten utgora de framsta riskslagen.
Nordiskas relativt smala affdrsmodell féranleder vidare
affdrsrisk i form av t.ex. intjaningsrisk.

Nordiskas riskhantering ar organiserad enligt de tre for-
svarslinjerna. Riskerna identifieras, mats, kontrolleras/
hanteras, rapporteras och foljs upp riskbaserat. Nordis-
kas riskramverk bestdr bland annat av strategier, proces-
ser, rutiner, interna regler, aptiter, limiter, mandat, orga-
nisation och kontroller i syfte att sdkerstalla en god intern
styrning, riskhantering och kontroll.

Att ta kalkylerade risker ar en vasentlig del av karnverk-
samheten och det som genererar den huvudsakliga av-
kastningen till Nordiska. For att uppnd mal for tillvaxt och
I6bnsamhet samt mojliggora strategiska beslut kravs en
|dpande avvagning mot de risker som kan uppstd i verk-
samheten, ett gott affdrsmannaskap och en noggrann
kapitalplanering. Nordiskas riskstrategi innebar bland
annat att risktagandet ska vara medvetet och ske under
kontrollerade former. Verksamheten ska vara diversifie-
rad for att sprida riskerna mellan t.ex. olika produkter,
kunder, marknader och samarbetspartners och sdaker-
stalla tillracklig intjaning och positivt rantenetto dven om
ndgon produkt eller partner levererar sdmre under en pe-
riod. Kapitalbasen ska vidare vara tillrGckligt robust for
att hantera eventuella forluster och for att sakerstalla att
vara inldningskunder och samarbetspartners kan lita p&
Nordiska dven i tider av osdkerhet. Genom att hdlla en
l&g riskprofil stradvar Nordiska efter att bygga fortroende
hos intressenter och sdkerstdlla I&ngsiktig stabilitet och
Idnsamhet for Nordiska.
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Att diversifiera kdllorna till intdkterna, och d& framst
Nordiskas frdmsta intaktspost, rantenettot, minskar ris-
kerna. For att minska sarbarheterna och beroendet till
rantenettot har forvarv genomforts med bland annat ut-
okat fokus pd leasing och darmed en diversifiering dven
i intdktsposterna, d& provisionsnettot forvantas bli en
mer betydande intdktskdlla an idag. P& kostnadssidan
ar strategin att minimera kreditriskerna och kreditforlus-
terna genom noggranna kreditprovningar och effektiva
processer i de fall kunderna inte betalar i tid. De stors-
ta kostnaderna for Nordiska utgdrs av personal- och
IT-kostnader och sd@rbarheterna kopplade till operativa
risker ar darmed viktiga att hantera. Nar det galler de
operativa riskerna ar Nordiska sdarskilt fokuserade pd&
att minimera teknikrelaterade incidenter, manuella pro-
cesser och operativa storningar, liksom att efterleva de
regelverk som gdller for verksamheten. Nordiska genom-
for riskanalyser, sjalvutvarderingar etc. for att identifiera
potentiella hot och brister i system och verksamhet och
vidtar &tgarder for att forbdttra forstdelsen for riskerna
och forhindra och minimera deras paverkan pd gruppens
effektivitet och motst&ndskraft.

For att sakerstdlla att Nordiska har en stabil verksamhet
ar hanteringen av marknads- och likviditetsrisker viktig
och styrelsen och ledningens riskaptit ar darfor I&g. In-
I&ningen frén allmdnheten ar Nordiskas framsta kalla till
finansiering av utldningen och foljs darmed noggrant.
Overskottslikviditeteten placeras frdmst hos nordiska
storbanker och i statsskuldvaxlar och certifikat med hog
kreditvardighet. Kontinuitetsplaner for de vasentliga pro-
cesserna och &terhdmtningsplan vid stressade likvidi-
tets- och kapitalsituationer finns dven upprdattade for att
hantera och sdkerstalla kontinuitet och reservrutiner.

Se mer information om hanteringen av respektive risk
nedan.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en motpart inte kan fullfélja sina
forpliktelser gentemot Nordiska. Kreditrisk mdts dels
genom motpartens &terbetalningsforméga, dels genom
vardeférandringar av stdllda sakerheter i relation till res-
pektive fordran.
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Kreditrisk ar utifrdn de riskvagda tillgdngarna Nordiskas
storsta risk, och innefattar dven koncentrationsrisk och
motpartsrisk i finansforvaltningen.

Motpartsrisken i finansforvaltningen bestéar av fallisse-
mangsrisken hos de motparter dar Nordiska placerar sin
likviditet eller de emittenter av derivat som anvdnds for
hantering av r@nte- och valutarisker. Riskaptiten for mot-
partsrisk ar lag.

Nordiskas samlade motpartexponering bestdr av:
¢ Marknadsvardet pd vardepappersinnehav

o Derivatinstrumentens exponeringsvarde berdknat
enligt marknadsvarderingsmetoden i CRR.

e Deposition av likvida medel.

Nya motparter ska godkdnnas samt limiteras av Nordis-
kas styrelse och befintliga limiter ses 6ver och beslutas
drligen. Limiter satts badde pd exponeringsvarde och 16p-
tid.

Koncentrationsrisker avser risker till foljd av stora enskilda
exponeringar eller koncentrationer till vissa geografiska
omr&den eller branscher. Den geografiska koncentratio-
nen drinuldget hog i Sverige, dven om exponering finns i
flera ldnder. Nordiska undersoker I6pande maojligheter till
expansion utomlands for att minska koncentrationsrisken.

Nordiska stravar efter att ha en valdiversifierad port-
folj med god kreditkvalitet. Kreditgivningen utgdr frén
kundens dterbetalningsféormdaga. Inom Partneraffaren
har Nordiska ratt att avrdkna férvantade och konstate-
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rade kreditforluster mot den ersattning som ska betalas
till partnern. Kreditforlusterna i partneraffaren avrdknas
darfor mot skulden for ersattningen till partnern. | det fall
kreditforlusterna overstiger ersattningen har Nordiska re-
gressratt mot partnern for uppkomna kreditforluster uto-
ver beloppet for ersattningen.

Riskklassificeringssystem

Nordiskas riskklassificeringssystem anvands for att bedo-
ma och klassificera risken for att en kund inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser. Riskmatrisen har 15 steg, dar
1 ar lagst risk och 15 hogst. Klassificeringen baseras pd&
olika faktorer som pdverkar kundens kreditvardighet.

Foretagskunder klassificeras utifrdn omsdattning/ba-
lansomslutning, riskprognos och betalningshistorik. Risk-
prognosen inhamtas frén kreditupplysningsbolag och d&r
grundad pd en statistisk analys av bokslutsinformation,
anmdrkningar, styrelseinformation samt ovrig informa-
tion. Riskprognosen indikerar vilken risk foretaget |oper
att hamna pé& obestdnd inom ett &r. Lopande riskklassi-
ficering uppdateras mdnatligen och kunder migrerar till
battre eller samre riskklasser beroende pd riskprognos

och betalningshistorik.

Privatpersoner klassificeras initialt baserat pd& en risk-
prognos frén kreditupplysningsbolag vid ansokningstill-
fallet. Riskprognosen visar sannolikheten att kunden fér
en betalningsanmarkning inom de ndrmaste 12 mdna-
derna. For den I6pande riskklassificeringen anvands kun-
dens reserveringsstadie och betalningsvilja, vilket gor att
kunden migrerar till en battre eller sdmre riskklass.
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Geografisk férdelning, kreditriskexponering netto per land och fordringstyp (tkr)

Sverige Norge Danmark Finland Ovriga Summa
2024-12-31
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 726 239 - - 226 043 855 216 1807 498
Utléning till kreditinstitut 1413 623 18 545 = 8 640 5232 1446040
Utl&ning till aliménheten 8 449 621 24904 275 877 638 378 690 9129730
Owrigt 216 921 77784 = = = 294 705
Summa 10 806 404 121233 275 877 235321 1239138 12677971
2023-12-31
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 945 921 - - - 474 635 1420 556
Utléning till kreditinstitut 400 905 31205 - 73748 6657 512 515
Utléning till aliménheten 5728 420 163 601 197 487 708 325 548 205 7346038
Ovrigt 880 020 2292 - - - 882 312
Summa 7 955 266 197 098 197 487 782 074 1029 497 10161421
Kreditexponering Reserv per Steg Produkt (tkr)
Stegl Steg2 Steg 3 Total balans  Total reservation
Belopp Reservation Belopp Reservation Belopp Reservation Belopp Reservation
2024-12-31
Féretagsleasing 2438394 -10 802 32010 -430 71630 -5867 2542 034 -17 099
Foretagslan med 2944203 3166 39 420 421 48194 12877 3031817 16 465
Avbetalning 258 469 -411 3798 -179 362 72 262 629 -662
Kontokredit 911 354 1534 36 821 299 1413 -156 949 589 -1989
Féretagslén blanco 976 863 12 21059 = 10 439 2758 1008 361 -2770
Privatlén blanco 1274 681 11104 35 961 -1606 21821 1453 1332463 14163
Ovrig 37486 - - - - - 37 486 -
Privatiénmed 18 505 -6 - - - - 18 505 -6
Summa 8859 955 27035 169 069 -2935 153 859 -23183 9182883 -53153
2023-12-31
Foretagsleasing 857 014 - 12 331 - 5767 - 875112 -
Egrkeetr‘f\gi'é” med 2085 396 -3457 44924 10153 17 236 2204 2147 557 -15814
Avbetalning 204119 - 5830 - 407 - 210 355 -
Kontokredit 895 519 - 37599 - 990 - 934108 -
Féretagslén blanco 2003 269 12 53977 - 8060 1561 2065 306 1573
Privatlén blanco 1050 990 -1087 47 650 -388 11081 -186 1109 720 1661
Ovrig 9310 - - - - - 9310 -
Privatién med 12255 54 1472 54 - - 13727 107
Summa 7117 870 -4 610 203783 -10 595 43541 -3951 7365194 -19156
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Kreditexponering Riskklass (tkr)

2024-12-31
FORETAG

Steg1 Steg 2 Steg 3 Total balans

Belopp Belopp Belopp Belopp
Riskklass 1 599 - 34 634
Riskklass 2 = = = =
Riskklass 3 3445 - - 3445
Riskklass 4 1108 112 30 464 1108 606
Riskklass 5 365 859 - - 365 859
Riskklass 6 2142 683 12 16 2142711
Riskklass 7 840149 153 454 840 755
Riskklass 8 649 584 272 463 650 319
Riskklass 9 405 253 644 75 405 972
Riskklass 10 397 067 24 323 - 421 391
Riskklass 11 112 574 12 424 1512 126 509
Riskklass 12 90 695 5904 31519 100 118
Riskklass 13 194 842 26 459 102 383 323 683
Riskklass 14 3765 18 674 - 22 439
Riskklass 15 5607 3593 10731 19 932
Summa 6 320 236 92487 119 649 6532373

2023-12-31
FORETAG

Steg1 Steg 2 Steg 3 Total balans

Belopp Belopp Belopp Belopp
Riskklass 1 6547 - - 6547
Riskklass 2 - - - -
Riskklass 3 10 576 - - 10 576
Riskklass 4 356 455 114 464 357033
Riskklass 5 970 321 - - 970 321
Riskklass 6 588 261 - - 588 261
Riskklass 7 801345 - - 801345
Riskklass 8 623 391 11592 - 634 983
Riskklass 9 410 404 19 872 - 430276
Riskklass 10 353711 20537 - 374248
Riskklass 11 316 844 11834 - 328 678
Riskklass 12 250 543 6206 - 256 749
Riskklass 13 287 887 30931 15984 334 802
Riskklass 14 -79 10 021 - 9943
Riskklass 15 -522 - 14 030 13508
Summa 4 975 684 111107 30478 5117 268
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Sdkerheter

Nordiska Idmnar I&dn med och utan sdkerhet. | de fall sa-
kerhet stdlls begrdnsas kreditrisken och ger ett potenti-
ellt ytterligare skydd mot kreditforluster i handelse av en
motparts fallissemang. Nordiska tar sdkerheter som pant
i frdmst bostadsfastighet och kommersiella fastigheter,
likvida medel, foretagsinteckningar och objektsdkerhe-
ter.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Nordiska inte kan infria sina be-
talningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kost-
naden for att erhdlla betalningsmedel okar avsevart.

Nordiskas aptit for likviditetsrisk, vilken faststdllts av sty-
relsen, ar l&g vilket innebdr att Nordiska vid var given
tidpunkt ska hélla en bestadmd andel likviditet i forhé&llan-
de till inléning frén allmanheten vilket gor det maojligt att
fortsatt bedriva normal verksamhet dven vid en langre
period av likviditetsstress. Likviditeten hdlls till s& stor del
som mojligt i hoglikvida tillgdngar, sGsom statspapper
och kommuncertifikat, delvis i syfte att upprdatthélla en
tillracklig likviditetsreserv i varje signifikant valuta.

Nordiska har som ambition att inldningen ska vara forde-
lad pd& konton med rérlig och tidsbunden 16ptid. Detta kan
till viss del styras genom justering av inldningsrantan for
respektive kontotyp och rantebindningstid.

Den kortsiktiga betalningsberedskapen berdknas genom
likviditetstackningsgraden (LCR) som mdter relationen
likviditetsbufferten och nettolikviditetsutflodet
under en stressad period pd& 30 kalenderdagar. Likvidi-

mellan

tetsbuffertens storlek ska vid var given tidpunkt som lagst
motsvara nettoutflodet, vilket innebar en likviditetstack-
ningsgrad om minst 100 %. Per den 31 december 2024
uppgick Nordiskas LCR till 1 672,1 % (692,7) vilket dversti-
ger bade det regulatoriska kravet och styrelsens uppsat-
ta riskaptit om 115 % for likviditetstackning. Okningen av
likviditetstdckningskvoten fran féregdende ars utgdng
beror p&d en omklassificering av fastférrantad inléning
med en dterstdende 16ptid pd mer an 30 dagar, utan
mojlighet till fortida uttag. Denna har tidigare medrak-
nats i utflodet, men har nu en utflédessats pd O %. Detta
medfor en positiv effekt pd utflodet och i sin tur nettolik-
viditetsutflodet.
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Nordiskas I&ngsiktiga finansieringsprofil mats i den stabila
nettofinansieringskvoten (NSFR). NSFR stdller ett instituts
tillgangliga stabila finansiering i relation till dess behov av
stabil finansiering vid marknads- och finansieringsstress.
Det regulatoriska kravet innebdr att den tillgangliga sta-
bila finansieringen alltid som lagst ska motsvara det be-
hov som finns av stabil finansiering. Kvoten ska alltsé vara
minst 100 %. Per den 31 december 2024 uppgick NSFR till
141,0 % (139,5) vilket 6verstiger bade det regulatoriska
kravet samt Nordiskas riskaptit om 110 %.

Den 30 september 2024 publicerade Finansinspektio-
nen ett rattsligt stdliningstagande avseende hur inléning
via digitala inlédningsplattformar ska tolkas vid berdkning
av likviditetst&ckningskvot (LCR) och stabil nettofinansie-
ringskvot (NSFR). Institut uppmanades att implementera
vikterna i stdllningstagandet per ndsta rapporteringstill-
falle for LCR och NSFR. Nordiskas har delvis inldning via
sparplattform, men anser att den uppsattning som finns
via denna inte traffas av stdllningstagandet, eller av artik-
larna som refereras till i tillsynsférordningen (EU 575/2013)
samt LCR-férordningen (EU 2015/61). Detta har meddelats
Finansinspektionen skriftligen.

Riskhantering

Styrelsen har faststdllt ett omfattande ramverk for risk-
hantering av likviditetskrav och risker pé& kort och Idng
sikt. Mdlsattningen for likviditetsriskhantering ar att sa-
kerstalla att Nordiska har kontroll dver sin likviditetsrisk-
situation. Balansrdkningens sammansdttning medfor att
Nordiskas forutsattningar att undvika likviditetsproblem
beddms vara goda. En likvid tillgdngsmassa med korta
[6ptider pd kreditfordringarna samt en vdal tilltagen likvi-
ditetsreserv i kombination med en i praktiken relativt sta-
bil och trygg finansiering medfor att Nordiska betraktar
likviditets- och finansieringsrisken som hanterbar. Nordis-
kas beredskapsplan kan pd kort sikt forbattra likviditets-
situationen genom att minska nyutldningen eller genom-
fora en prishojning pd inléning, vilket forvantas attrahera
ny inl@ningsvolym. Nordiska utfor regelbundet och minst
en gdng per 4r stresstester som identifierar och mater
likviditetsrisken under olika scenarion och sdkerstdller
darigenom att Nordiskas aktuella exponeringar for lik-
viditetsrisk stammer overens med Styrelsens faststdllda
Riskaptit for likviditetsrisker.
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tresstesterna utformas utifrédn Nordiskas aktuella Risk-
profil och baseras p& varierande grad av stress och var-
aktighet och tacker s@val gruppens specifika som mark-
nadsrelaterade problem. Huvudsakliga komponenter i
stresstesterna dr antaganden att tillgang till sakerstdalld
marknadsfinansiering saknas och antagande om stora
uttag i inldning frén allmanheten. Stresstesterna visar hur
stort gapet for likviditeten ar innan overtradelse av trig-
gerniv@er for och/eller regulatoriska krav for &terhamt-
ning uppstdr. Triggernivéer mats for till exempel LCR,
NSFR och stress av in- och utfléden.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att kostnader eller for-
luster uppstdr i Nordiskas verksamhet fororsakade av
ovantade (direkta eller indirekta) ekonomiska eller for-
troendemdssiga forluster, som en foljd av interna fel och
brister i rutiner, intern kontroll, system, teknisk utrustning,
manskliga fel, oegentligheter eller som en foljd av yttre
hdndelser. De operativa riskerna delas in i processris-
ker, personalrisker, legala och regelefterlevnadsrisker,

IKT-risker samt externa risker. De operativa riskerna be-
gransas bl.a. genom kvalitativa och tydliga processer,
uppdaterade rutinbeskrivningar, utbildningsinsatser, mo-
nitorering av system och tredjepartsuppfoljning.

Bolaget har interna regelverk och metoder for att identi-
fiera och mata de operativa riskerna och pd ett effektivt
satt kontrollera och vidta riskreducerande atgdrder for
att forebygga och minimera de operativa riskerna. Nord-
iska anvander sedan 2023 den alternativa schablonme-
toden for berdkning av kapitalkrav avseende operativa
risker. Dessforinnan anvandes basmetoden.

Som Finansinspektionen meddelat i november 2023 har Fl
undersokt ett flertal s& kallade neobanker, varav Rocker
AB dr ett av de institut som undersokts. Undersdkningen
avser huruvida Rocker AB foljer penningtvattsregelverket
for perioden den 17 januari-31 oktober 2023. Undersok-
ningen var kand for Nordiska vid forvarvet av Rocker AB
och pdagdr alltjgmt. Nordiska kan i dagsldaget inte bedo-
ma eventuellt utfall eller implikationer med anledning av
undersokningen.

Operativ risk (tkr)
2021 2022 2023 REA Kapitalkrav
2024-12-31
Hushallsbank 3727112 3602 323 7 106 510 252 629 20210
Storkundsbank 1698 635 3434 539 1692168 149 304 11944
Summa 5427767 7038 884 8800701 401933 32155
2020 2021 2022 REA Kapitalkrav
2023-12-31
Hushdllsbank 1866842 3727112 3602323 160 935 12 875
Storkundsbank 1078 891 1698 635 3434539 135 889 10 871
Summa 2947753 5427768 7038 885 296 824 23746
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Compliancerisk

Compliancerisken innebdr risken for bristande efterlev-
nad av lagar, férordningar, myndigheters foreskrifter och
interna regler. Nordiska har 1&g aptit for complianceris-
ker. Compliancerisken inkluderas inom ramen for de ope-
rativa riskerna och hanteras genom regelverksbevak-
ning, interna styrdokument, utbildningar och information
till verksamheten och de anstdllda.

Marknadsrisker

Bolaget ar i sin verksamhet exponerat mot ranterisk, va-
lutarisk och kreditspreadrisk. Styrelsen har beslutat att
marknadsrisk utover rdnterisk, nettoposition i utlandsk
valuta som verksamheten ar utsatt for, samt kredit-
spreadrisk inte far féorekomma. Placering av dverskottslik-
viditet gors i rantebdrande vardepapper utgivna av sta-
ter med AAA-rating och svenska kommuner med rating.

Ranterisk

Ranterisk (gaprisk) beaktar konsekvenserna av brist p&
matchning i rantebindningstider mellan ett foretags till-
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gdngar, skulder och derivat. Nordiska har efter slutford
Oversyns- och utvarderingsprocess ("OUP") meddelats
om ett pelare 2-krav for rénterisk om 0,3 % av riskvagt
exponeringsbelopp. Detta satts i relation till det internt
bedémda kapitalbehovet for ranterisk for att bedéma
att det tillrackligt speglar Nordiskas risknivé och tas upp
inom ramen for pelare 2.

Respektive scenarios utfall blir summan av dess pdverkan
pd samtliga valutor, och kapitalbehovet for ranterisk blir
det storsta negativa utfallet av dessa summeringar.

Ranterisken i Nordiskas verksamhet uppstdr frdmst som
en foljd av att utldning med rorlig ranta, eller kort rante-
bindningstid framst ingds, och att inldning med bdde ror-
lig och tidsbunden ranta erbjuds. Ranterisken kan delvis
styras genom placeringar i fastforrdntade réntebdrande
vardepapper.
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Rdntebindningstider for tillgéingar, eget kapital och skulder (tkr)

2024-12-31 e il 3-6mén  6-12mén 1-38r 3-5ar Oversar  prante Totalt
Rénteexponering

TILLGANGAR

cratsskutrbindelser mm. 25 - 885504 : - - - LR
Utlaning till kreditinstitut 1446 040 - - - - - - 1446 040
Utlaning till allménheten 8837 603 6217 27 371 115 510 119 152 23877 - 9129730
Derivatinstrument - - - - - - 1133 1133
Aktier och andelar - - - - - - 10 086 10 086
Aktier oqh andelari ~ ~ ~ ~ ~ ~ 11963 11963
intresseféretag

eniBggningatilgangar - - - - - - 0037 10087
Nyttjanderattstillgangar - - - - - - 31485 31485
Materiella anlédggningstillgdngar - - - - - - 5860 5860
Ovriga tillgéngar = = = = = = 97775 97775
Uppskjuten skattefordran - - - - - - 8 306 8 306
Coplupna ke - - - - - - y7o T
Summa tillgadngar 11204 637 6217 913 875 115 510 119 152 23877 294 705 12 677 971
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Inldning frén allmdnheten 7 910 646 1241166 1240 820 101 662 26282 - 412050 10 932 626
Derivatinstrument - - - - - - 3240 3240
Ovriga skulder - - - - - - 459111 459111
Uppskjuten skatteskuld - - - - - - 15 887 15 887
Leasingskuld - - - - - - 31071 31071
depkpratosnaderoch : : : : : - war v
Efterstdllda skulder 180 592 - - - - - - 180 592
Summa eget kapital 98 969 - - - - - 847 256 946225
Summa skulder och eget kapital 8190 207 1241166 1240820 101 662 26282 - 1877 835 12 677 971
Differens tillgéngar, egetkapital 3414430 1234949 326945 -13 849 -92 869 23877 1583130 0

och skulder
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Rdntebindningstider for tillgéingar, eget kapital och skulder (tkr)

2023-12-31 Upp till 3-6mén  6-12mén 1-368r 3-5ar Over54r ~ Hrante- Totalt
3 mén bdrande

Rénteexponering
TILLGANGAR
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m.m. 1420556 - - - - - 1420556
Utlaning till kreditinstitut 512 515 - - - - - - 512 515
Utlaning till allm&nheten 7 346 038 - - - - - - 7 346 038
Derivatinstrument - - - - - - 4109 4109
Aktier och andelar - - - - - - 6449 6449
Aktier oqh andelari ~ ~ ~ ~ ~ ~ 10 679 10 679
intresseféretag
Imrrj'cteri'ello . _ _ _ _ - - 19 648 19 648
anlaggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgangar - - - - - - 24 032 24 032
Materiella anlédggningstillgdngar - - - - - - 3349 3349
Ovriga tillgéngar - - - - - - 794 057 794 057
Uppskjuten skattefordran - - - - - - 169 169
Férutbetcl'do"kostnoder och _ ~ ~ ~ ~ ~ 19 819 19 819
upplupna intakter
Summa tillgéngar 9279 109 - - - - - 882 312 10161421
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Inldning frén allmdnheten 6506 412 161 591 1804132 96 853 20 381 - 382708 8 972 076
Derivatinstrument - - - - - - 1658 1658
Ovriga skulder - - - - - - 366 424 366 424
Leasingskuld - - - - 23 329 - 23 329
Upplupna kostnader och ~ ~ ~ ~ ~ ~
forutbetalda intakter 86098 86098
Summa eget kapital 94 044 - - - - - 617 792 711836
Summa skulder och eget kapital 6 600 456 161591 1804132 96 853 43710 - 1454 680 10161421
Differens tillgangar, egetkapital _, 475 453 161591 1804132 96 853 43710 - 572 368 0
och skulder

Valutarisk hanteras genom att finansiera sig i samma valuta, exem-

Valutarisk uppstar till foljd av att tillg&ngar och skulder i
samma utlandska valuta inte overensstammer, vilket vid
en ofdrdelaktig forandring av valutakursen mot svenska
kronor pdverkar foretagets resultat negativt.

Nordiskas valutarisk uppstaér framst vid utlédning i utlandsk
valuta dar finansiering i form av inl@ning saknas. Risken
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pelvis via derivatinstrument s& som valutaswappar.

Nordiskas valutarisk 6vervakas och hanteras [6pande
och hdlls p& en I&g nivd, i enlighet med styrelsens upp-
satta riskaptit for nettoposition i enskild valuta samt total
nettoposition for samtliga valutor i balansrakningen.
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Valutakursrisk (tkr)

2024-12-31
Valuta Lang position Kort position Nettoexponering
DKK 294 985 -292 991 1994
NOK 84134 -69 100 15033
EUR 3254 940 -3258 367 -3426
Summa 3634 059 -3620 458 13 600
2023-12-31
Valuta Lang position Kort position Nettoexponering
DKK 215 881 -211206 4 675
NOK 86 817 -92 363 -5546
EUR 2588 312 -2585404 2907
Summa 2891010 -2 888974 2036
Kreditspreadrisk Anseenderisk till féljd av bristande hantering av ovan

Kreditspreadrisk ar risken for att marknadens generella
vdrdering av overldtelsebara instrument med kreditrisk
forandras utdver vad som pdkallas av nivan pd det all-
madnna ranteldget for instrument med 1&g kreditrisk och
utdéver vad som pdkallas av en eventuell férandring i in-
strumentets specifika kreditrisk, det vill sdga den mark-
nadsvdardesfordndring som uppstdr for rdntebdarande var-
depapper till foljd av fluktuationer i deras kreditspread.

Nordiska berdknar kreditspreadrisk for samtliga tillgdng-
ar i rantebdrande vardepapper. Berdkning gors enligt
den schablonmodell som beskrivs i FI dnr 19-4434 dar
stressnivé@n for varje enskilt instrument bestdms utifrén
dess emittentkategori och kreditvardighet.

Affdrsrisker

Affarsrisk ar risken for vikande intjaning med anledning av
svdara konkurrensforhdllanden, fel strategi eller felaktiga
beslut. Nordiska delar in affarsrisk i risk for forsvagad in-
tjaning, strategisk risk och anseenderisk. Risken innefatt-
ar darmed:

Risken for exempelvis minskade marginaler som i sin tur
bland annat kan uppstd som ett resultat av fordyrad fi-
nansiering eller hardare konkurrens.

Risken for forlust pd grund av ogynnsamma affarsbeslut,
felaktigt genomforande av strategiska beslut eller brist
pd lyhoérdhet for forandringar i branschen, den politiska
miljon eller rattsliga forhdllanden.
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ndmnda risker sdvdal som andra hdndelser.
Kapitalplanering

Nordiska ar foremadl for kapital- och likviditetskrav inkl.
bruttosoliditetskrav. Fér information kring likviditet, se av-
snitt Likviditetsrisk i denna not. Enligt styrelsens uppsatta
riskaptiter och limiter ska Nordiska hélla en kapitalbuffert
utéver de samlade regulatoriska kraven (inklusive buffert-
och pelare 2-krav).

Det regulatoriska kapitalkravet bestdr for Nordiska av tvé
delar: det riskviktade (kapitaltdckning) och det icke ris-
kviktade (bruttosoliditeten).

Det riskviktade kapitalkravet delas upp i pelare 1, pelare
2 samt det kombinerade buffertkravet. Utdver dessa krav
kan Finansinspektionen meddela ett institut om vilken ka-
pitalnivd de anser att institutet ska hélla i form av en sé&
kallad pelare 2-vagledning. Denna syftar till att saker-
stalla att institut ar tillrackligt kapitaliserade for att tacka
risker som inte tacks av andra krav och att foretaget kan
absorbera forluster vid en finansiell p&frestning.

Finansinspektionen genomforde under borjan av 2024 en
éversyns- och utvarderingsprocess (OUP) p& Nordiska.
Utfallet av denna blev att man inte meddelades om na&-
gon riskbaserad pelare 2-végledning. Ddremot medde-
lades Nordiska om en bruttosoliditetsvagledning om 0,5
% pd gruppniva.
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Utgdangspunkt for kvantifiering av riskerna ar de metoder
som finns angivna i Pelare 1 samt ytterligare kapitalav-
sattning i de fall nivéerna inte anses adekvata. | den in-
terna kapital- och likviditetsutvarderingen gors stresstes-
ter for att analysera kansligheten mot en vdsentligt
s@mre omvdarldsutveckling an vad som ar prognosticerat
i affarsplanen.

Nordiska ska vid vart givet tillfalle vara tillrGckligt kapi-
taliserat for att klara att hantera de risker som verksam-
heten dr eller forvantas bli utsatt for. Att vasentliga risker

ar identifierade, kvantifierade och kvalitativt beskrivha
samt forstddda av medarbetare, ledning och styrelse ar
av yttersta vikt.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU)
sker drligen och ar en integrerad del av Nordiskas risk-
hanteringsprocess. For information om kapitaltackning
hanvisas till not 36.

Utdver Arsredovisningen Idmnas dven kvartalsvis infor-
mation om kapitalsituationen via deldrsrapporter pd
Nordiskas hemsida. Ddr presenteras dven uppgifter om
bruttosoliditet i enlighet med artikel 429 i CRR.

NOT 4. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Tilldmpningen av Bolagets och koncernens redovisnings-
principer innebdr i vissa fall att beddmningar méste goras
som f&r en vasentlig inverkan pé redovisade belopp. Redo-
visade belopp pdverkas dessutom i ett antal fall av anta-
ganden om framtiden. S&dana antaganden innebdr alltid
en risk for en justering av de redovisade vardet for tillgéng-
ar och skulder. De beddmningar och antaganden som gors
speglar alltid foretagsledningens bdsta och mest rimliga
uppfattning och ar kontinuerligt foremal for granskning och
validering. Foljande beddmningar och antaganden har haft
en vasentlig péverkan pd de finansiella rapporterna. Upp-
gifter om eventuella vasentliga antaganden Idmnas dven i
respektive not.

Berdkning av férvantade kreditférluster (Expected
credit losses, “ECL")

Baseras pd tre komponenter (se nedan). Dessa komponen-
ter berdknas baserat pd internt utvecklande statistiska mo-
deller som bestdr av en kombination av historisk-, aktuell-,
framdatblickande- och makroekonomisk data samt av Nord-
iska bedémda relevanta benchmarks.
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- Sannolikheten fér fallissemang (Probability of default,
“PD") Tolvma&naders- och livsl&dnga PD &r Nordiskas bedém-
ning av sannolikheten for fallissemang inom de kommande
tolv m&naderna respektive under kontraktets kvarvarande
|6ptid vid en given tidpunkt baserat pd forhdllanden pé ba-
lansdagen och framtida ekonomiska forutsattningar som
pdverkar kreditrisken.

- Férlust vid fallissemang (Loss given default, LGD) LGD utgér
den forvantade forlusten vid fallissemang med beaktande
av mitigerande faktorer s& som sdkerheter och vardet pd
dessa.

- Exponering vid fallissemang (Exposure at default, “EAD")
EAD avser den forvantade exponeringen vid forfall med
beaktande av &terbetalningar av principal och rdanta frén
balansdagen till tidpunkten for fallissemang. Tolvmdnaders
ECL berdknas genom tolvmd&naders PD multiplicerat med
LGD och EAD diskonterat till nuvarde.
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NOT 5. RORELSESEGMENT

Koncernledningen presenterar verksamheten uppdelat p&
segmenten: Partneraffdren, Foretagsaffaren, Release och
Rocker.

Partneraffaren erbjuder en infrastruktur till finansiella fore-
tag som vill tilhandahdlla krediter eller betalldsningar till
bdde privatpersoner och féretag. For privatpersoner er-
bjuder Nordiska framst blancoldn, medan produktutbudet
for foretag ar mer varierat.

Foretagsaffaren erbjuder svenska foretag effektiva 10s-
ningar for likviditet och finansiering, inklusive fakturakop,
fakturabeldning och I&nefaciliteter med sdkerhet. Lejon-
parten av exponeringen inom foretagsaffdren ar saker-
stallda I&dn med pant i fastigheter.

Release erbjuder flexibla och kostnadseffektiva leasing-
I6sningar for att hjdlpa féretag att fa tillgang till nddvan-
diga resurser.

Rocker ar ett betalningsinstitut som erbjuder konsumentlan
genom sin app och hemsida. De tillhandahdller betalkort
och har dven en checkout-16sning for att underlatta sdkra
betalningar mellan képare och saljare.

De finansiella siffrorna som presenteras for Release och
Rocker inkluderar resultatet frdn och med forvarvstillfallet.
Nordiska koncernens verksamhet presenteras aven utifrdn
geografisk fordelning enligt foljande segmenten Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Nederlanderna.

KONCERNEN
2024
el it o Release Rocker Totalt
afféren affdren

Resultatrdkning

Ranteintdkter 418 872 155 989 133 516 38 987 747 364
Rantekostnader -240793 -96 670 -66 628 -10 356 -414 447
Rantenetto 178 079 59 319 66 888 28 631 332917
Provisionsintdkter 8945 5473 57 224 9171 80 813
Provisionskostnader -3 551 -1085 -14 776 -1372 -20784
Provisionsnetto 5394 4388 42 448 7799 60 029
Nettoresultat av finansiella transaktioner 35491 14 248 254 - 49 993
Ovriga rérelseintakter 7 259 682 4 653 496 13 090
Rérelsens intdkter 226223 78 637 114 243 36926 456 029
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -135572 -39 585 -46 618 -28 340 -250 115
Resultat fore kreditforlister 90 651 39 052 67 625 8586 205914
Kreditforluster - -2 395 -27 221 -21574 -51190
Andelar i intressefoéretags resultat 915 368 - - 1283
Rérelseresultat 91566 37 025 40 404 -12 988 156 008
Balansrdkning

Utlaning till allménheten 4945718 1985 519 1740 895 457 599 9129730
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KONCERNEN
2023
Partner- Foretags- Release Rocker Totalt
affdren affaren

Resultatrdkning

Ranteintakter 379 891 106 783 - - 486 674
Rdantekostnader -195 369 -48 930 - - -244 299
Rd&ntenetto 184 522 57 852 - - 242 374
Provisionsintakter 10 405 5954 - - 16 359
Provisionskostnader - -2 936 - - -2 936
Provisionsnetto 10 405 3018 - - 13423
Nettoresultat av finansiella transaktioner 28 443 7123 - - 35566
Ovriga rérelseintakter 5987 625 - - 6 612
Rérelsens intdkter 229 357 68 619 - - 297 975
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -121780 -29 190 - - -150 970
Resultat fore kreditférlister 107 577 39429 - - 147 006
Kreditforluster -3997 -1379 - - -5376
Andelar i intresseforetags resultat 1626 653 - - 2279
Rérelseresultat 105 206 38702 - - 143 909
Balansrdkning

Utlaning till allménheten 5867 907 1478 130 - - 7 346 038
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Geografisk férdelning

Resultatrdkning

Rdanteintakter

Leasingintakter

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintakter

Balansrdkning

Utlaning till allménheten

Geografisk férdelning

Resultatrdkning

Rdanteintakter

Leasingintakter

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Ovriga rérelseintakter

Balansrdkning

Utléning till allménheten

KONCERNEN
2024
Sverige Norge Danmark Finland Nederldnderna Totalt
434757 587 17 407 32608 27 984 513 343
234 021 - - - - 234 021
80 371 442 - - - 80 813
49 993 - - - - 49 993
13 090 - - - - 13 090
8 449 621 24904 275877 638 378 690 9129730
KONCERNEN
2023
Sverige Norge Danmark Finland Nederldnderna Totalt
320143 12 031 15211 55503 27 250 430138
56 536 - - - - 56 536
16 359 - - - - 16 359
35566 - - - - 35566
6412 199 - - - 6611
5778 844 163 601 197 487 708 325 497 780 7346038

Samtliga anldggningstillgéngar i koncernen for innevarande samt foregdende &r ar hanforligt till Sverige.

Intdkter fréin avtal med kunder (IFRS 15)

IFRS 15 avseende Intakter fr&dn avtal med kunder tilldmpas for olika typer av tjanster som i resultatrakningen huvudsakligen

redovisas som Provisionsintdkter. Standarden dr dven tilldmplig p& vissa tjdnster som dterfinns i posten Ovriga

rorelseintdkter under Intdkter frén systemforvaltning, se not 9.

KONCERNEN
2024 2023
Fordelning av intdkter kopplade till IFRS 15
Provisionsintakter 80813 16 359
Intékter frdn Systemforvaltningen 3561 3358
Summa 84 374 19717
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NOT 6. RANTENETTO

Ranteintékterna hanférliga till rdntebdrande vardepapper uppgdr till O kronor (0) medan &vriga rénteintdkter férdelar sig
enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023

Ranteintakter

Utldaning till allm&nheten 721799 484568 569 751 424 010
Utldning till kreditinstitut 25565 2105 23128 1282
Summa 747 364 486 674 592 879 425 292
Leasingintdkter

Utlaning till allménheten - - 321032 306 228
Summa - - 321032 306228
Rdntekostnader

Inldning fran allmdnheten -374 424 -228 135 -374 424 -228 135
Kostnad for insattningsgaranti -14 708 -14 543 -14 708 -14 543
Efterstdllda skulder -18 483 - -18 483 -
Skulder till kreditinstitut -3 303 - - -
Réntekostnad leasingskuld (IFRS 16) -3461 -1672 - -
Rantekostnader, dvrigt -69 51 -61 -69
Summa -414 447 -244 299 -407 676 -242748
Rdntenetto 332917 242 375 506 235 488772

Rdntekostnader avseende skulder till kreditinstitut ar hanforligt till dotterbolaget Umed Release Finans AB som forvarvats
under dret. Skulder till kreditinstitut har i sin helhet &terbetalats under rdkenskapsdret varigenom ingen motsvarande ba-
lanspost dterfinns i koncernen varken vid ingéngen eller utgdngen av dret.
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NOT 7. PROVISIONSNETTO
KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Provisionsintékter
Forsakringsavgifter 58 958 - - -
Limitavgifter Partneraffaren 8946 10 404 8 803 10 404
Fakturakép 5413 5461 5413 5461
Transaktionsavgifter 6060 - - -
Férmedlingsavgift 1195 435 200 435
Administrationsavgifter 242 60 58 60
Summa 80813 16 359 14 475 16 359
Provisionskostnader
Forsakringskostnader -15 458 - - -
Férmedlingskostnader -4 637 -2936 -4 637 -2936
Transaktionsavgifter -689 - - -
Summa -20784 -2936 -4 637 -2 936
Provisionsnetto 60 029 13423 9838 13423

NOT 8. NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Rdnteintdkter pd beldningsbara statsskuldférbindelser 47 081 30938 47 081 30938
Vardeférandringar pd aktier och andelar 3996 3127 240 -
Valutakursférandringar -1018 1644 178 4125
Ovrigt -66 -143 - 177
Summa 49 993 35566 47 499 34886
NOT 9. OVRIGA RORELSEINTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Ovriga rérelseintakter
Intdkter fran systemforvaltning 3561 3358 - -
Ovriga rérelserelaterade intdkter 9 529 3254 2543 2538
Koncerninterna tjanster - - 948 948
Summa 13 090 6611 3491 3486
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NOT 10. ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023

Allménna adminstrationskostnader

Personalkostnader -137 306 -84 795 -88183 -80768
IT-kostnader -32 879 -14 226 -16 991 -10 589
Konsultarvoden -20 096 67 -9 568 2180
Lokalkostnader? -3718 -2219 -8 986 -7 238
Avisering, redovisning och 6vrig adm.support (utl&ning) -9 020 -7 189 -6 611 -7 010
Koncerninterna kostnader (IT-kostnader) - - -3180 -3264
Revision -5372 -6100 -3 569 -3758
Bankkostnader -8 224 -3779 -4787 -3 644
Marknadsféring -5107 -3 397 -3146 -3 397
Advokatkostnader -966 -9 679 -688 -9 091
Risk och compliance -1391 -2293 -3789 -2091
Ovrigt -1490 -4.978 -27 -3684
Summa -225 568 -138 589 -149 524 -132 353

) Hyreskostnader p& koncernnivé redovisas i enlighet med IFRS 16 istdllet som rantekostnader (not 6) och avskrivningar (not 13), se dven not 25 IFRS 16.

MODERBOLAGET

2024 2023
Operationella leasingavtal
Kostnadsférda leasingavgifter under dret ddr féretaget ér leasetagare. Innefattar leasingkostnader 8 660 6574
som innehas via operationell leasing s& som férhyrda lokaler samt dator- och kontorsutrustning.
Framtida betalningsdtagande avseende leasingavtal
Inom ett ar 6529 6282
Mellan ett och fem &r 18 893 24 989
Summa 25422 31271
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NOT 11. PERSONALKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Loner och andra ersdttningar
Styrelseledamoter -2 465 -2143 -2 465 -2143
Verkstdllande direktor -2 445 -3 475 -2 445 -2446
Ovriga ledande befattningshavare -9 378 -11 361 -6 607 -11 361
Ovriga anstdllda -81740 -37 586 -48 552 -35778
Aktiverade personalkostnader 3584 - 3584 -
Summa -92444 -54 565 -56 485 -51729
Sociala avgifter
Styrelseledaméter, VD och ledande befattningshavare -7 295 -8 334 -5868 -7 953
(varav pensionskostnader) -2 806 -3169 -2 249 -3 015
Ovriga anstdllda -38 943 -18 801 -23 203 -18 135
(varav pensionskostnader) -12 191 -7 208 -8 039 -6 945
Aktiverade personalkostnader 1126 - 1126 -
Summa -45112 -27135 -29 071 -26 088
;c::;%ﬁr;izt?‘r;ir:rers&ttningor, sociala kostnader och 137557 81700 85556 77817
KONCERNEN
2024 2023
Gsrtund:én-/ Rorlig Pensions- s Gsrtund:én_/ Rérlig Pensions- s
yrelse ersattning kostnad umma yrelse ersdttning kostnad umma
arvode arvode
Styrelsens ordférande -660 - - -660 -555 - - -555
Styrelseledamoter -1805 - -159 -1964 -1588 - -139 -1727
Verkstdllande direktor -2 445 - -635 -3080 -3 475 - -642 -4118
Vice verkstdllande direktor -2 022 - -470 -2 492 -1981 - -474 -2 454
Ovriga ledande befattningshavare -7 356 - -1543 -8 899 -9 381 - -1914 -11295
Summa -14. 289 - -2 806 -17 095 -16 980 - -3169 -20 149
MODERBOLAGET
2024 2023
(-;Srtl;r:g:?g-/ Rorlig sl Summa GSrtl;lr:::::-/ Rorlig Pensions- Summa
arvode ersattning kostnad arvode ersdttning kostnad
Styrelsens ordférande -660 - - -660 -555 - - -555
Styrelseledamoter -1805 - -159 -1964 -1588 - -139 -1727
Verkstdllande direktor -2 445 - -635 -3080 -2446 - -488 -2934
Vice verkstdllande direktor -2 022 - -470 -2 492 -1981 - -474 -2454
Ovriga ledande befattningshavare -4 585 - -986 -5 571 -9 381 - -1914 -11295
Summa -11518 - -2249 -13767 -15951 - -3 015 -18 966
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Loner och andra ersattningar avseende ledande
befattningshavare

Loner och andra ersattningar till verkstallande direktor
och andra ledande befattningshavare utgors av fast 1on.
Styrelseledamoter som tillika ar anstdllda inom bolaget
uppbar inget arvode for deras styrelsearbete.

Pensioner

Samtliga anstdlldas pensioner tryggas genom
avgiftsbestdmda planer, vilket innebar att rakenskapsdrets
kostnad for pensioner motsvarar till sin helhet
pensionsgrundande ersattningar. Arets pensionskostnad

i forhd&llande till pensionsgrundande ersattning uppgar till
21,9 % (20,8). Verkstdllande direktérens och andra ledande
befattningshavares pensionsdlder ar 65 dr. Det finns inget
separat pensionsavtal med VD.

Narstdende transaktioner

Inga transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning
har skett under 2024.

Uppsdgningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan Nordiska och verkstallande direktoren
uppgdr uppsdagningstiden till 6 manader.

2024 2023
Medelantal Varav mdn Medelantal Varav mdn
anstdllda anstdllda
Medelantal anstdllda
Moderbolag 73 50 68 48
Dotterforetag 65 37 4 3
Koncern totalt 138 87 72 51
2024 2023
ba‘lo‘unr::cliggen Raiogmon bcﬁ::nr:gézgen Varav man
Kénsférdelning i koncernen (inkl. dotterféretag) fér styrelseledaméter
och évriga ledande befattningshavare
Styrelseledamoter S S 5 5
Verkstdllande direktor och évriga ledande befattningshavare 7 7 9 6
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NOT 12. ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
KPMG AB
Revisionsuppdraget -3432 -4 862 -1742 -2 613
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -528 -589 -528 -495
Skatterddgivning -240 -49 -240 -49
Ovriga tjénster -1177 -600 -1177 -600
Summa -5377 -6 100 -3 687 -3758

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som
det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt diverse rddgivning. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget innefattar framst dversiktlig granskning
av deldrsrapporter och évriga tjdnster avser frdmst tjdnster i samband med rérelseférvary.

NOT 13. AVSKRIVNINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Avskrivningar
Avskrivningar av immateriella anlédggningstillgéngar -13 608 -4 566 -2 453 -990
Avskrivningar av nyttjanderdttstillgéngar (leasingavtal, IFRS 16) -1492 -5379 - -
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -8 465 -658 -257 833 -250 093
Summa -23 565 -10 603 -260 286 -251083
NOT 14. KREDITFORLUSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Kreditforluster
Reserveringar Steg 1 -13797 -544 -1509 -3464
Reserveringar Steg 2 8105 -9 643 10 072 -10 484
Reserveringar Steg 3 -21043 11719 -12 083 9 625
Summa -26 735 1532 -3 520 -4 322
Konstaterade kreditforluster -24 692 -7 499 -1152 -2 505
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar 238 592 10 130
Summa -24 454 -6 908 -1142 -2375
Periodens bokférda kreditférluster, netto -51189 -5376 -4 663 -6 697

| forvarvet av Umed Release Finans och Rocker under dret varderas utléning till allménheten till dess verkliga varde. For forvarvad utléning i Steg 1 har en initial
ECL om 17,8 mkr redovisats i samband med forvdrvet, inklusive inital ECL p& den portfolj som Rocker férvarvade i samband med Nordiskas férvary av bolaget.
Se not 38 fér mer information.
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NOT 15. KONCERNBIDRAG
MODERBOLAGET
2024 2023
Bokslutsdisposition
Lamnade koncernbidrag -9150 -6 450
Summa -9150 -6 450

Koncernbidrag innevarande &r uppgick till 9,2 mkr (6,5) som avser ldmnade koncernbidrag om 5,8 mkr (2,6) till NNAV Holding 1 AB samt 3,4 mkr (3,9) till
Nordiska Financial Technology AB.

NOT 16. SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023

Skatt pé drets resultat
Aktuell skatt pd drets resultat -38 572 -28 334 -28 032 -28 334
Skatt hanforlig till tidigare ér - -281 - -275
Uppskjuten skatt 10 268 10 - -
Redovisad skatt i resultatrakningen -28 304 -28 605 -28 032 -28 609
Redovisade skatt
Arets resultat fore skatt 156 008 143 909 143 308 143 874
Avgar resultat fran investeringar redovisade enligt -1283 -2279 - -
kapitalandelsmetoden

154725 141 630 143 308 143 874
Avstamning av skatt pd drets resultat
Skatt enligt gdllande skattesats (20,6%) -31873 -29176 -29 521 -29 638
Skatteeffekt av andra skattesatser i utldndska dotterbolag 207 - - -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 4154 1641 8555 1583
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -168 -279 -65 -279
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av -2726 -742 - -
uppskjuten skatt
Skatt hanforlig till tidigare ér - -281 - -275
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 2102 233 = -
Summa redovisad skatt -28 304 -28 605 -28 032 -28 609
Effektiv skattesats 18,1% 19,9% 19,6% 19,9%

Féregdende ars skatt hanforlig till tidigare ar avser skattereduktion av inventariekdp.

Ej aktiverade underskottsavdrag kvarstar pé 196 mkr i koncernen, varav 159 mkr ér spdrrat underskott till 2027.
Den gdllande skattesatsen i Sverige dar 20,6 % och i Norge 25 %.

-53-



NORDISKA ARSREDOVISNING 2024

N oter (forts.)

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Uppskjutna skattefordringar
Férvantade kreditforluster 7 849 169 - -
Leasing 457 - = -
Summa uppskjutna skattefordringar 8 306 169 - -
Uppskjutna skatteskulder
Overvérden vid rérelsefdrvary -15 887 - - -
Summa uppskjutna skatteskulder -15 887 - - -
Bruttoférdéndringen avseende uppskjutna skatter
Ing&ende balans uppskjuten skattefordran (+) / skatteskuld (-) 169 159 - -
Redovisat dver resultatrakningen 10 268 10 - -
Redovisat éver finansiell stallning -18 017 - - -
Utgd&ende balans uppskjuten skattefordran (+) / skatteskuld (-) -7 581 169 - -

Overvarden fran rérelsefdrvary ar hanférliga till utléning till allménheten.

-54-



NORDISKA ARSREDOVISNING 2024

N oter (forts.)

NOT 17. BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m.
Varav emitterade av svenska kommuner 83 657 945 922 83 657 945 922
Varav emitterade av stater 1723 841 474 635 1723 841 474 635
Summa 1807 498 1420556 1807 498 1420556
2024 KONCERNEN MODERBOLAGET
Specifikation 6ver beldningsbara statsskuldférbindelser m.m.
Svenska staten, forfallodag 2025-01-15. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 890 99 890
Svenska staten, forfallodag 2025-03-19. Nom. belopp 250 000 000 SEK 248738 248738
Svenska staten, forfallodag 2025-12-17. Nom. belopp 300 000 000 SEK 293 955 293 955
Goteborgs kommun, forfallodag 2025-09-24. Nom. belopp 85 000 000 SEK 83 657 83 657
German Treasury bill, férfallodag 2025-01-15. Nom. belopp 10 000 000 EUR 114 804 114 804
German Treasury bill, férfallodag 2025-02-19. Nom. belopp 20 000 000 EUR 229 016 229 016
German Treasury bill, férfallodag 2025-03-19. Nom. belopp 20 000 000 EUR 228 547 228 547
German Treasury bill, férfallodag 2025-10-10. Nom. belopp 20 000 000 EUR 226 043 226 043
Finnish Treasury bill, férfallodag 2025-08-13. Nom. belopp 25 000 000 EUR 282 849 282 849
Summa 1807 498 1807 498
2023 KONCERNEN MODERBOLAGET
Orebro kommun, férfallodag 2024-01-26. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99746 99746
Orebro kommun, férfallodag 2024-03-15. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99202 99202
Bords stad, férfallodag 2024-02-21. Nom. belopp 50 000 000 SEK 49729 49729
Huddinge kommun, férfallodag 2024-03-01. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99358 99 358
Lunds kommun, forfallodag 2024-01-18. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99834 99834
Lunds kommun, forfallodag 2024-02-15. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99524 99 524
Malmé kommun, forfallodag 2024-02-19. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 480 99 480
Norrkdépings kommun, férfallodag 2024-02-02. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 668 99 668
Sundsvalls kommun, forfallodag 2024-01-18. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99834 99834
Trelleborgs kommun, forfallodag 2024-02-13. Nom. belopp 100 000 000 SEK 99 547 99 547
Germany RB Bill, férfallodag 2024-01-17. Nom. belopp 3 000 000 EUR 33288 33288
Germany RB Bill, férfallodag 2024-01-17. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55385 55385
Germany RB Bill, férfallodag 2024-02-21. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55189 55189
Germany RB Bill, forfallodag 2024-02-21. Nom. belopp 10 000 000 EUR 110 392 110 392
Germany RB Bill, forfallodag 2024-03-20. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55035 55035
Germany RB Bill, férfallodag 2024-03-20. Nom. belopp 5 000 000 EUR 55040 55040
Netherlands RB Bill, forfallodag 2024-02-28. Nom. belopp 10 000 000 EUR 110 306 110 306
Summa 1420556 1420556
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NOT 18. UTLANING TILL KREDITINSTITUT

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Utlaning till kreditinstitut

Svensk valuta® 855218 188 155 727 523 177 154
Utlandsk valuta 590 822 324 360 563 859 301441
Summa 1446 040 512 515 1291382 478 595
Spdrrade medel 1500 1500 1500 1500
Betalbar vid anfordran 1444540 511015 1289 882 477 095
Summa 1446 040 512 515 1291382 478 595

*) Jamforelsetal har omraknats pd grund av réttelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.

Spdrrade medel avser deposition for hyreskontrakt.

NOT 19. UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Foretag 6532373 5117 269 5602 994 4289 453
Privatpersoner 2586160 2247 925 2261981 2243428
Offentlig sektor 64 350 - - -
Summa utldning till allmdnheten, brutto 9182 883 7 365194 7 864 975 6532881
Steg 1 8 859 955 7117 870 7 660 097 6306 626
Steg 2 169 069 203783 125 942 188 481
Steg 3** 139 681 32485 64757 26718

- varav fordringar i steg 3 utan kreditrisk* 14178 11055 14178 11055
Summa utldning till allménheten, brutto 9182 883 7 365194 7 864 975 6532881
Steg 1 -27 035 -4 610 -6 299 -4.789
Steg 2 -2 935 -10 595 -523 -10 595
Steg 3 -23183 -3 951 -16 034 -3 951
Summa férvantade kreditforluster enligt IFRS 9 -53153 -19 156 -22 856 -19 335
Steg 1 8832 920 7113 260 7 653799 6301837
Steg 2 166 134 193188 125 420 177 887
Steg 3 116 498 28 534 48722 22767

- varav fordringar i steg 3 utan kreditrisk* 14178 11055 14178 11055
Summa utldning till allmdnheten, netto 9129730 7 346 038 7 842119 6513 546

*) Fér de fordringar i Steg 3 utan kreditrisk s& har depositioner gjorts fér att tdcka hela exponeringen.

**)1 samband med férvarvet av Release har en mindre andel fordringar i steg 3 forvdrvats som pé grund av det I8ga vardet ej redovisas som en egen katego-
ri, s.k. POCI. Det verkliga vardet vid forvarvstillfallet uppgick till 4,7 mkr.
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Utfall enligt IFRS 9
KONCERNEN
Ingéende Rérelseférvarv Féréndrad Nya Avslutade lén Utgdende

balans kreditrisk reserveringar balans
2024-12-31
Reserveringar av kreditforluster
Fordringaristeg1 4 610 17 845 -1403 7 516 -1533 27 035
Fordringar i steg 2 10 595 - -9 627 2938 -970 2936
Fordringari steg 3 3951 - 10 405 10174 -1348 23182
Summa 19156 17 845 -625 20 628 -3851 53153
Konstaterade kreditforluster - - - - - 24 692
Initial ECL vid férvarv 17 845
Forandrad kreditrisk - - - - - -625
Nya reserveringar** - - - - - 13 367
Aterférda reserver avslutade 1&n - - - - - -3 851
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar - - - - - -238
Periodens bokférda kreditforluster - - - - - 51189
2023-12-31
Reserveringar av kreditférluster
Fordringaristeg 1 4066 - 1754 2355 -3565 4 610
Fordringar i steg 2 952 - 879 9 686 -923 10 595
Fordringaristeg 3 15 670 - -83 186 -11 822 3951
Summa 20 688 - 2550 12227 -16 310 19156
Konstaterade kreditforluster - - - - - 7 499
Férandrad kreditrisk - - - - - 2550
Nya reserveringar - - - - - 12 227
Aterférda reserver avslutade I&n - - - - - -16 310
Atervunna tidigare nedskrivna fordringar - - - - - -592
Periodens bokférda kreditforluster - - - - - 5375

***Nya reserveringar 2024 i resultatrakningen ar ldgre dn de nya reserveringarna i balansrdkningen till féljd av en omklassificering av reserver for dGtaganden
utanfér balansrdkningen till utldning pd balansrakningen som inte pdverkat resultatrékningen.
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Utfall kapital
Ingéende Rérelseférvarv Féréndrad Nya Avslutade lan Utgdende
balans kreditrisk reserveringar balans
2024-12-31
Kapital
Fordringaristeg 1 7117 870 2074270 -652 273 3796514 -3 476 427 8 859 955
Fordringar i steg 2 203783 - 77 084 44 067 -155 864 169 069
Fordringaristeg 3 43 541 4 675 109 930 30914 -35201 153 859
Summa 7 365194 2078 945 -465 259 3871495 -3 667 492 9182883
2023-12-31
Kapital
Fordringaristeg 1 6089 838 - -513 255 4870 262 -3 328 974 7117 870
Fordringar i steg 2 149 067 - 69 565 103786 -118 636 203783
Fordringaristeg 3 31607 - 10 233 23542 -21841 43541
Summa 6270512 - -433 457 4 997 590 -3469 451 7 365194
NOT 20. DERIVAT
KONCERNEN
2024-12-31 2023-12-31
Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde
Valutaswappar
Positiva marknadsvdrden 1133 278 587 4109 586 362
Negativa marknadsvarden -3240 1329 342 -1658 269 316
Summa -2107 1607 929 2451 855 678
MODERBOLAGET
Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde

Valutaswappar
Positiva marknadsvdrden 764 250 982 3395 575204
Negativa marknadsvarden -3 060 1319 485 -503 239 697
Summa -2296 1570 467 2892 814 901

Nordiska tilldmpar inte sékringsredovisning. Marknadsvdrdeforandringen i derivaten redovisas séledes dver resultatrdkningen ndr den uppstar.
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NOT 21. AKTIER OCH ANDELAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Aktier och andelar

Ingdende bokfért varde 6 449 11 623 858 353
Orealiserade vardeférandringar 3793 2805 240 -
Avyttringar - -7756 - -
Omrdkningsdifferens -156 -222 - -
Utgdende bokfort varde aktier och andelar 10 086 6449 593 353

Moderbolaget har under rékenskapsdret borjat bokféra det verkliga vardet av aktierna vilket innebdr att drets orealiserade vardeférdndring avser
férandringen sedan aktierna anskaffades.

Nordiska Financial Partner Norway AS dger aktier i Visa Inc som erhdllits som en del i medlemsskapet i Visa. Under daret har bolaget tilldelats 16 A-aktier

utifrén antalet C-aktier. Under dret har dven konverteringskvoten for Serie C sjunkit vilket férklarar en minskning av vardet av C-akiter trots en 6kad
aktiekurs och oférandrat antal aktier.

Specifikation av varden Koncernen

Orgnr ISIN Sdte Antal aktier (st) Anskaffnings- Redovisat varde  Verkligt varde
varde

Innehav 31 dec 2024

Visa Inc. A-aktier - US92826C839 San Francisco 16 - 5549 5 549
Visa Inc. C-aktier - US92826C839 San Francisco 919 - 3944 3944
Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 858 593 593
Summa 28 525 353 10 086 10 086
Innehav 31 dec 2023

Visa Inc. A-aktier - US92826C839 San Fransisco - - - -
Visa Inc. C-aktier - US92826C839 San Fransisco 919 - 6096 6096
Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 353 353 563
Summa 28 509 353 6449 6 659

Specifikation av vérden Moderbolaget

Orgnr ISIN Sdte Antal aktier (st) Anskaffnings- Redovisat varde  Verkligt varde
vdrde

Innehav 31 dec 2024

Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 353 593 593
Summa 27 590 353 593 593
Innehav 31 dec 2023

Qliro AB 556962-2441  SE0013719077 Stockholm 27 590 353 353 563
Summa 27 590 353 353 563
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NOT 22. AKTIER I DOTTERBOLAG

2024-12-31 2023-12-31
Aktier i dotterbolag
Ingdende anskaffningsvarde 6275 6275
Ovillkorat aktieagartillskott 2400 -
Forvarvy 675 591 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 684266 6275
Utgdende bokfort varde andelar i dotterbolag 684266 6275
Orgnr Sate Antal aktier Kapitalandel Anskaffnings- Ovillkorat aktie- Redovisat
(st) (%) vérde agartillskott vérde
Innehav 31 dec 2024
NNAV Holding 1 AB 559329-7038  Stockholm 250 100,00 25 5600 5625
Nordiska Financial Partner
Norway A/S 990892040 Oslo 19224 646 100,00 - . =
(indirekt agande via
NNAV Holding 1 AB)
Nordiska Financial 559080-4570  Stockholm 50 000 100,00 50 3000 3050
Technology AB
Rocker AB (publ) 559046-8574  Stockholm 813 864 473 99,99 370 970 - 370970
Umed Release Finans AB 556950-4110 Umed 122 250 100,00 304 620 - 304 620
Summa 675 666 8600 684266
Orgnr Sdte Antal aktier Kapitalandel Anskaffnings- Ovillkorat aktie- Redovisat
(st) (%) vérde agartillskott vérde
Innehav 31 dec 2023
NNAV Holding 1 AB 559329-7038  Stockholm 250 100,00 25 3200 3225
Nordiska Financial Partner
Norway A/S 990 892 040 Oslo 19 224 646 100,00 . - -
(indirekt dgande via
NNAV Holding 1 AB)
Nordiska Financial 559080-4570  Stockholm 50000 100,00 50 3000 3050
Technology AB
Summa 75 6200 6275
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Bankaktiebolaget Nordiska (publ) &r moderféretaget i koncernen och har tillsténd av Finansinspektionen att bedriva bank-
rérelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Verksamheten bedrivs genom moderbolaget och dot-
terbolag i Sverige samt i Norge. Dotterbolaget Nordiska Financial Technology AB bedriver verksamhet inom programme-
ring, applikation och systemutveckling for den finansiella sektorn. NNAV Holding 1 AB ager och forvaltar vardepapper och
ddarmed forenlig verksamhet samt genom den svenska Fililalen till Nordiska Financial Partner Norway AS som inte bedriver
ndgon aktiv verksamhet efter féregdende ars portfdlj forsaljningen till moderbolaget. Vidare bedrivs verksamhet i form av
utldning till allménheten via partners i Norge genom Nordiska Financial Partner Norway AS.

Under rékenskapsdret forvarvades Umed Release Finans AB och Rocker AB (publ) av Bankaktiebolaget Nordiska (publ).
Umed Release Finans AB bedriver leasingfinansiering och Rocker AB (publ) dr ett betalningsinstitut som tillhandahdller kon-
sumentldn, betalkort samt checkout-16sning. For mer information hdnvisas till not 38.

2024 2023
Sverige Norge Sverige Norge
Medelantal anstdllda 137 1 69 3
Omsattning 919 424 6925 535274 9056
Resultat fore skatt 192 553 -4 697 144 439 -2 616
Skatt pd drets resultat -35 841 -2 -28 608 -

NOT 23. AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

KONCERNEN
2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade kapitalandelar
Bokfort varde per 1 januari 10 679 8400
Arets andel i intresseféretags resultat 1283 2279
Bokfért varde per 31 december 11 962 10 679
MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Bokfort varde per 1 januari 5480 5480
Bokfért varde per 31 december 5480 5480
Specifikation av varden och égd andel i intresseféretag
Org.nr Sate Antal Kapital- Bokfért Intresseféretags Intresseféretags 6vriga
aktier andel (%) vérde resultat (tkr) totalresultat (tkr)
Direkt/indirekt Ggd av moderbolaget 2024-12-31
Executor Finans AB 556376-1369 Varberg 4800 48 11 962 2673 2673
Summa 11 962 2673 2673
Direkt/indirekt Ggd av moderbolaget 2023-12-31
Executor Finans AB 556376-1369 Varberg 4800 48 10 679 4749 4749
Summa 10 679 4749 4749
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NOT 24. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Andra immateriella anldggningstillgéngar

Ingdende anskaffningsvdarde per 1 januari 44197 31077 12781 1900
Tillkommer frdn rérelseférvary 43 006 - - -
Nyanskaffningar 16 070 13 498 10 130 11259
Arets avyttringar och utrangeringar -7 047 - - -
Arets nedskrivningar - -378 - -378
Utgdende anskaffningsvarde per 31 december 96 227 44197 22910 12781
Ingdende ackumulerade avskrivningar per 1 januari -24 549 -19 983 -2 890 -1900
Arets avskrivningar -13 608 -4 585 -2 453 -1009
Avyttringar och utrangeringar 7 047 19 - 19
Utgdende ackumulerade avskrivningar per 31 december -31110 -24 549 -5343 -2 890
Utgdende restvdrde per 31 december 65116 19 648 17 567 9891
Goodwill

Ing&ende anskaffningsvdarde per 1 januari - - - -
Investeringar genom rérelseférvary 35211 - - -
Arets nedskrivningar - - = -
Utgdende anskaffningsvéarde per 31 december 35211 - - -
Ingdende ackumulerade avskrivningar per 1 januari - - - -
Arets avskrivningar - - - -
Avyttringar och utrangeringar - - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar per 31 december - - - -
Utgdende restvdrde per 31 december 35211 - - -
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NOT 25. LEASING

Koncernens leasade tillgéngar som klassificeras som nyttjanderdttstillgéngar avser kontorslokaler i Sverige och Norge samt bilar. Det totala
kassaflddet for leasingavtal for dret uppgick till -11 633 tkr (-6 744).

KONCERNEN
2024-12-31 2023-12-31

Nyttjanderdattstillgangar

Ing&ende anskaffningsvdarde per 1 januari 27 453 20051
Tillkommer frén rérelseférvary 14 481 -
Nyanskaffningar - 25570
Omvarderingar 1439 1601
Uppsagda avtal -55 -19 744
Omrdkningsdifferens -19 -24
Utgdende anskaffningsvarde per 31 december 43 300 27 453
Ingdende ackumulerade avskrivningar per 1 januari -3 422 -13 973
Uppsagda avtal 59 15 899
Arets avskrivningar -8 465 -5379
Omrdkningsdifferens 16 31
Utgdende ackumulerade avskrivningar per 31 december -11 815 -3422
Utgdende redovisat varde nyttjanderdttstillgéngar 31485 24 032
Leasingskulder

Ingdende leasingskulder per 1 januari 23 329 5796
Tillkommer frén rorelseférvary 14 481 -
Nyanskaffningar - 24 662
Arets amorteringar -8172 -5072
Betalda réntor -3 461 -1672
Omvarderingar 1439 1610
Avyttringar och utrangeringar - -3668
Arets réntekostnader 3461 1672
Omrdkningsdifferens -6 -
Utgdende leasingskulder per 31 december 31071 23 329

For I16ptidsanalys av leasingskulderna, se not 37.
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KONCERNEN
2024-12-31 2023-12-31

Belopp redovisade i resultatet

Av- och nedskrivningar pd nyttjandrattstillgdngar -8 465 -5379
Rantekostnader pd leasingskulder -3 461 -1672
Kostnader avseende leasingavtal av lagt varde -609 -145
Kostnader avseende kottidsleasingavtal -318 -
Summa -12 853 -7 196
Uppskjuten skatt pd nyttjanderattstillgangar och leasingskulder

Uppskjuten skatt pd nyttjanderattstillgéngar -6 490 -4 955
Uppskjuten skatt pd& leasingskulder 6 947 5125
Uppskjuten skattefordran (+) / skuld (-) 457 169
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NOT 26. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Inventarier

Ingdende anskaffningsvdrde per 1 januari 5176 4 825 5176 2878
Tillkommer fran rérelseférvary 2703 - - -
Nyanskaffningar 1299 2299 741 2299
Avyttringar och utrangeringar -1336 -1947 - -
Utgdende anskaffningsvarde per 31 december 7 843 5176 5917 5176
Ing&ende ackumulerade avskrivningar per 1 januari -1827 -3109 -1827 -1185
Arets avskrivningar -1492 -658 -961 -642
Avyttringar och utrangeringar 1336 1939 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar per 31 december -1983 -1827 -2788 -1827
Utgdende restvdrde per 31 december 5860 3349 3129 3349

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Leasingobjekt

Ingdende anskaffningsvdrde per 1 januari - - 1212221 876 814
Nyanskaffningar - - 211233 413 547
Avyttringar och utrangeringar - - -173 581 -78 141
Utgdende anskaffningsvéarde per 31 december - - 1249873 1212221
Ing&ende ackumulerade avskrivningar per 1 januari - - -403 835 -191 569
Arets avskrivningar - - -256 872 -249 451
Avyttringar och utrangeringar - - 135203 37185
Utgdende ackumulerade avskrivningar per 31 december - - -525 504 -403 835
Utgdende restvdrde per 31 december - - 724 369 808 386
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NOT 27. OVRIGA TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Ovriga tillgangar

Skattekonto 19108 778 731 18 368 778 581
Kortfristiga leasingfordringar - - 63 991 59163
Skattefordringar 837 6972 826 6972
Deponerade medel 11789 - - -
Redovisningsmedel 42 802 - - -
Ej aktiverade leasingtillgadngar 16 988 - - -
Ovriga tillgéngar 6251 8355 125 45
Summa 97775 794 057 83309 844760

NOT 28. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda systemkostnader 8 060 11330 6013 11330
Forutbetalda inldningskostnader 666 6416 666 6416
Forutbetalda lokalkostnader - - 2130 1911
Forutbetalda forsdljningskostnader 10 831 - - -
Upplupna ranteintakter 2 406 - 8759 9 365
Ovriga upplupna intakter 1466 - - 948
Ovriga férutbetalda kostnader 4342 2073 1257 1581
Summa 27770 19 819 18 826 31551
NOT 29. INLANING FRAN ALLMANHETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Inl&ning fran allménheten
Upplupen ranteskuld 59 496 22209 59 496 22209
Inldning frén allmdnheten
-iSEK 7 696 113 6567 045 7707 670 6567 045
-iEUR 3162334 2382230 3162334 2382230
-iNOK 3976 592 49124 33462
- DKK 10 708 - 10708 -
Summa 10 932 626 8972076 10 989 331 9004 947

For information om I6ptider, se not 3.
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NOT 30. OVRIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Ovriga skulder

Kreditforlustfond 122 338 264111 122 338 233893
Oplacerade inbetalningar 56 618 44723 56182 42 458
Skatteskulder 71101 12724 66 432 13 013
Leverantdrsskulder 95 698 12 404 7991 11824
Overbetalning l&n 9251 10 437 9172 10 399
Forskott leasing 10 498 9 060 10 498 9 060
Skuld till koncernbolag - - 9168 6490
Kallskatter anstdllda 6385 2975 3350 2777
Ovriga skulder 87221 9 989 12 483 9784
Summa 459111 366423 297 614 339 698

NOT 31. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna férmedlingsprovisioner 49 844 57 543 50333 56 348
Upplupna personalkostnader 15 466 5312 5536 4988
Upplupen rantekostnader 1731 66 1731 66
Forutbetalda ranteintakter 19 579 14104 19 579 14104
Ovriga upplupna kostnader 22 552 9024 10 276 7322
Ovriga férutbetalda intakter 50 50 50 50
Summa 109 221 86 098 87 506 82878

Upplupna férmedlingsprovisioner avser kostnader for formedlingsprovisioner hanférliga till afférssegmentet Partnerafféren.
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NOT 32. EFTERSTALLDA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Efterstdllda skulder
Obligationer 180 592 - 180 592 -
Summa 180 592 - 180 592 -

Under férsta kvartalet 2024 emitterade Nordiska efterstallda Tier 2-obligationer (supplementarkapital) om 200 mkr. Obligationslénet &r efterstallt i
férhallande till dvriga skulder. Prospektet finns tillgangligt pd hemsidan, www.nordiska.se.

Utgivningsdag Nominellt belopp Rantevillkor Forfallodag
2024-03-05 200 000 STIBOR 3 m&nader + 8,25 % 2034-06-05

Obligationerna har en I6ptid p& 10 ér och 3 ménader med forsta majlighet till inldsen efter 5 ar.

NOT 33. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Zgzge;fuﬁge(id;g]egjfé?:ir:ggrsdkerheter som har stallts for 1500 1500 1500 1500
Summa 1500 1500 1500 1500
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NOT 34. KATEGORISERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

KONCERNEN

Bel&ningsbara

Upplupet
anskaffningsvarde

2024-12-31

Verkligt varde

Summa

redovisat varde

Upplupet
anskaffningsvérde

2023-12-31

Verkligt varde

Summa
redovisat varde

statsskuldférbindelser m.m. - 1807 498 1807 498 - 1420 556 1420 556
Utlaning till kreditinstitut 1446040 - 1446 040 512 515 - 512 515
Utldning till allménheten 9129730 - 9129 730 7346038 - 7346038
Derivatinstrument - 1133 1133 - 4109 4109
Aktier och andelar - 10 086 10 086 - 6449 6449
Ovriga tillgéngar 163 044 2292 165 336 835785 2292 838 077
Summa tillgéngar 10738 814 1821009 12 559 823 8 694 338 1433406 10127 744
Inléning fran allmdnheten 10 932 626 - 10 932 626 8972076 - 8972076
Derivatinstrument - 3240 3240 - 1658 1658
Leasingskuld 31070 - 31070 23 329 - 23 329
Ovriga skulder 584 219 - 584 219 452 522 - 452 522
Efterstdllda skulder 180 592 - 180 592 - - -
Summa skulder 11728 507 3240 11731747 9 447 927 1658 9449 586

De tillgéngar och skulder som dar varderade till verkligt varde ar uppdelade pé tre olika varderingsnivaer:

. Nivé 1 - Noterade priser (ej justerade) p& aktiv marknad fér identidska tillgéngar eller skulder

D Nivé 2 - Modellvardering med observerbar inputdata

o Nivé 3 - Modellvardering dar input inte baseras p& observerbar marknadsdata

Overféringar mellan olika nivéer kan ske vid indikationer av att marknadsfdutsattnignarna har fdréndrats.

KONCERNEN
2024-12-31 2023-12-31
Nivéa 1 Niva 2 Niva 3 Summa Nivéa 1 Nivéa 2 Nivé 3 Summa

Belnngsbara o cermm, 1807498 - 1807 498 474 635 945922 1420556
Derivatinstrument - 1133 1133 - 4109 4109
Aktier och andelar 10 086 - 10 086 6 449 - 6449
Ovriga tillgéngar 2292 - 2292 2292 - 2292
Summa tillgéngar 1819 876 1133 1821009 483 376 950 031 1433406
Derivatinstrument - 3240 - 3240 - 1658 - 1658
Summa skulder - 3240 - 3240 - 1658 - 1658
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NOT 35. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Ndrstdende definieras i ARKL 1 kap 4§ (ARL 1 kap 8 och 9§) och IAS 24.

Under rakenskapsdret har moderbolaget Idnat ut medel och erhdllit ranta pd fordringar till dotterbolag, intresseforetag,

koncernbolag och féretag som dr ndrstdende till dgaren. Okningen under rakenskapsdaret avser investeringar i dotterbolag
som forvarvats under dret.

Uppgifter om transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdlining lamnas i not 11.
Andelar i intresseforetag framgdr av not 23.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Fordringar pd nérstédende
Dotterbolag - - 1525 250 81255
Intressebolag 164 175 134 325 164 175 134 325
Koncernbolag - - 40 811 128 654
Till dgare ndrstéende foéretag 12 409 26 252 12 409 26 252
Summa 176 584 160 577 1742 644 370 486
Skulder till nGrstdende
Dotterbolag - - -21457 -7 000
Koncernbolag - - -45166 -32 910
Summa - - -66 624 -39 910
Intdkter fran ndrstéende
Dotterbolag - - 80721 2989
Intressebolag 9784 6216 9784 6216
Koncernbolag - - 7 422 6130
Till dgare naérstéende foretag 2171 2 399 2171 2 399
Summa 11955 8 615 100 098 17734
Kostnader gentemot ndrstdende
Dotterbolag - - -18 948 -9714
Summa - - -18 948 -9714
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NOT 36. KAPITALTACKNING

Kapitaltackningsanalys

Upplysningar i denna not |dmnas i enlighet med Europa-
parlamentets och rédets férordning (EU) 575/2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappersfoéretag ("till-
synsférordningen”) samt férordningar som kompletterar
tillsynsforordningen, Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna r&d (FFFS 2008:25) om &rsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag, samt Finansinspektionens fore-
skrifter och allméanna r&d (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Ovriga erforderliga upplysningar Idmnas i
en separat pelare 3-rapport som finns tillganglig p&d Nord-
iskas hemsida, www.nordiska.se.

Den 19 juni 2024 publicerades de dndringar i tillsynsforord-
ningen, CRR, och kapitaltackningsdirektivet, CRD, som utgor
det sista steget av EU:s implementering av Basel 3, i EU:s
officiella tidning. Reglerna trader i kraft den 1 januari 2025,
men flera andringar har ett senare implementeringsdatum
eller ldnga 6vergdngsperioder. For Nordiskas del innebdr
andringarna att riskvikten for exponeringar sakrade genom
pantratt i fast egendom blir lagre och forvantas darmed san-
ka riskexponeringsbeloppet for denna typ av exponeringar.
Forandringarna vantas darmed minska moderbolagets och
den konsoliderade situationens kapitalkrav négot, men inte
pdverka vare sig kapitalbas eller stora exponeringar. Inga
andra nya redovisningsstandarder samt andringar och nya
tolkningar av befintliga standarder som trader i kraft frdn
och med 1 januari 2025 eller senare beddms f& ndgon be-
tydande inverkan pd kapitalkrav, kapitaltackning eller stora
exponeringar ndr de tilldmpas forsta géngen.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Berdkning av kapitalbas och kapitalbaskrav ar utford i en-
lighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
575/2013, lagen (2014:966) om kapitalbuffertar, och Finan-
sinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar. Utfall avser berdkning i enlighet med
lagstadgat minimikrav pd& kapital, bendmnt pelare 1, for

kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk och kreditvardighets-
justeringsrisk (CVA-risk), kapitalbehov fér kapitalkonser-
veringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, samt ovrigt
kapitalbasbehov (pelare 2). Kapitalbaskravet fér kreditrisk
berdknas enligt schablonmetoden och utgoér 8 procent av
riskvagt exponeringsbelopp. Kapitalbaskravet for operativ
risk berdknas sedan 2023 enligt den alternativa schablon-
metoden. Dessforinnan anvdndes basmetoden. Kapital-
baskravet for valutakursrisk beraknas enligt den forenklade
schablonmetoden. Kapitalkrav for CVA-risk berdknas enligt
schablonmetoden.

Under borjan av 2024 genomforde Finansinspektionen en
dversyns- och utvarderingsprocess (OUP) p& Nordiska, vil-
ken resulterade i beslutade pelare 2-krav om 1,3 % av risk-
vagt exponeringsbelopp for moderbolaget och den konsoli-
derade situationen. Ingen riskbaserad pelare 2-vagledning
meddelades om, ddremot en bruttosoliditetsvagledning om
0,5 % for konsoliderad situation.

Bankaktiebolaget Nordiska (publ) och den konsoliderade
situationen ar bdda klassificerade, i enlighet med Europa-
parlamentets och R&dets férordning (EU) 575/2013 art 433,
som smd och icke-komplexa institut. Det finns inga nuvaran-
de eller forvantade vasentliga praktiska eller rattsliga hin-
der fér en snabb 6verforing av medel ur kapitalbasen eller
Aterbetalning av skulder mellan moderféretag och dotterfo-
retag. Bankaktiebolaget Nordiska (publ) och den konsolide-
rade situationen har med marginal uppfyllt de regulatoriska
kapitalkraven under hela 2024.

Information om konsoliderad situation

Bankaktiebolaget Nordiska (publ) (556760-6032) &r moder-
bolag i den konsoliderade situationen. Utéver moderbola-
get bestdr den konsoliderade situationen av Umed Release
Finans AB, Rocker AB, NNAV Holding 1 AB och Nordiska Fi-
nancial Partner Norway AS. Nordiska Financial Partner Nor-
way AS har i sin tur en filial i Sverige.
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Samlad Redogérelse for kapitalbaskrav och kapitalbas

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2024 2024
Andel av riskvagt Andel av riskvéagt
Belopp exponeringsbelopp Belopp exponeringsbelopp

(%) (%)
Karnprimdrkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 92.1 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 261194 4,5 200 614 4,5
S Gromooptaio g 2ot 1 oge U IHS  gous oy om0
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 261194 4,5 200 614 4,5
Karnprimdarkapitalbehov enligt pelare 2-végledning® - - - -
Total Idmplig kdrnprimdrkapitalniva 564 505 9,7 433 327 9.7
Internt bedémt kdrnprimdrkapitalbehov 564 505 9.7 433 327 9.7
Karnprimdrkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 778171 13,4 780877 17,5
Primdrkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 348 259 6,0 267 486 6,0
OO g2k 10w (OUSKOINIAUT  sgrey a0 mme g
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 261194 4,5 200 614 4,5
Primdrkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning® - - - -
Total Idmplig priméarkapitalniva 665 609 11,5 510 897 11,5
Internt bedémt primarkapitalbehov 665 609 11,5 510 897 11,5
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 877 139 151 879 845 19,7
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 464 345 8,0 356 647 8,0
stopoboko g Ziop 1 2oge QOUSOon HA s gos 1z
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 261194 4,5 200 614 4,5
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning® - - - -
Total Idmplig kapitalbasniva 800414 13,8 614 325 13,8
Internt bedémt kapitalbehov 800414 13,8 614 325 13,8
Kapitalbas enligt del tvd i tillsynsférordningen 1091540 18,8 1094 246 24,5

Andel av totalt Andel av totalt
Belopp exponeringsmdtt Belopp exponeringsmdtt

(%) (%)
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1d i tillsynsférordningen 365 215 3,0 360 481 3,0
Sarskilt primdrkapitalkrav enligt 2 kap 1 § 1 lagen om sarskild tillsyn éver ~ ~ _ ~
kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” 60 869 0,5 - -
Total Idmplig primarkapitalniva 426 084 3,5 360481 3,0
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 877 139 7,2 879 845 7,3

*Bruttosoliditetsvégledning om 0,5 % p& gruppnivé meddelades av Finansinspektionen efter genomfard OUP 2024. Nagot pelare 2-krav for bruttosoliditet
meddelades inte.
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KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023

Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder: aktiekapital 457 461 333250 301 061 176 850
Ej utdelade vinstmedel 225759 144 822 369 900 286 560
harvertirots v peroner | obaroende stlhing O 126813 110 980 1A 250 112065
Kdrnprimdrkapital fére regulatoriska justeringar 810 033 589 051 785221 575 475
Ytterliggare vardejustering -1807 -1421 -1807 -1421
Immateriella tillgdngar -2537 -664 -2 537 -664
Goodwill -27 518 - - -
Uppskjuten skattefordran - - - -
Avgar vasentliga innehav i enheter i den finansiella sektorn - - - -
Sammanlagda regulatoriska justeringar av kdrnprimdrkapital -31862 -2084 -4 344 -2084
Karnpriméarkapital 778171 586 967 780 877 573 390
Primarkapitaltillskott 98 969 94 044 98 969 94044
Primérkapital 877 139 681011 879 845 667 434
Supplementdrkapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 214 401 33809 214 401 33809
Supplementdrkapital 214 401 33809 214 401 33809
Totalt kapital 1091540 714 820 1094 246 701243
Riskvégt exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden*
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndig- _ ~ ~ ~
heter
Exponeringar mot institut 296 522 108 000 287 430 141 996
Exponeringar mot féretag 207 698 268 614 207 647 268 614
Exponeringar mot hushdll 3 823 652 3093 963 2 658 579 3017 424
Exponeringar sdkrade genom pantrdtt i fast egendom 785 674 513737 785 674 513737
Fallerande exponeringar 107 678 43 822 77 743 43 822
Aktieexponeringar 25099 22373 14748 12108
Ovriga exponeringar 148 516 53278 22724 30568
Summa riskvdgt exponeringsbelopp for kreditrisk 5394 839 4103786 4054 545 4028 269

*) Ytterligare information &terfinns i publicerad Pelare lll-rapport pd www.nordiska.se
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KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023

Riskbaserat kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 8,0 8,0 8,0 8,0
Marknadsrisk (valutakursrisk) 8,0 8,0 8,0 8,0
Operativ risk 8,0 8,0 8,0 8,0
Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 8,0 8,0 8,0 8,0
Summa kapitalkrav Pelare 1 8,0 8,0 8,0 8,0
Sarskilt kapitalbaskrav (Pelare 2-krav)*
Koncentrationsrisk 1,0 1,0 1,0 1,0
Ranterisk i bankboken 0,3 0,8 0,3 0,8
Kreditspreadrisk 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa kapitalkrav Pelare 2 1,3 1,8 1,3 1,8
Buffertkrav och pelare 2-végledning
Kombinerat buffertkrav 4,5 4,3 4,5 4,2

varav: krav p& kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5

varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert 2,0 1,8 2,0 1,7
Pelare 2-vagledning™* - - - -
Summa buffertkrav och pelare 2-végledning 4,5 4,3 4,5 4,2
Totalt kapitalkrav 13,8 14,0 13,8 14,0

*) Efter genomfdrd OUP under bérian av 2024 IGt Finaninspektionen meddela Nordiska om ett sdrskilt sarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om
sdrskild tillsyn &ver kreditinstitut och vérdepappersbolag (pelare 2-krav) om 1,3 % av totalt riskvagt exponeringsbelopp fér sGvél moderbolag som konsoliderad
situation. Nordiska meddelades ej om ndgon riskbaserad pelare 2-végledning.

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023

Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation (%) 13,4 13,3 17,5 13,3
Primarkapitalrelation (%) 15,1 15,5 19,7 15,4
Total kapitalrelation (%) 18,8 16,2 24,5 16,2
Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,3 4,5 4,2

varav: krav pé& kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5

varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 1,8 2,0 1,7
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (%) 8,2 8,8 12,3 8,8
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Stabil nettofinansieringskvot

31-dec-24 30-sep-24 30-jun-24 31-mar-24 31-dec-23
Konsoliderad situation
Total tillgénglig stabil finansiering 11 526 987 10 273 819 9934 840 10 025 326 8780 319
Totalt behov av stabil finansiering 8175 560 7 604758 7571676 7757 542 6292 319
Stabil nettofinansieringskvot (%) 141,0 1351 131,2 129,2 139,5
Moderbolaget
Total tillgénglig stabil finansiering 11 513 042 10 266 084 9923913 10 039 725 8 818 575
Totalt behov av stabil finansiering 7743993 7141905 7 079 994 7 067 236 6247173
Stabil nettofinansieringskvot (%) 148,7 143,7 140,2 1421 141,2

Likviditetstéckningskvot*®

31-dec-24 30-sep-24 30-jun-24 31-mar-24 31-dec-23
Konsoliderad situation
Totala hdglikvida tillgéngar (viktat varde) 1478725 1398 999 1319 642 1181209 1065 582
Likvidititetsutfldden - totalt viktat varde 703 497 771439 821758 793 464 768100
Likvidititetsinfldden - totalt viktat varde 1086 654 989 683 985 012 1033878 983 957
Totala nettolikviditetsutfldden (justerat vérde) 175 874 192 860 205 439 198 366 192 025
Likviditetstdckningskvot (%) 840,8 725,4 642,4 595,5 554,9
Moderbolaget
Totala héglikvida tillgéngar (viktat varde) 1476 548 1396 842 1317 475 1179 048 991780
Likvidititetsutfloden - totalt viktat vérde 736774 798 293 850 076 813 972 726 066
Likvidititetsinfléden - totalt viktat varde 1035788 950 357 962 623 1003183 873338
Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 184 193 199 573 212 519 203 493 181 517
Likviditetstackningskvot (%) 801,6 699,9 619,9 579,4 546,4

*) Fér likviditetstéckningskvoten visas viktade vérden och nivéer som &r enkla medelvarden av observationer under 12 manadsskiften féreliggande slutet av
vart kvartal.

Bruttosoliditet

KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Totalt exponeringsmatt 12173 839 9 608 651 12 016 030 9 609124
Bruttosoliditetsgrad (%) 7,2 71 7.3 7,0
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NOT 37. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN
Vid anfordran Inom ett ar Mellan ett Senare dan Totalt
till fem ar fem ar

2024-12-31
Finansiella tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m - 1807 498 - - 1807 498
Utldning till kreditinstitut 1444540 - 1500 - 1446 040
Utldaning till allm&nheten 518 123 1432128 6045242 1134 237 9129 729
Nyttjanderattsttillgdng - 9152 22 333 - 31485
Summa 1962 663 3248778 6 069 075 1134 237 12 414 752
Finansiella skulder
Inldning frén allmdnheten 8 322 696 2481986 127 944 - 10 932 626
Ovriga skulder

Leverantdrsskulder 95 698 - - - 95 698
Leasingskuld - 8501 22 570 - 31071
Efterstdllda skulder - - - 180 592 180 592
Summa 8 418 394 2490486 150 514 180 592 11239 986
2023-12-31
Finansiella tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldforbindelser m.m - 1420 556 - - 1420556
Utlaning till kreditinstitut™ 511015 - 1500 - 512 515
Utldning till allm&nheten 164 856 1802 811 4272 059 1106 312 7346038
Nyttjanderattsttillgéng - 4578 19104 - 23 682
Summa 675871 3227 945 4292 663 1106 312 9302791
Finansiella skulder
Inléning fran allmdnheten 6148 338 2704 644 119 094 - 8972076
Ovriga skulder

Leverantdrsskulder 12 404 - - - 12 404
Leasingskuld - 4119 19 210 - 23 329
Summa 6160742 2708763 138 304 - 9007 810

) Jamforelsetal har omraknats p& grund av réttelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.
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MODERBOLAGET
Vid anfordran Inom ett ar Mellan ett Senare dan Totalt
till fem ar fem ar

2024-12-31
Finansiella tillgéngar
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m - 1807 498 - - 1807 498
Utldning till kreditinstitut 1289 882 1500 - 1291382
Utldaning till allm&nheten 380563 951119 5259 366 1251072 7 842120
Nyttjanderattsttillgdng - - - - -
Summa 1670 445 2758 616 5260866 1251072 10 940 999
Finansiella skulder
Inléning fran allmdnheten 8379 402 2481986 127 944 - 10 989 331
Ovriga skulder

Leverantdrsskulder 7991 - - - 7991
Leasingskuld - - - - -
Efterstdllda skulder - - - 180 592 180 592
Summa 8387 393 2481986 127 944 180 592 11177 914
2023-12-31
Finansiella tillgéngar
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m - 1420 556 - - 1420 556
Utlaning till kreditinstitut™ 477 095 - 1500 - 478 595
Utldning till allm&nheten 273 684 1763 863 3459 462 1016 538 6513 547
Nyttjanderattsttillgéng - - - - -
Summa 750779 3184419 3460962 1016 538 8412 698
Finansiella skulder
Inléning fran allmdnheten 6180 616 2704 644 119 094 - 9004 354
Ovriga skulder

Leverantdrsskulder 11 824 - - - 11824
Leasingskuld - - - - -
Summa 6192 440 2704 644 119 094 - 9016178

) Jamférelsetal har omraknats pd grund av rdttelse av tidigare fel. Fér mer information hanvisas till not 41.
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NOT 38. RORELSEFORVARV

Férvarv av Umed Release Finans AB

Under forsta kvartalet forvarvade Nordiska 100 % av Umed
Release Finans ABs aktier. Forvarvet markerar en betydan-
de milstolpe i Nordiskas stravan att utoka sin ndrvaro inom
finansieringssektorn och stdrka sin position p&d marknaden
for smé och medelstora foretag.

Kopeskillingen for forvarvet uppgick till 300,0 mkr varav
210,8 mkr utgors av kontant ersdattning och 89,2 mkr utgors
av apportemission. Avtalet innehdller ingen villkorad ko-
peskilling. Forvarvsrelaterade kostnader uppgar till 4,1 mkr
som i koncernen redovisats i resultatrakningen.

Release har sedan forvarvstillfallet bidragit med intakter om
216,8 mkr och ett resultat om 36,9 mkr. Om forvarvet dare-
mot skett 1 januari 2024 hade Release bidragit med intdkter
pd 256,8 mkr och ett resultat p& 46,3 mkr.

Det bokforda vardet ar detsamma som det verkliga vardet
for samtliga tillg&ngar nedan forutom utldning till allmdanhet-
en ddr det bokférda vardet uppgar till 1 635,5 mkr.

Under dret har ny information framkommit som péverkat be-
doémningen av det verkliga vardet av utldning till allménhet-
en. Denna nya information har medfért en sankning av det
verkliga vardet om 20,6 mkr per forvarvstillfallet, samt en jus-
tering av relaterad uppskjuten skatt. Justeringen har medfort
en okning av goodwill om 16,3 mkr.

Forvarv av Rocker AB

Under det andra kvartalet 2024 fortsatte Nordiska sin till-
vaxtstrategi genom att 17 juni forvarva 98,8% av aktierna i
Rocker AB. Forvarvet av Rocker mojliggor for Nordiska att ta
ett teknikkliv dar Rocker till viss del kommer vara Nordiskas
framtida tekniksatsning.

Kopeskillingen for forvarvet uppgick till 48,5 mkr varav 21,5
mkr utgors av kontant ersattning och 27,0 mkr utgors av ap-
portemission. Avtalet innehdller ingen villkorad kopeskilling.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgdr till 2,5 mkr som i kon-
cernen redovisats i resultatrakningen.

Rocker har sedan forvarvstillfdllet bidragit med intakter om
52,2 mkr och ett resultatet om -0,6 mkr. Om forvarvet dare-
mot skett 1 januari 2024 hade Rocker bidragit med intakter
pd 61,5 mkr och ett resultat p& -43,5 mkr.

Forvarvat eget kapital utgor 98,8 % av totalt eget kapital vid
forvarvstidpunkten. Full goodwill-metod har tilldmpats vid
berakning av innehav utan bestdmmande inflytande som
vid forvarvstidpunkten uppgick till S0 tkr. | direkt anslutning
till forvarvet av 98,8 % av aktierna i Rocker och som en del i
transaktionen har Rocker genomfort en nyemission som teck-
nats av Nordiska i sin helhet. Likviden frdn nyemissionen har
finansierat forvarvet av en ldnestock som legat hos en tredje
parts bank vilken numera finansieras via egen balansrakning
i Rocker. Efter genomford nyemission kontrollerar Nordiska
99,9 % av aktierna i Rocker. Aterstéende aktiedgare har er-
bjudits att forsdlja sina aktier i Rocker pd identiska villkor som
Nordiska erbjudit dvriga aktieagare.

Under det tredje och fjarde kvartalet har ytterligare aktier
forvarvats och vid periodens utgdng har dgare utan bestam-
mande inflytande 0,01 % av aktierna.

Under dret har ny information framkommit som pd&verkat
beddmningen av det verkliga vardet av Utlé&ning till allmén-
heten, 6vriga tillgdngar samt évriga skulder. Denna nya in-
formation har medfort en okning av det verkliga vardet vid
forvarvstillfallet p& Utldning till allmdnheten om 6,8 mkr, p&
ovriga tillgadngar om 7,8 mkr samt p& évriga skulder om 6,7
mkr. Uppskjuten skatt har justerats i motsvarande maén. Juste-
ringarna har medfort att den tidigare redovisade goodwillen
reducerats till noll. Ett internt mellanhavande som existerade
fore transaktionen pd 15 mkr har dven justerats och har i den
uppdaterade forvarvsanalysen reducerat forvarvade ovriga
skulder och 6kat képeskillingen i motsvarande mdn utan att
ha ndgon pdverkan netto.

-78 -



NORDISKA ARSREDOVISNING 2024

N oter (forts.)

Information om férvarvade nettotillgangar Umed Release Finans AB Rocker AB Summa
Utlaning till allménheten 1733 518 3 699 1737217
Utldning till kreditinstitut 21509 41563 63 072
Immateriella tillgadngar 22 352 20 654 43 006
Materiella tillgéngar 2 615 88 2703
Ovriga tillgéngar 19188 47 990 67178
Uppskjuten skattefordran 5141 1384 6 525
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 510 7120 17 630
Skulder till kreditinstitut -1244 918 - -1244 918
Ovriga skulder -120 572 -65 249 -185 821
Uppskjuten skatteskuld -24 543 - -24 543
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -10 013 -8 118 -18 131
Efterstdllt Ian -150 000 - -150 000
Verkligt varde nettotillgéngar 264789 49131 313 920
Foérvarvspris 300000 48 541 348 541
Goodwill* 35211 0 35211
Innehav utan bestdmmande inflytande - -590 -590
*) Den goodwill som uppstdr férvantas inte vara skattemdssigt avdragsgill.

NOT 39. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2024-12-31
Till drsstdmmans férfogande finns féljande belopp i kronor:
Overkursfond 260 995 019
Balanserat resultat 372 083 440
Avrets resultat 115 276 578
Summa 748 355 037

2024-12-31
Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras pd féljande satt:
Utdelning till preferensaktieagare, 8,00 kronor per aktie 3200 000
Utdelning till stamaktiecdigare -
Balanseras i ny rakning 484160 018
varav till éverkursfond 260 995 019
Summa 748 355 037

For ytterligare information se dven sida 5 i Forvaltningsberdttelsen.

NOT 40. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Nordiska har under det forsta kvartalet 2025 erhdllit regulatoriskt godkdnnande avseende férvarv av konsumentkreditport-
foljeriFinland. I mars 2025 tilltrdddes lyckosamt en delportfolj och per slutet av april tilltradddes majoriteten av portfoljforvar-
vet. Den mindre dterstdende delen av forvarvet avses slutforas under det andra kvartalet 2025.

-79 -



NORDISKA ARSREDOVISNING 2024

N oter (forts.)

NOT 41. RATTELSER AV TIDIGARE FEL

Under rakenskapsdret 2024 har nedanstdende rattelser av tidigare fel gjorts i koncernen och moderbolaget som ar hanfor-
ligt till 2021 och 2022. Moderbolaget har felaktigt redovisat valutasdkerheter om 10,6 mkr som valutavinster i resultatrak-
ningen istdllet for forandring éver balansrdkningen. Korrigeringen pdverkar 2021 och 2022 ars nettoresultat av finansiella
transaktioner med -0,6 mkr respektive -10,0 mkr motsvarande 0,1 respektive 2,1 mkr i skatt. Effekten av detta ar att eget
kapitals ingdende balans justeras med tillhérande positiv skatteeffekt om 2,2 mkr. Rattningen motsvarande -8,4 mkr har
tilldmpats retroaktivt i enlighet med IAS 8 och pdverkat de finansiella rapporterna per ingdngen av jamférelsedret da till-
gdangar och eget kapital féregdende &r raknats om. Andringarna har pdverkats p& féljande satt:

KONCERNEN
1B 2023 2023
Ursprungs- Andrings- Korrekt Ursprungs- Andrings- Korrekt
belopp belopp belopp belopp belopp belopp

Balansrdkning
Utléning till kreditinstitut 670784 -10 600 660 184 523115 -10 600 512 515
Andra tillgangar 8044187 - 8044187 9 648 906 - 9 648 906
Summa tillgéngar 8714971 -10 600 8704 371 10172 021 -10 600 10161421
Eget kapital och skulder
Skulder 7814114 - 7814114 9083161 - 9083 161
Ovriga skulder 273196 -2184 271012 368 608 -2184 366 424
Eget kapital 627 661 -8 416 619 245 720 252 -8 416 711836
Summa eget kapital och skulder 8714971 -10 600 8704 372 10172 021 -10 600 10161421
Kassaflddesanalys
Arets kassafldde -1755374 - -1755 374 383551 - 383 551
Likvida medel vid periodens borjan 4146 953 -10 600 4136 353 2391063 -10 600 2380463
Kursdifferens i likvida medel -516 - -516 -3558 - -3558
Likvida medel 2391063 -10 600 2380463 2771055 -10 600 2760 455
Féljande poster ingdr i likvida medel:
Utldning till kreditinstitut 668 279 -10 600 657 679 521487 -10 600 510 887
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m 761535 - 761535 1420556 - 1420556
Ovriga tillgéngar 961 249 - 961 249 829 012 - 829 012
Summa likvida medel vid periodens slut 2391063 -10 600 2380463 2771055 -10 600 2760 455
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N oter (forts.)

MODERBOLAGET
IB 2023 2023
Ursprungs- Andrings- Korrekt Ursprungs- Andrings- Korrekt
belopp belopp belopp belopp belopp belopp

Balansrdkning
Utldning till kreditinstitut 646 860 -10 600 636 260 489 195 -10 600 478 595
Andra tillgéngar 8 052 206 - 8 052 206 9 647 541 - 9 647 541
Summa tillgéngar 8 699 066 -10 600 8688466 10136736 -10 600 10126 136
Eget kapital och skulder
Skulder 7 825705 - 7 825705 9088 328 - 9088 328
Ovriga skulder 267 455 -2184 265271 341882 -2184 339 698
Eget kapital 605 905 -8 416 597 489 706 527 -8 416 698 111
Summa eget kapital och skulder 8 699 066 -10 600 8688 466 10136736 -10 600 10126 136
Kassaflddesanalys
Arets kassafldde -1742 851 - -1742 851 368 505 - 368 543
Likvida medel vid periodens bérjan 4109127 -10 600 4098 527 2366277 -10 600 2 355 677
Likvida medel 2366276 -10 600 2355676 2734782 -10 600 2724220
Féljande poster ingdr i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 645 855 -10 600 635 255 487 656 -10 600 477 095
Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m 761535 - 761535 1420 556 - 1420 556
Ovriga tillgéngar 958 887 - 958 887 826 570 - 826 570
Summa likvida medel vid periodens slut 2366277 -10 600 2 355 677 2734782 -10 600 2724221
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Definitioner

Alternativa nyckeltal

Nordiska anvander alternativa nyckeltal som inte defi-
nieras i tilldmpligt regelverk fér redovisning (IFRS). De-
finitionerna av alternativa nyckeltal presenteras for att
ge lasarna av finansiella rapporter relevant information
och en okad forstéelse av resultatet och den ekonomis-
ka utvecklingen. Alternativa nyckeltal kan berdknas p&
olika satt och behover inte vara jamforbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra bolag.

Avkastning pd eget kapital (RoE)

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.
Nyckeltalet visar hur effektivt det egna kapitalet anvands
for att generera vinst.

K/I-tal

Totala rorelsekostnader i relation till totala rorelseintakter.
Nyckeltalet anvands for att mata verksamhetens kost-
nadseffektivitet.

Kreditférlustniva

Kreditforluster, netto i relation till genomsnittlig utl@ning till
allmanheten. Nyckeltalet visar hur stor andel av utléning
till allmanheten som konstaterats som kreditforlust. Det
ger en uppfattning om hur effektivt verksamheten hante-
rar sina kreditrisker.

Likviditetsreserv

En reserv av hogkvalitativa likvida tillgédngar som kan
anvandas for att sakra foretagets kortsiktiga betalnings-
formaga vid bortfall eller forséamrad tillgang till vanligtvis
tillgangliga finansieringskallor. Nyckeltalet syftar till att
mdta verksamhetens formdaga att snabbt omvandia till-
géngar till likvida medel for att tacka kortfristiga betal-
ningar och dtaganden.

Medelantal anstdllda

Berdknat som heltid och inkluderar visstidsanstallda men
inte foraldraledig eller tjanstledig personal. Mdattet ger en
bild om verksamhetens storlek, tillvaxt och resursanvand-
ning.

Rdntenettomarginal (NIM)

Rdntenetto i relation till genomsnittlig utldning till allman-
heten. Nyckeltalet ar ett métt for att bedéma I6nsamhe-
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ten och effektiviteten i verksamheten. Det ger en upp-
fattning om hur val verksamheten genererar ranteintakter
frdn utldningen i férhdllande till rantekostnader for att
finansiera utl@ningen.

Nyckeltal definierat enligt tillsynsférordningen
(CRR):

Bruttosoliditetsgrad

Primarkapital i relation till totalt exponeringsmatt for
bruttosoliditet.

Kapitalbas
Summan av primarkapital och supplementarkapital.
Kdrnprimdrkapital

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder som
uppfyller de krav som anges i férordning (EU) nr 575/2013
samt évriga poster i eget kapital som far raknas in i karn-
primdrkapitalet reducerat med avdrag for exempelvis
forutsagbar utdelning och goodwill.

Kdrnprimdrkapitalrelation

Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbe-
lopp.

Likviditetstdckningskvot (LCR)

Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfloden un-
der en stressad period pd 30 dagar.

Primdrkapital
Summan av karnprimarkapital och primarkapitaltillskott.
Primarkapitalrelation

Primdrkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbe-
lopp.

Primdrkapitaltillskott

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder som
uppfyller de krav som anges i férordning (EU) nr 575/2013
och darmed far raknas in i primarkapitalet.

Riskvagt exponeringsbelopp

Riskvagt exponeringsbelopp ar riskvikten for varje expo-
nering multiplicerad med dess exponeringsbelopp.
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Definitioner (ors)

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pé stabil
finansiering.

Supplementdrkapital

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder som
uppfyller de krav som anges i férordning (EU) nr 575/2013
och darmed fér réknas in i kapitalbasen.

Total kapitalrelation

Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.
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Bankaktiebolaget Nordiskas resultat- och balansrdkning kommer att féreldggas drssttmman
for faststdllelse.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att drsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats en-
ligt av EU antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och vardepapparesbolag (ARKL), med
tilldmpning av Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25) och Radet fér finansiella rapporteringsrekommendationer,
och ger enrattvisande bild av koncernens och moderbolagets stdlining och resultat samt att forvaltningsberdttelsen ger en
rattvisande oversikt over utvecklingen av verksamheten, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Stockholm den 28 april 2025

Lars Weigl Mikael Gellback

Styrelseordférande VD/styrelseledamot

Per Berglund Christer Cragnell Patrik Carlstedt
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberdttelse har Idmnats den 28 april 2025

KPMG AB

Dan Beitner
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Bankaktiebolaget Nordiska (publ), org. nr 556760-6032

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Bankaktiebolaget Nordiska (publ) for &r
2024 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pd sidor-
na 7-9 och hdllbarhetsrapporten pd sidorna 9-14. Bolagets
drsredovisning och koncernredovisning ingdr pd& sidorna
4-84 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i en-
lighet med lagen om d&rsredovisning i kreditinstitut och var-
depappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdlining per
den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt lagen om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har
upprdttats i enlighet med lagen om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag och ger enii alla vasentliga
avseenden rdattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2024 och av dess finansiella re-
sultat och kassaflode for dret enligt IFRS Redovisningsstan-
darder som de antagits av EU, och lagen om &rsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag. Véra uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 7-9. For-
valtningsberattelsen ar forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen for moderbolaget samt rapport
over totalresultat och balansrakningen for koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen ar forenliga med innehdllet i den
kompletterande rapport som har overlamnats till moderbo-
lagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta

innefattar att, baserat p& var basta kunskap och dvertygel-
se, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsforordning-
ens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahdllits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillradckliga
och dndamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen dr de omrd-
den som enligt vér professionella beddémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omra-
den behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stdliningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om
dessa omréden.

Reservering kreditférluster

Se not 14 samt not 19 och redovisningsprinciper pd sidorna
27-29 i arsredovisningen och koncernredovisningen for de-
taljerade upplysningar och beskrivning av omrédet.

BESKRIVNING AV OMRADET

Kreditgivningen i Bankaktiebolaget Nordiska (publ), utgérs
av utlédning med eller utan sakerhet till privatpersoner och
foretag.

Bankens utldning till allmanheten uppgdr per 31 december
2024 till 7 842 (6 514) MSEK, vilket motsvarar 63 (64) procent
av bankens totala tillgdngar. Bankens reserver for kreditfor-
luster i I&@neportfolien uppgdr till 23 (19) MSEK. Fér koncernen
ar motsvarande belopp 9 130 (7 346) MSEK i utléning till all-
manheten vilket motsvarar 72 (72) procent av koncernens to-
tala tillg&ngar. Koncernens reserver uppgdr till 53 (19) MSEK.

Reserverna for kreditforluster i bankens och koncernens 1&-
neportfolj motsvarar ledningens bdsta uppskattning av po-
tentiellt uppkomna forluster i I&Gneportfoljen per balansda-
gen.
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Revisionsberattelse (orts)

Reserveringarna kraver att ledningen goér bedémningar och
antaganden kring kreditriskerna och berakningar for forvan-
tade kreditforluster. Komplexiteten kring dessa berdkningar
liksom beddomningarna och antagandena som gors, leder till
att vi ser detta som ett sarskilt betydelsefullt omrade.

HUR OMRADET HAR BEAKTATS | REVISIONEN

Vi har gatt igenom tilldmpade principer utifran IFRS 9 for att
bedoma om bankens och koncernens tolkning av dessa ar
rimliga. Vidare har vi testat bankens och koncernens nyck-
elkontroller avseende reserveringsprocessen. Vi har ocksa
stickprovsvis kontrollerat indata i modellerna och riktigheten
i berakningarna samt utvarderat ledningens bedomningar. |
var revision har vi anvant véra interna modellspecialister for
att bistd oss i de granskningséatgdrder som vi utfort.

Vi har bedomt de omstandigheter som presenteras i upp-
lysningarna i &rsredovisningen och om informationen ar till-
rackligt omfattande som beskrivning av Bankaktiebolaget
Nordiska (publ), bedémningar.

Annan information &n drsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an drsre-
dovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pd& sid-
orna 1-3. Det dr styrelsen och verkstdllande direktoren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra infor-
mation.

| samband med vdr revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att Idsa den informa-
tion som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgdng beak-
tar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt beddmer om informationen i vrigt verkar innehdlla va-
sentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utforts avseende den-
na information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad gdller koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisnings-
standarder som de antagits av EU. Styrelsen och verkstdl-
lande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedoémer ar nédvandig for att upprdatta en drsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehdller ndgra va-
sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentlighe-
ter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens formdaga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, ndr s& ar tillémpligt, om
forhdallanden som kan péverka formégan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. An-
tagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrel-
sens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bo-
lagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvi-
da drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehdller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, och att Idmna en re-
visionsberattelse som innehdller véra uttalanden. Rimlig sa-
kerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas péverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rs-
redovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:
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Revisionsberattelse (orts)

o identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i darsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsdtgdrder bland annat
utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dar
tillrdckliga och dndamdlsenliga for att utgéra en grund
for véra uttalanden. Risken for att inte upptacka en va-
sentlig felaktighet till folid av oegentligheter ar hogre dn
for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag, efter-
som oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig informa-
tion eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets in-
terna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsétgdarder som ar [dmpliga med hdn-
syn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av érsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vidrar ocksd en slutsats, med grund
i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forh&llanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formdaga att fortsat-
ta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberdattel-
sen fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i @rsre-
dovisningen och koncernredovisningen om den vdsent-
liga osakerhetsfaktorn eller, om s&ddana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om d&rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pé&
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revi-
sionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller for-

hdllanden gora att ett bolag och en koncern inte Iangre
kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den overgripande presentationen, struk-
turen och innehdllet i d&rsredovisningen och koncern-
redovisningen, ddribland upplysningarna, och om drs-
redovisningen och koncernredovisningen d&terger de
underliggande transaktionerna och handelserna pd ett
satt som ger en rattvisande bild.

o planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhédmta
tillrackliga och dandamadilsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for foretag eller af-
farsenheter inom koncernen som grund for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, dvervakning och genomgdng av det revi-
sionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi
ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhdllanden som rim-
ligen kan péverka vart oberoende, samt i tillampliga fall &t-
garder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motdt-
gdrder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av darsredovisningen och koncernredovisning-
en, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omrddena. Vi beskriver dessa omrdden i revi-
sionsberdattelsen sdvida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om frédgan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och

verkstdllande direktorens forvaltning for Bankaktiebolaget
Nordiska (publ) fér &r 2024 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.
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Revisionsberattelse (orts)

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens le-
damoter och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for ra-
kenskapsdaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrGckliga
och dndamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller p& storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sd& att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras
pd ett betryggande sdatt.

Verkstallande direktoren ska skota den I16pande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland an-
nat vidta de &tgdrder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoéras i dverensstdmmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta re-
visionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande di-
rektoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nédgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pd négot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgdrder eller forsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av rakenskaper-
na. Vilka tillkommande granskningsdtgdrder som utfors ba-
seras pd var professionella beddmning med utgdngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pd sddana atgarder, omraden och férhdllanden som
ar vasentliga for verksamheten och ddr avsteg och over-
tradelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation.
Vi gdr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna &tgadrder och andra forhdllanden som dr relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrap-
porten pd sidorna 7-9 och for att den ar upprdattad i enlighet
med drsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jam-
fort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for véra uttalanden.
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Revisionsberattelse (orts)

En bolagsstyrningsrapport har upprdattats. Upplysningar i ar forenliga med drsredovisningens och koncernredovis-
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 &rsre-  ningens ovriga delar samt dr i dverensstdmmelse med lagen
dovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utségs till Bankaktiebolaget Nordiska (publ)s revisor av bolagsstdmman den 20 juni
2024. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2021.

Stockholm den 28 april 2025

KPMG AB

Dan Beitner

Auktoriserad revisor
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