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Faststéllelseintyg

Undertecknad verkstallande direktér i Aira Group AB intygar att resultatrdkningen och
balansrakningen i arsredovisningen har faststallts pa arsstdamma den50/(92025.
Arsstamman beslutade att godkénna styrelsens férslag till hur vinsten ska fordelas.

Jag intygar ocksa att innehallet i &rsredovisningen och revisionsberattelsen stimmer
overens med originalen.
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Forvaltningsberittelse

Allmént om verksamheten

Aira Group AB (tidigare Heatly AB) grundades 2021 och stravar efter en smartare och mer effektiv

energianvandning. Bolaget initierades med avsikt att skapa och utveckia en modern véarmepumpsteknik fér att varma

hus med luft istallet for fossila branslen. Visionen stracker sig bortom tekniken i sig: att minska energiférbrukningen i
hushall éver hela Europa och samtidigt minska utsléppen av skadliga gaser. Genom att ifrdgasatta hur hushall i

Europa vérmer sina hem stravar Aira Group AB efteratt framja en miljévanligare livsstil och bidra till att minska var kollektiva
paverkan pa klimatet. Aira Group AB har sedan starten utvecklats till ett bolag med 166 anstélida

och dotterbolag i fyra olika lander i Europa.

Bolaget har sitt sate i Stockholm.
Bolagets redovisningsvaluta &r i SEK.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stillning

Ekonomisk dversikt 2024 2023 2021/2022
Resultat efter finansiella poster -1214 270 -465 418 -129 770
Balansomslutning 1 553 934 1198975 141 833
Soliditet % 83% 82% 62%

Definitioner: se not 24

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under verksamhetsaret fortsatt bygga upp centrala funktioner for att utveckia bolagets verksamhet samt produkt- och tjansteutbud.
Bolaget fortsatte under aret att expandera det kommersiellt fotavtrycket geografiskt i till nya regioner i Storbritannien, Italien och Tyskland. |
marknaderna har bolaget ingatt strategiska partnerskap med Octopus Energy och Tate for variabla tariffer. Féretaget lanserade sin férsta
egenproducerade varmepump och rampade upp tillverkning i fabriken lokaliserad | Wroclaw som sedan installerats i de tre kommersiella
landerna. Vidare har bolaget tecknat distributionsavtal med en OEM inom varmepumpar med take-or-pay-klausul med initiala volymer
levererade under slutet av aret.

Under rékenskapsaret har bolaget framgangsrikt rest kapital med nya och existerande investerare, dar totalt 1 522 MSEK har inkommit. Utéver
eget kapital sa har bolaget dven sakrat en skuldfacilitet pa 2 297 MSEK fran BNP Paribas for vardepapperisering av varmepumpar via for att
erbjuda manatlig avbetalning for Aira’s kunder.

Efter rdkenskapsarets slut har bolaget sékrat ytterligare finansiering fran investerare fér att sakra koncemens likviditetsbehov pa langre sikt.

Férvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osékerhetsfaktorer
Bolaget avser att fortsatta utveckla och leverera sitt produkt- och tjansteutbud under 2025. Under forsta kvartalet 2025 har féretaget fortsatt
expansion i Tyskland och Italien, samt meddelade Aira Group att de skrivit under avtal med Hive i Storbritannien fér varmepumpar.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Valutarisk
D3 bolaget verkar internationellt utsatts det for valutaexponeringar. Bolagets forsalining till externa kunder sker i lokal valuta, medan interna
transaktioner i gruppen sker i EUR. Bolagets vésentliga valutarisker uppstar vid omrakning av balansposter i utlandsk valuta.

Hog teknisk forandringstakt
Bolagets férmaga att forutse den tekniska utvecklingen och marknadernas behov samt anpassa sina produkter darefter &r av central
betydelse fér bolagets fortsatta utveckling.

Marknad och konkurrens
Skulle Airas konkurrenter eller nya aktorer utveckla teknologier och produkter som erbjuder béttre produkter och/eller lagre pris finns det risk
att de tar marknadsandelar.

Beroende av nyckelpersoner

Inom Aira-koncernen finns betydande erfarenhet och kompetens i egenskap av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Rétt typ
av kompetens &r betydande for att sékerstalla bolagets expansionsplaner och skulle sddana resurser saknas kan det fa till effekt att bolagets
framtida expansionen maste avbrytas eller minska i omfattning. Det &r darfor av stor vikt att bolaget f6rmar rekrytera och behalla kvalificerad
och kompetent personal.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att bolaget inte kan méta lopande ekonomiska forpliktelser i tid. Eftersom Aira befinner sig i en utvecklingsfas
rapporterar bolaget fortfarande betydande forluster. Detta kraver noggrann planering och &vervakning av bolagets kapital- och kassabehov.
Dessutom kravs en bas av aktiedgare som har disponibla kapitalresurser for att stodja bolagets planerade tillvéxt med ytterligare kapital efter
behov. Om nytt aktiekapital och/eller extern upplaning inte skulle vara tillganglig for bolaget i handelse av framtida behov kan detta paverka till
exempel den planerade expansionstakten och uppfyllandet av ataganden. Kassaflédesprognoser for bolaget uppréttas av bolagets
finansfunktion som noggrant {éljer rullande prognoser for bolagets likviditetsreserv for att sékerstélla att bolaget har tillréckligt med likviditet for
att mota behoven i den I6pande verksamheten.

Beroende av samarhetspartners
1 sin verksamhet &r bolaget beroende av tjanster levererade av tredjeparter. Nyckelleverantdrer inkluderar exempelvis tillhandahallande av
ramaterial. system, infrastruktur och databaser for IT-drift. Anvandande av sadana produkter och tjénster levererade av tredjeparter utsétter
verksambheten fér en rad risker. Det finns en risk att kritiska leverantérer exempelvis inte formar leverera enligt avtal, att de utsatts for
dataintrang eller att de bryter mot lagar och regler som leder till att ocksa koncernen anses bryta mot lagar och regler. Skulle nagon av dessa
leverantérer inte férma leverera avtalsenligt eller om koncernens avtal med négon av dessa leverantdrer skulle ségas upp i fortid eller inte
férlangas kan koncernens verksamhet, resultat och ekonomiska stallining komma att paverkas negativt, ;
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Forskning och utveckling

Aira Group AB har under aret fortsatt utveckla sitt produkt- och tjdnsteutbud for att pa ett kostnadseffektivt satt erbjuda sa ménga hushall i
Europa som méjligt en modern varmepumpsteknik. Fér Aira Group har FoU alltid varit ett prioriterat omrade och som ett led i detta har bolaget
under 2024 investerat 61 MSEK i immateriella tillgangar.

Agarfdrhallanden
Agare med mer &n 10% av andelarna i bolaget 4r Vargas Heatly AB (559338-6286)

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen foresiar att fritt eget kapital, kronor 1 099 803 069 disponeras enligt féljande:

Balanserade vinstmedel -723 474 161
Overkursfond 3037 547 622
Arets forlust -1214 270 391
Balanseras i ny rakning Summa 1 099 803 069

Vad betraffar resultat och stélining i dvrigt, hanvisas till efterfljande resultat- och balansréakningar
med tillhérande noter.

g
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Resultatrikning
Belopp i kr Not 2024-01-01 2023-01-01
-2024-12-31 -2023-12-31
Aktiverat arbete for egen rakning 28 406 387 23 602 355
Ovriga rérelseintakter 2 146 450 647 37 407 011
174 857 034 61 009 366
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -58 180 -
Ovriga externa kostnader -180 762 239 -99 961 104
Personalkostnader 3 -210 966 228 -132 082 497
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstiligangar 7.9 -44 156 274 -
Ovriga rérelsekostnader 4 -976 482 545 -266 369 711
Roreiseresultat -1 237 568 432 -437 403 945
Resutltat fran finansiella poster
Raénteintakter och liknande resultatposter 5 24 572 101 4410319
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -1 274 060 -32 424 165
Resultat efter finansiella poster -1214 270 391 -465 417 792
Resultat fore skatt -1214 270 391 -465 417 792
Skatt pa arets resultat - _
Arets resultat -1214 270 391 -465 417 792

o
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Balansrdkning
Belopp i kr Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Immateriella anliggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 7 186 434 859 168 257 467
186 434 859 168 257 467
Materiella anldggningstiligangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 8 175 000 1116 094
Inventarier, verktyg och installationer 9 24 003 076 15 046 570
24 178 076 16 162 664
Finansiella anidggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 10 282 165 176 245772916
Fordringar hos koncernféretag 11 111 590 611 39 442 234
Andra langfristiga fordringar 16 2513615 1922 843
396 269 402 287 137 993
Summa anldggningstillgangar 606 882 336 471 558 124
Omsittningstiligangar
Varulager mm 1
Férdiga varor och handelsvaror 27 069 -
27 069 -
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 603 526 331 310 917 654
Aktuell skattefordran 553 630 -
Ovriga fordringar 3815833 6 561 533
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 6 324 859 1 503 786
614 220 653 318982974
Kassa och bank
Kassa och bank 18,20 332 804 437 408 433 983
332804 437 408 433 983
Summa omséttningstillgangar 947 052 159 727 416 957

SUMMA TILLGANGAR

1553 934 495

1198 975 081

o’
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Balansrékning
Belopp i kr Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13,14
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1388 802 1 000 000
Nyemission under registrering 164 838 289 161
Fond fér utvecklingsutgifter 186 434 859 168 257 467
T 187988498 T 169546 629
Fritt eget kapital
Overkursfond 3037 547 622 1517 362 425
Konvertibla lan 15 48 148 388 45862 888
Balanserat resultat -771 622 549 -288 027 366
Arets resultat ~1 214 270 391 -465 417 792
1 099 803 069 809 780 155
1287 791 567 979 326 784
Avsittningar
Avséattningar for pensioner och liknande forpliktelser 16 3123418 23890 325
3123418 2389 325
Langfristiga skulder 17
Skulder till koncernftretag - 131917 513
Ovriga skulder 2436 770 4 525 430
2436770 136 442 943
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 24728 222 13 420 921
Skulder till koncernféretag 200 030 965 -
Sarskild loneskatt 5283 396 1720235
Ovriga skulder 4 695 802 7 304 213
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 25 844 356 58 370 660
260 582 740 80816 029

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1 553 934 495

1198 975 081
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Rapport dver fordndringar i eget kapital
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2023-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Not Aktiekapital Fond fdr Konvertibler  Overkursfond Balanserat resuftat inki drets resultat  Summa eget kapital
utveckling
Ingaende balans 1 000 000 13212667 207 346 608 -132 982 566 88 576 709
Transaktioner med &gare
Nyemission 388 802 1517 262 785 1517 651 587
Konvertibellan -161 483 720 -161 483 720
Fond fér
utvecklingsutgifter 7 155 044 800 -155 044 800
Arets resultat -465 417 792 -465 417 792
Summa 1388 802 168 257 467 45862888 1517 262785 -753 445 158 979 326 784
Effekt av réttelse av fel -89 641 99 641
Summa 1289 161 168 257 467 45862888 1517362426 -753 445 158 979326 784
Vid arets utgang 1289 161 168 257 467 45862888 1517 362425 -753 445 158 979326 784
2024-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Not Aktiekapital Fond fbr Konvertibler ~ Overkursfond Balanserat resultat ink! drets resultat Summa eget kapital
utveckling

Justerad 1B 1289 161 168 257 467 45862 888 1517 362425 -753 445 158 979 326 784
Transaktioner med agare
Nysmission 264 478 1515 523 150 1515787 628
Kostnader hanférliga till
nymeission 4662 046 4 662046
Konvertibellan 2 285 500 2285 500
Fond for
utvecklingsutgifter 7 18 177 3 -18 177 391
Arets resultat -1214 270 381 -1214 270 391
Summa 1 553 639 186 434 859 48 148 388 3037 547 622 -1 985 892 940 1287791 566
Vid 4rets utgang 1553 639 186 434 859 48 148 388 3 037 547 622 -1985 892 940 1287 791 567
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Kassaflédesanalys

Belopp i kr 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -1 237 568 432 -437 403 945
Erhallen ranta 365 574 293 653
Eragd rénta -1 274 060 -715 501
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 44 156 274 -
Upplupen ranteintakt 1049627 -
Realisationsresuitat 1923 357 -
Ovriga avsattningar 734 093 1421 899

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Férandringar i rérelsekapital
QOkning(-)Minskning(+) av varulager
Okning(-)/Minskning(+) av réreisefordringar
Okning(+)Minskning(-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Lamnat aktieagartillskott

Férvarv av materiella anldggningstillgangar
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Férvarv av finansiella tillgangar

Okning av langfristiga fordringar till koncemféretag
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission (netto efter transaktionskostnader)
Emissionskostnader

Teckningsoptioner i samband med nyemission
Emission av konvertibellan

Ovriga langfristiga skulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets barjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut
Varav spérrade medel

8,9

-1190 613 566

3 009 531

-1 187 604 035

-27 069
-298 455 442
48 057 430

-1438 028 116

-36 392 260
-11 008 533
-61 263 901

-590 772
-72 148 377

_ 181403844

1515787 629
4 662 046
2 285500
-2 088 660

1520 646 515

-98 786 445
408 433 983

23 156 899

332 804 437
23 887 659

-436 403 894

1786 397

-434 617 497

-259 661 140
26 807 681

-667 470 956

-182 411 611
-16 162 664
-155 044 800
-46 182 781

-399 801 856

1310 092 743

212 235

136 442 943
1446 747 921

379475109
56 550 856

-27 591 982

408 433 983
20 289 041

i
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Noter

Belopp i kr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfért med tidigare ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats tilf anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tiligangar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckiing tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter
som uppkommit under utvecklingstasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende
forutsattningar ar uppfylida:

- Det &r tekniskt méjligt att fardigstalla den immateriella antaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas.

- Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja
den.

- Férutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt aft den immateriella anléggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstiligangen.

- De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa eft
tillforlitligt séatt.

internt upparbetade immateriella anldggningstiligangar redovisas till anskaffningsvéarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart Gver tillgangens beraknade nyttiandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstiligangar

Materiella anlaggningstiligangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset dven utgifter
som &r direkt hanforliga till forvarvet.

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer an en ovasentlig det av den sammanlagda utgiften
for tillverkningen och uppgar till mer &n ett obetydligt belopp har réknats in i anskaffningsvardet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tiligangens redovisade véarde.
Utgifter for 16pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvéntade férbrukningen av tiligdngens framtida ekonomiska férdefar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrékningen.

Nyttjandeperiod
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 5ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3ar
Immatteriella tiigangar 2-5 ar
Ovrigt 5 &r

Andelar i dotterfretag

Andelar i dotterfdretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar.
anskaffningsvardet ingdr kopeskillingen som ertagts for aktierna samt férvarvsiostnader. Eventuella kapitattillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvérdet) i BFENAR 2012:1.

N
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Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar féretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell
tillgang tas bort fran balansrakningen n3r den avtalsenliga ratten till kassaflddet frén tillgangen har upphdrt elfer reglerats. Detsamma géller nar
de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt verforts till annan part och féretaget inte langre har kontroll dver den
finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphért.

Viérdering av finansiella tillgangar
Finansiella tiligangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som &r direkt
hanfériiga till forvarvet av tiligangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det 1agsta av anskaffningsvardet och neftoforsaljningsvardet pa
balansdagen.

Ovriga fordringar som utgdr omséttningstiligangar varderas individuellt till det belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstilifllet till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar och
med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella anlaggningstillgangarna.
Nedskrivning sker om viardenedgéngen bedéms vara bestaende och provas individuelit.

Viérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Konvertibeilan

Bolaget har under &ret emitterat ett antal konvertibla skuldebrev vilka klassificerades som eget kapital d& de enligt K3 utgér eget
kapitalinstrument. Beddmningen att de dr eget kapital instrument &r att instrumentet enbart kommer konverteras till aktier vid givna tidpunkter,
t ex vid en bérsnotering, dock senast i samband med att instrumentet forfaller. Bolaget har emellertid méjlighet att reglera réntan i kontanter i
enlighet med villkoren i avialet eller sa kan bolaget vélja att &ven reglera rantan med aktier. Da det inte féreligger nagon kontrakiuell skyldighet
att reglera atagandet annat 4n med egna aktier har bedémningen gjorts att instrumentet ska klassificeras som eget kapital i sin helhet.

Under rakenskapsaret har majoriteten av dessa konvertibla skuldebrev genom nyemission omvandlats till aktier och darmed omklassificerats
till Overkursfond i eget kapital.

Ersittningar till anstidllda

Ersattningar till anstélida avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstélida.

Kortfristiga ersattningar utgérs av bland annat I16ner, betald semester, betald franvaro, och erséttning efter

avslutad anstallining (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal
eller informell férpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare handelse och en tillférlitlig uppskattning av
beloppet kan géras.

Erséattningar till anstéllda efter avslutad anstéllning

Klassificering

Planer for ersattningar efter avslutad anstélining kiassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
forméansbestamda.

Vid férmansbestamda planer har foretaget en forpliktelse aft lamna de éverenskomna
ersattningarna till nuvarande och tidigare anstallda. Foretaget bér i alit vasentligt dels risken att
ersattningarna kommer att bli higre &n forvantat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen
pa tiflgangarna avviker fran férvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk foreligger aven
om tillgangarna &r ¢verforda till ett annat féretag.

Foretaget har pensionsforpliktelser vilka uteslutande &r beroende av vardet pa de av féretaget och koncernen agda
kapitalforsékringar. Dessa redovisas darmed som férmansbestamda planer.

Férmansbestimda planer

Féretag har valt att tilldmpa de férenklingsregier som finns i BFNAR 2012:1.

1 de fall pensionsforpliktelserna &r uteslutande beroende av vérdet pa en &gd tillgang redovisas
pensionsforpliktelsen som en avsattning motsvarande tiligangens redovisade varde.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en legal eller informell frplikteise

till foljd av en intraffad handelse och det &r sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att

reglera forpliktelsen. En tiliforlitlig uppskattning av beloppet kan goras, men forpliktelsen &r oviss till belopp eller till
tidpunkten den ska infrias.
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Intdkter

Det infléde av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning
redovisas som intakt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Varulager
Foretaget tillampar principen First-In, First-Out (FIFO) for vardering av lager. Enligt denna princip anses de varor som forst kopts in vara de
som férst siljs eller anvinds i produktionen. Detta innebar att lagervardet vid periodens slut baseras pa de senaste inkdpen, vilket reflekterar

tillforlitligt satt.

Kassaflddesanalys
Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfért in- eller
utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodochavanden hos banker. Férandringar i sparrade medel
redovisas i investeringsverksamheten.

Eget kapital

Eget kapital delas i i bunder och firtt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning
¥

Koncernférhallanden 3

Féretaget ar moderfretag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kapR§ upprattas

ingen egen koncernredovisning. Detéverordmaderoderféretaget-var ;

Aktiedgartillskott
Aktieagartillskott som lamnas utan att emitterade aktier eller andra egetkapitalinstrument erhallits i
utbyte redovisas i balansrakningen som en 6kning av andelens redovisade varde.

Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddmningar utvarderas Idpande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.
Féretagsledningen har med styrelsen diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna avseende bolagets viktiga redovisningsprinciper och
uppskattningar, samt tiflampningen av dessa principer och uppskattningar.

De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vérden fér tillgangar och skulder
under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Bolaget bedriver utvecklingsarbete hanférligt tifl verksamhetens produkt- och tjdnsteutbud. Utvecklingsutgifter bestar framst av nedlagda
timmar pa projekt. Kontinuerliga avstdmningar och bedémningar gérs géltande nér ett projekt uppfyller kriterierna for att vara i utveckiingsfasen
och saledes ska aktiveras. Vid bedémningen anvinds fem olika faser fér varje projekt. Eft projekt maste vara i tredje fasen (utveckling) for att
aktiveras,

Koncernen har gjort bedémningen att utvecklingsutgifter uppgaende till 186 435 tkr (168 257 tkr) uppfyller kriterierna for aktivering for
rakenskapsaret 2024 och darmed har aktivering om motsvarande belopp gjorts i rapport éver finansiell stalining. Fér ytterligare information
hanvisas till not 7.

Avskrivning och nedskrivning av egenutvecklade immateriella tillgangar

Egenutveckiade immateriella tillgangar redovisas till verkligt varde vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart dver den prognostiserade
nyttjandeperioden motsvarande den uppskattade tiden de kommer generera kassafléde. Vid antagande om nyttjandeperiod beaktas samtliga
relevanta faktorer inom fdretagets kontrolt men dven utomstaende faktorer sdsom marknadsrisk och férandringar kopplade till detta.
Tillgdngarna bedéms med avseende pé vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vérdet
kanske inte r atervinningsbart. Tillgangar som aktiverats men annu ej ar klara for anvéndning bedéms [6pande for att identifiera eventuella
handelser och indikationer pa att nedskrivningshehov féreligger. Sadana handelser kan bland andra bero pa féréndring i teknisk utveckling och
andra oférutsedda forndllanden som gér att vardet inte gar att forsvara framéver.

Fortsatt drift

Airas finansiella rapporter har upprattats enligt de redovisningsprinciper som géller fér en antagandet om fortsatt drift, det vill séga att Aira
kommer att ha forméga att fortsatta driva sin verksamhet under en dverskadlig framtid. En 6verskadlig framtid strécker sig atminstone fill, men
inte &r begransat till, 12 manader efter rapportperiodens utgang. Det &r styrelsen och den verkstallande direktdren som har ansvaret for
bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Fér att kunna géra denna beddmning pa ett korrekt satt tas hansyn till ail
titigénglig information och antaganden om framtiden. Vidare évervakar de kontinuerligt forhailanden som kan paverka férmagan till antagandet
om fortsatt drift, vars framsta riskomrade &r tillgang till finansiering. Eftersom Aira befinner sig i en utvecklingsfas rapporterar bolaget
fortfarande betydande fériuster. Detta kan leda till en anstréngd likviditet och ett behov av att sékerstalla den langsiktiga finansieringen av
koncernen, For att sdkerstalla en tillfredstallande likviditetsutveckling genomférde bolaget under aret ett antal nyemissioner. Enligt géllande
expansionsplaner kommer &ven kapitaltillskott behévas under 2025. Styrelsen och den verkstéllande direktérens bedémning &r att efter
genomf{drda atgarder ar befintligt rorelsekapital med tillgangliga finansieringsméjligheter erforderliga for att antagandet om fortsatt drift skall
kunna antas vara uppfylit.

Ej aktiverade underskottsavdrag
Koncernen har ej aktiverade underskottsavdrag uppgéende till 592 093 391 (127 907 200) kr som inte &r redovisade i balansrékningen
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Not 2 Gvriga rorelseintikter
2024 2023
Konceminterna tjdnster 139 770 642 33271688
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 6 550 308 3901648
Ovrigt 129 698 233 675
146 450 647 37 407 011
Not 3 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Loéner & andra erséttningar
2024 2023
Styrelseledamoter, VD och motsvarande befattningshavare 5204 237 4964 237
Gvriga anstalida 144 370 656 91 567 219
149 574 893 96 531 458
Sociala kostnader och pensionskostnader
Sociala kostnader och pensionskostnader 61391 334 35 551 041
(varav pensionskostnader) 17 588 796 5842928
Pensionskostnader
Styrelseledaméter, VD och motsvarande befattningshavare 1164 240 1 961688
Ovriga anstélida 16 424 556 3881230
17 588 796 5842928
Totala I6ner, andra ersittningar, sociala kostnader samt pensioner 210 966 228 132 082 497
Medelantalet anstalida varav varav
2024 man 2023 mén
Sverige 147 73% 95 73%
Totalt 147 73% 95 73%
Redovisning av kénsférdelning i féretagsledningar
2024-12-31 2023-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor

Styrelsen

0%

0%

2
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Not 4 Ovriga rérelsekostnader
2024 2023
Koncerninterna tjanster -965 670 895 -258 877 600
Realisationsforiuster -1923 357 -6 934 069
Ovrigt -8 888 293 ~-558 041
-976 482 545 -266 369 711
Not § Rénteintidkter och liknande resuitatposter
2024 2023
Valutavinster pa fordringar och investeringar 23 156 899 4 116 666
Rénteintakter, évriga 365 574 293 653
Ranteintakter, koncernféretag 1049 627 -
24 572 101 4410319
Not &6 Réntekostnader och liknande resultatposter
2024 2023
Valutafériuster pa fordringar och investeringar - -31 708 648
Réntekostnader, évriga -1274 060 =715 517
-1274 060 -32 424 165
Not7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2024-12-31 2023-12-31
Ackumnulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 168 257 468 13 212 667
Internt utvecklade tiligéngar 61 263 801 155 044 801
Avyttringar och utrangeringar -1923 357 -
Vid arets slut 227 598 012 168 257 468
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan - -
Arets avskrivning 41163 153 -
Vid arets slut -41163 153 -
Redovisat virde vid arets slut 186 434 859 168 257 467
Not 8 Nedlagda utgfiter pa annans fastighet
2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskalfningsvérden
Vid arets bérjan 1116 094 -
Nyanskaffningar 175 000 1116 094
Omklassificeringar -1116 094 -
Vid arets slut 175 000 1116 094
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -~ -
Arets avskrivning - -
Vid arets slut ~ -
Redovisat virde vid arets slut 175 000 1116 094

.
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets béijan 15 046 570 -
Nyanskaffningar 10 833 534 15 046 570
Omklassificeringar 1116 094 -
Vid arets slut 26 996 198 15 046 570
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan - -
Arets avskrivning pa anskaffningsvarden -2993122 -
Vid arets slut -2993122 -
Redovisat virde vid arets slut 24 003 076 15046 570
Leasing
2024-12-31 2023-12-31
inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med ett redovisat varde om 4525 430 7 931 953
Under 6vriga kort- respektive langfristiga skulder redovisas nuvardet av framtida betalningar
avseende skuldfdrda finansiella leasingforpliktelser.
Not 10 Andelar i koncernforetag
2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 245772916 57 765 051
Kapitaltillskott 36 392 260 188 007 865
Vid arets slut 282 165 176 245772 916
Redovisat virde vid arets slut 282165 176 245772 916
Spec av foretagets innehav av andelar i koncernforetag 2024-12-31 2023-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisat
Dotterforetag / Org nr/ Séte andelar i%i) vérde vérde
Aira Italia S.p.A., 12611950960, IT 7 000 000 100,0 114 096 908 77 704 649
Aira Home Germany GmbH, HRB 252239, DE 25000 100,0 75980 035 75 980 035
Aira Home UK Ltd, 14146166, UK 1 100,0 33687012 33687 012
Aira Solutions Poland Sp. z 0.0. ,0001021924, PL 40 000 100,0 58 401 220 58 401 220
282 165 176 245772 916
Not 11 Fodringar hos koncernféretag
2024-12-31 2023-12-31
Vid arets bérjan 39442234 -
Tillkommande fordringar 72 148 377 38 442 234
Vid érets slut 111 590 611 39 442 234
Redovisat vérde vid arets slut 111 590 611 39 442 234

7
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter
2024-12-31 2023-12-31
Férutbetald Hyra 3943729 716773
Férutbetalda konsultkostnader - 707 405
Forutbetald Férsakringskostnad 633 930 79 607
Ovriga forutbetalda kostnader 1747 200 -
6 324 859 1503786

Not 13

Aktiekapital

Eget kapital

Aktiekapitalet bestod per 31 december 2024 av 38 880 167 preferensaktier av serie B och 100 000 000 stamaktier. Varje aktie har, oavsett
serie eller klass, ett kvotvarde pa 1 6re per aktie. Utdver detta fanns oregistrerat aktiekapital pa grund av emitterade men annu icke
registrerade preferensaktier av serie B.

Not 14

Rittelse av felaktiga ingaende balanser for aktiekapital och dverkursfond

1 rsredovisningen for det fdregaende rakenskapsaret upptacktes ett fel i de ingdende balanserna fér aktiekapital och éverkursfond.

De justerade ingéende balanserna for aktiekapital och 6verkursfond ar som foljer:
Aktiekapital: 289 161 (Tidigare redovisat: 388 802)
Overkursfond: 1 517 362 425 (Tidigare redovisat: 1 517 262 785)

Denna rattelse har genomforts for att sakerstélla att de finansiella uppgifterna ar korrekta och i enlighet med K3-regelverket.

Not 15 Finansiella instrument och riskhantering
Konvertibla lan

2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Konvertibla tan 48 148 388 45 862 888

48 148 388 45 862 888
Not 16 Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser

Direktpension  Ovrigt Summa

Saldo 2023-01-01 778 550 188 876 967 426
Nya avséttningar 1144 293 277 605 1421898
Saldo 2023-12-31 1922 843 466 482 2389 325
Saldo 2024-01-01 1922843 466 482 2389 325
Nya avséttningar 590 772 143 321 734 093
Saldo 2024-12-31 2513615 609 803 3123 418

o
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Not 17 Langfristiga skuider
De langfristiga skulderna forfaller till betalning enligt féljande:

2024-12-31 2023-12-31

Mellan 1 & 54r Senare an 5 ar Summa Mellart 1 & 5 &r Senare &n 5 ar Summa

Ovriga skulder 2436770 - 2436770 4 525 430 - 4 525 430
Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2024-12-31 2023-12-31
Konsultkostnader 7 740 256 38 119615
Semesterersattning och Sociala avgifter 12938717 6 984 045
Leasingskuld 2168 692 3406 523
Ovriga upplupna kostnader 3504 457 9 860 477
Ovriga férutbetalda intakter -508 766 -

25 844 356 58 370 660

Not 19 Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sdkerheter
Féretagsinteckningar som sakerhet fér Bankgaranti

2024-12-31 2023-12-31
Sparrade medel 23 887 659 20 289 041
Summa stéllda sakerheter 23 887 659 20 289 041
Bolaget har inga eventualférpliktelser.
Not 20 Likvida medel

2024-12-31 2023-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassamedel 308916 778 388 144 942
Spérrade medel 23 887 659 20 289 041

332 804 437 408 433 983

Not 21 Visentliga handelser efter rdkenskapsarets slut

Den 6e Maj 2025 meddelade Aira Group AB aft Martin Lewerth avgar som VD och styrelsen har utsett Peter Prem till ny VD samt Anthony
Loizeau till Vice VD. Ledarskapsférandringen speglar foretagets utveckling fran start-up till scale-up och 6kade fokus pa strategisk tillvéxt och
operativ excellens. Peter Prem och Anthony Loizeau kommer bada ndrmast fran ledande seniora roller pa Aira och har innan sin tid pa Aira
gedigen branscherfarenhet och en stark meritlista.

Not 22 Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Till arsstdmmands férfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel -723 474 161
Overkursfond 3037 547 622
Arets forlust -1214 270 391

1 099 803 069

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa att 1 099 803 069 SEK averfors i ny rakning

P~
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Not 23 Koncernuppgifter

Foretaget dr moderféretag men med hénvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§ upprattas ingen egen
koncernredovisning. Det éverordnade moderféretaget Vargas Heatly AB, organisationsnummer 559338-6286 med séte i Stockholm
upprattar koncernredovisning.

Not 24 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: (Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tilgéngar

a
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Aira Group AB, org.nr 559352-3648
Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen fér Aira Group AB for ar 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av Aira Group ABs finansiella stéllning per den 31 december 2024 och
av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Aira Group AB.

Grund for uttaianden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i férhallande
till Aira Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styreisens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéallande direktdren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér beddmningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ld&mna en
revisionsberéttelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sékerhet, men ar ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredavisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen har jag aven utfart en revision av styrelsens och verkstéaltande
direktdrens forvaltning fér Aira Group AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsarst,
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