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GreenGold i korthet

En unik europeisk skogsplattform

GreenGolds mal ar att skapa langsiktigt varde for vara investerare genom
att utnyttja den stora kommersiella potentialen hos Europas skogar, sam-
tidigt som vi prioriterar hallbara och kostnadseffektiva skogsskotselme-
toder. Som en ansvarsfull skogsagare vill vi balansera ekonomisk tillvaxt
med de ekologiska vardena pa vara fastigheter.

Bolaget har en tydlig expansions- och diversifieringsstrategi och stravar
efter bred geografisk och biologisk exponering for att dra nytta av de uni-
ka mojligheter varje skogsfastighet och region kan bidra med och inkorpo-
rera de basta tillgangliga metoderna for att framja skogens halsa och mot-
standskraft. Denna diversifiering gor det majligt for bolaget att minimera
r‘is_!ker‘ och generera en stabil, langsiktig inkomst for sina investerare.




Om GreenGold

Affarsomraden

Tack vare var langa erfarenhet och starka lokala narvaro har vi utvecklat ett
brett natverk for att hitta mojliga skogsférvarv och ett beprévat recept for var-
deskapande pa regional niva. En slimmad och entreprendriell foretagsstruktur
med brett europeiskt fokus gor att GreenGold kan agera snabbt och vara mer
flexibelt an stora nordiska skogsbolag. Dessutom innebar var breda europe-
Investerings- iska strategi att vi letar och agerar pa affarsmajligheter inom hela regionen.

verksamhet Denna strategi har producerat var nuvarande plattform dar vi ar etablerade
i sju olika lander, vilket ger diversifieringsfordelar avseende marknadsexpo-
nering, landsrisk, tra- och klimattyper. Vi tillampar en disciplinerad och varde-
baserad strategi for forvarv av tillgangar, med ett tydligt fokus mot diversifie-
ring for att minska risker och skapa synergier genom regional konsolidering
och darigenom battre effektivitet och stordriftsfordelar.

Vi har en filosofi om att vara en evig agare och forvaltare av skogen i en enkel
helagd holding struktur, vilket gor att vi kan ha ett langsiktigt fokus pa att ge-
nerera maximalt virde och avkastning dver tid. Skogsskotseln utfors avintern

I'-'\gande och personal och vi ar stolta over att ha nagra av de basta specialisterna i Europa.

forvaltning Vi anvander beprévade metoder for att skdta vara skogar pa ett satt som
framjar deras langsiktiga halsa och vitalitet. Vi har ett nara samarbete med
lokala samhallen och organisationer for att utveckla héallbara skogsbruks-
planer som balanserar miljo med de ekonomiska och sociala behoven hos de
samhéllen som ar beroende av vara skogar.

Var huvudsakliga operativa verksamhet ar produktion och forséaljning av virke.
Vi forvaltar vara skogar hallbart med malet om god och stabil avkastning, vil-
ket gor det mojligt for oss att erbjuda kunderna ansvarsfullt producerat, cer-
tifierat virke. Vi saljer vart tra utan langsiktiga leveransavtal. Detta ger oss
mojlighet att valja den basta tidpunkten for forsaljning av virke for att sdkra
béasta mojliga avkastning pa vara trad och skogsfastigheter. GreenGold har

__V":!‘?S_' en tydlig strategi for att silja pa rot vilket genererar bast avkastning for var
forsaljning organisation.

Vi tror pa 6msesidigt gynnsamma partnerskap och stravar efter att integre-
ra oss med nyckelkunder for battre planering och genomforande av forsalj-
ningar samtidigt som vi behaller flexibiliteten. Digitala verktyg ar avgorande
for effektivitet och hantering av stora omraden och GreenGold har utvecklat
skraddarsydda IT-system for detta andamal.

Vi tillhandahaller hégkvalitativa skogsforvaltningstjanster till ett fatal utvalda
kunder. Fér vara kunder utfor vi skogsskotselsarbete sasom planering, plan-
tering och hygienatgarder, samt hjalp med marknadsféring och forsaljning av
deras virke.

Ovriga
affiarer och Viupplater aven mark for olika andamal, sdsom jakt, fiske och bar- och svamp-
plockning, och utforskar aktivt ytterligare anvandningsomraden sasom vind-
krafts- eller solparker tillsammans med partners.

anvandnings-

omraden
Vara skogar anvands ocksa av allmanheten for rekreation. Vi planerar och sél-
jerivissa fall strandnara tomter och annan mark som lampas for fastighets-
utveckling. Vi séljer ibland dven sma jordbruks- eller skogsytor som inte pas-
sar i den lokala planeringen och strategin.
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Om GreenGold

2023 i siffror

2023 var ytterligare ett bra och I6nsamt ar for GreenGold, och dven om expansionen inte var lika
aggressiv som tidigare ar lyckades foretaget anda vaxa med cirka tre tusen hektar i nyckelomraden, i
linje med vart nuvarande fokus pa att diversifiera och balansera var plattform genom investeringar i
framforallt Finland, Storbritannien, Lettland och Estland. Den lagre expansionstakten innebar ocksa att
vi kunde fokusera an mer pa skogsforvaltning samt virkesférsaljning, vilket ledde till 6kad avverkning
och forbattrat rérelseresultat fore vardeforandring Biologiska tillgangar. Vardet pa var skogsportfolj
okade ocksda ivarde, drivet av forbattrad ekonomi for skogsfastigheter och observerad styrka pa mark-
naden for skogsfastigheter i flera av vara lander. Bolaget ar fortsatt skuldfritt. Kapitalmarknaderna
har varit utmanande men foretaget lyckades ta in totalt 6,7 miljoner EUR fore emissionskostnader i nytt
kapital som omsatts i flera vardeskapande forvarv under 2023.

Operativa hojdpunkter

Passerat Expanderat
milstolpe den totala
i Finland om landarealen med

Ha agd och
forvaltad skog

Nettotillvaxt i Avverkad
virkesforrad volym
med

Finansiella hojdpunker

Skogstill- Totala
gangarnas varde intakter
okade med

45,2 229

Miljoner EUR Miljoner EUR

Rorelseresultat fore
vardeforandring Nettovinst
Biologiska tillgangar

14,8 64,7

Miljoner EUR Miljoner EUR

Tusen m3sub

miljoner EUR

miljoner EUR

Avverkad volym
500

480

466
460
440 429
420
400
380

2022 2023

Rorelseresultat fore vardeférandring
Biologiska tillgangar
16,0

148
110 13,7
12,0
10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

2022 2023

Varde pa skogstillgangar
700,0
680,0

661,9
660,0
640,0
616,8
620,0
600,0
580,0
560,0
540,0
520,0
500,0
2022 2023
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Om GreenGold

VD ord

Nar vi reflekterar over det gangna aret ar det med en kansla av stolthet vi ser pa
var utveckling. Det gangna aret har praglats av fortsatt tillvaxt, forbattrat resultat
och betydande steg mot en framtida borsnotering. Dessa prestationer ar ett bevis pa
vart teams motivation, engagemang och innovativa anda, sarskilt under dessa tider
av inflation och geopolitisk turbulens.

Fortsatt tillvaxt och forbattrat resultat

Vart engagemang for hallbart skogsbruk och vara selektiva investeringar i skogs-
fastigheter har gett goda resultat. Vi har sett en fortsatt tillvaxt i var verksamhet, inte
bara nar det galler yta och intdkter utan vi har ocksa uttkat var marknadsnéarvaro
och forbattrat var integration med nyckelkunder for att sakerstalla basta mojliga pri-
ser. Vart signum forutom professionell forvaltning forblir effektiv kostnadshantering.

Strategisk utveckling

Det gangna aret var ocksa betydande for vara strategiska utvecklingsinitiativ.
Vi har expanderat vara landomraden, sarskilt i Finland, dar vi nu har nara 18 000
hektar, men dven i Baltikum och Storbritannien. Vi fortsatter att utvecklas mot en
mer jamnt fordelad portfolj over Europa. Riskreducering genom selektiv och balan-
serad diversifiering ar hjartat i var strategi. Diversifiering mot flera marknader och
tradtyper hjalper oss att méta utmaningarna pa en dynamisk global marknad, vilket
aven vart finansiella resultat pavisat. Parallellt har vi satsat pa affarsutveckling och
investerat i vara anstéallda och processer, hojt ribban i alla aspekter av bolagsstyr-
ning inklusive valkomnat Malcolm Cockwell som ett starkt tillskott till var styrelse.

6 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2023



Om GreenGold

Overgang till IFRS

En central del av var affarsutveckling i ar har varit arbetet relaterat till 6vergangen
till IFRS Accounting Standards. Det ar mer an en forandring i redovisningsstandard;
det representerar ett betydande steg mot ckad transparens, mognad och enklare
jamforelse med internationella bolag. Overgangen till IFRS har varit en omfattande
process som involverat alla vara dotterbolag, chefer och finansteam. Jag ar stolt
over att saga att vart team har hanterat denna dvergang med beslutsamhet, vilket
nu sékerstaller att var finansiella rapportering ar i linje med global praxis, vilket bor
oka var attraktivitet for internationella investerare.

Blickar framat

Nar vi blickar framat ar var vag tydlig. Vi skall fortsatta vaxa och forbattra vart re-
sultat och gora strategiska investeringar som stammer 6verens med var langsiktiga
vision. Malet ar att vara ett ledande, globalt erkant skogsforetag som verkar med
integritet, och atagande om hallbarhet.

Avslutningsvis vill jag uttrycka min tacksambhet till vara anstéllda for deras harda
arbete och engagemang, till vara kunder for deras fortroende och lojalitet, och till
vara aktiedgare for deras fortsatta stod. Tillsammans bygger vi en hallbar framtid
for vart foretag, vara samhallen och var planet.

Sorin Chiorescu
VD GreenGold Group
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Nyckeltal*

TEUR 2023 2022 A
Nettoomsattning 22311 20496 8,9%
Ffor'?lseresultat fore vardeforandring biologiska 14813 13709 8,1%
tillgangar

Ror?lsemarglnalfore vdrdefordndring biologiska 64.6% 64,5% 0.1%
tillgangar (%)

Rorelseresultat 76 040 125166 -39,2%
Justerad EBITDA 15366 14160 8,5%
Justerad EBITDA marginal (%) 67,0% 66,6% 0,5%
Arets resultat 64 689 106 408 -39,2%
Resultat per aktie (EUR) 6,2 10,3 -39,8%
Fritt kassaflode 12236 10615 15,3%
Fritt kassaflode/aktie (EUR) 1,2 1,0 14,1%
Netto klimatnytta (Netto CO2 upptag, ton) 306 000 270000 13,3%
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Skogstillgangar 661916 616 762 411442
Uppskjuten skatt relaterad till vardering av skogstillgdngar 54 436 51 245 29 049
Substansvarde 626 925 591 969 441704
Substansvirde/aktie (EUR) 60,3 57,5 46,2
Sll:lbsta_nsvarde eku!,lsn.le uppskjuten skatt relaterad till 681361 643214 470753
vardering av skogstillgangar

Substansvdrde exklusive uppskjuten skatt relaterad till

vdrdering av skogstillgdngar/aktie (EUR) ek 62,5 49,2
Sysselsatt kapital 627 609 592 205 441819
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2,4% 2,3% n/a
Antal utestaende aktier 10391621 10287 731 9563876

*Definitioner och forklaringar till nyckeltal finns pa sidorna 98-100.
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Verksamhet och strategi

GreenGold plattformen

GreenGolds professionella och motiverade organisation har byggt en plattform for [angsiktig
vardeskapande fran skog och har en tydlig strategi for de olika aktiviteter som kravs for att
realisera dessa varden for sina aktieagare och andra intressenter. I linje med foretagets
namn och etos handlar det om bade de monetara och de ekologiska vardena av skogarna.

OBEROENDE

Enkel och evig Inga langsiktiga Flexibilitet
holdingstruktur skapar virkeskontrakt — att optimera
fokus pa langsiktigt mojlighet att optimera langsiktigt
vardeskapande forsaljningspriserna vardeskapande

INCITAMENT

Laga overhead kostnader Engagerad och
om 0,2 % implicit forvalt- motiverad ledning
ningsavgift jamfort med genom betydande

fondstandard pa ~2 % agande

Strategi och aktiviteter

= A S &

Kapital- Skogsforvarv Avverkning & . Plantering/
anskaffning forsaljning Aterbeskogning/
greenfield

Naturskydd CO2 upptag Geografisk
expansion

s

Fornybar energi Andra HBU




Verksamhet och strategi

Marknadsutsikter

Var bedémning ar att de langsiktiga grundférutsattningarna for tiligang och efterfragan pa skogsmark
inte har forandrats och ser lovande ut for langsiktiga investerare. En vaxande global befolkning, i kom-
bination med en 6kande levnadsstandard i manga delar av varlden, kommer att leda till en 6kad efter-
fragan pa en begransad tillgang av skogsmark. Dessutom vaxer erkannandet av tradens hallbarhets-
egenskaper, vilket leder till bAde nya anvandningsomraden for tra och nya marknader for skogar och
skogsprodukter.

Marknaden upplevde mycket volatila virkespriser
under covid-19 pandemin 2020-2021. Nu har vola-
tiliteten avtagit, och priserna har sjunkit fran sina
toppar, samtidigt som de fortfarande ligger pa en
historiskt hég niva. Den europeiska marknaden
bevittnade ytterligare turbulens med Rysslands
invasion av Ukraina i februari 2022, vilket resul-
terade i att ryskt virke och traprodukter uteslots
fran den europeiska marknaden och drev upp en-
ergipriserna till héga nivaer, vilket i sin tur drev
upp priserna pa energived till nya hojder. Avsak-
naden av ryska volymer innebar att den dynamis-
ka europeiska tra- och fiberindustrisektorn har
tvingats kdpa in ravara pa andra hall, vilket har
understott en stark efterfragan pa virke fran eu-
ropeiska skogsagare. Denna dynamik kommer
troligen att bestd i 6verskadlig framtid. Den for-
vantade recessionen eller betydande ekonomiska
nedgangen efter covid-19 pandemins breda stat-
liga stimulanser som moter stigande inflation och
darmed rantor, har inte materialiserats i den grad
som befarats.

Medan sagverk och massaindustri har pressats
av lagre slutpriser, har efterfragan och priserna
pa ramaterial forblivit robusta, vilket betytt god
ekonomi for skogsdgare som GreenGold, samti-
digt som det ckar marginaltrycket pa industri-
foretagen. Under 2023 var skillnaderna mellan
marknaderna dar GreenGold verkar storre an
under tidigare ar. I Storbritannien var den lokala
marknaden svag pa grund av billiga importvaror
fran Skandinavien, medan Finland och Rumé&nien
forblev starka, baltiska lander sag viss volatilitet
i priserna under aret men overlag var det bra ef-
terfragan drivet av nya inhemska produktionsan-
laggningar.

Marknaderna for skogsfastigheter och fastighets-
priserna har forblivit starka, och skog som en till-
gangsklass har generellt sett levt upp till sitt rykte
som en bra tillgang att inneha i inflationstider. Det
hjalper att skogsagandet i Europa generellt sett
inte alls ar lika belanat som fastighetsmarknaden
i stort, och darmed paverkas mindre av stigan-
de rantor. Viss omfordelning bland institutionella
skogsagare har dock observerats, och for enskil-
da belanade aktérer kan situationen forsamras,
vilket potentiellt kan 6ppna upp goda forvarvsmoj-
ligheter for en obelanad aktor som GreenGold.
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Det har nyligen férekommit viss aktivitet i storre skala fran institutionella aktérer i Europa sasom Ingka
(IKEA) och MunichRe som kopt stora portfdljer av europeisk skogsmark i de jurisdiktioner dar Green-
Gold befinner sig. Bolagets bedomning ar att institutionellt intresse for europeiska skogar fortfarande
ar i sin linda, men sannolikt kommer 6ka med tanke pa de hogkvalitativa tillgangarna och den starka
skogskunskapen och traditionerna i Europa. Det starka hallbarhetsfokus som funnits lange i Europa
bor ytterligare oka dess internationella attraktionskraft mot bakgrund av globala ESG-trender.

EU arbetar pa ett ramverk for CO2 erséattning relaterat till skog, aven om amnet ar komplicerat och inte
utan kontroverser och sannolikt kommer att ta tid, bevakar GreenGold noggrant utvecklingen och kan
naturligtvis uppskatta den hypotetiska mojligheten for foretaget, som sitter pa en stor oberoende hog-
kvalitativ skogsportfolj i produktiva omraden, inte bunden av leveransavtal som méaste uppfyllas. Gene-
rell EU-politik for skogsbruk har naturligtvis en inverkan pa alla europeiska skogsagare, sarskilt kring
fragor som avverkningsrestriktioner, tvingad kolséanka for traditionella skogsindustrilander; dock ver-
kar diskussionerna pa senare tid antyda att EU forstar fordelarna med aktivt forvaltade skogar och
industrins socioekonomiska bidrag i sin helhet.

Som en stor europeisk skogsagare utforskar GreenGold mojligheten till ytterligare utveckling pa sina
fastigheter, sdsom vind- eller solinstallationer, och det finns intresse fran manga parter for detta slags
samarbete. Bolaget har redan ett antal avtal med utvecklare; dock verkar det som att de regulatoris-
ka godkannandeprocesserna i vissa jurisdiktioner som Skandinavien har saktat ner nagot, i vissa fall
tycks det vara relaterat till oversyn av energislagsprioriteringar, medan det overgripande malet om
mer fornybar energi tycks upprepas overallt.

Sammanfattningsvis kvarstar de attraktiva grunderna for skogsagande och skogsbruk i Europa, och
2023 var ett bra ar for GreenGold och sektorn i stort, och bade den korta och langsiktiga utsikten ar
positiv for Bolaget med fortsatt expansion och utveckling i fokus.
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Verksamhet och strategi

GreenGolds skogar

GreenGold ar stolta over att ha en portfolj av skogstillgangar av mycket hog kvalitet, selektivt forvarva-
de runtom i Europa. Féretagets strategi har alltid varit att vara snabbfotad och leta efter de vardemas-
sigt basta forvarven och skogsfastigheterna utifran ett paneuropeiskt perspektiv. Denna strategi tar
hansyn till faktorer som kvalitet, geografisk placering — inklusive narhet till industri och infrastruktur
—samt ekologiska och klimatmassiga faktorer. Per den 31 december 2023 ar GreenGolds skogsportfol]
val diversifierad och strukturerad for att generera optimala och stabila kassafloden.

Geografisk fordelning av
arealer (tusen ha)

Geografisk fordelning av

31 dec 2023, per land virkesforrad (tusen m3sk)

Skottland 2,5 563
Sverige 1,6 41
Finland 17,7 1621
Rumanien 43,6 15978
Litauen 8,4 1440
Estland 0,9 99
Lettland 19 153
Totalt 76,4 19 895

Sedan Bolaget startade 2018 har Green-
Gold arligen okat sin skogsportfdlj samti-

Skogsmark

80,0 1,00

digt som man uppratthallit en mycket hog
andel skogsmark i forhallande till total
markareal. Residualen bestar av jord-
bruksmark och andra icke-kommersiella
omraden som bergstoppar, vagar, omra-
den under kraftledningar och vatmarker.
Dessa ingar vanligtvis i varierande grad
vid férvarv av skogsfastigheter.
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GreenGold har en bra och balanserad al-
dersfordelning, med stora delar av port-
foljen i eller nara avverkningsbar alder,
vilket skapar en stark grund for kassa-
flodesgenerering pa kort-, medel- och
lang sikt. Aldern for slutavverkning be-
ror pa tradtyp och klimatregioner; till
exempel har Sitkagran i Storbritannien
en cykel pa cirka 40 ar, medan de basta
ektrdaden i Rumanien skordas vid en alder
av 200 ar. Majoriteten av barrtraden kan
potentiellt skordas fran en alder av 70-80
ar i de flesta jurisdiktioner. Dock ar skor-
debar alder och optimal skordeélder inte
alltid densamma och beror pa lokal till-
vaxt samt prisforhallanden.

Aldersférdelning virkesférrad
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Verksamhet och strategi

Betydande variationer i tradtyper och darmed exponering skapar motstandskraft mot volatilitet i slut-
marknadsefterfragan, samt en riskminimering mot artspecifika skadedjur eller andra akommor. Var-
det av diversifiering har varit uppenbart under de senaste aren, dar barrtradens efterfragecyklikalitet
har balanserats av lovtrad, vilket har N
mojliggjort for GreenGold att fortsatta
visa arligt 6kande nettoomsattning och

avkastning. Bolagets oberoende stall- Softwood slutmarknad Tga/"
ning har ocksa gjort att GreenGold kun-
nat dra nytta av pristopparna pa energi-
ved under 2021-2022.

Uppdelad efter tradtyp och trakategori

Sagstockar
Pulp
Kemikalier .
Energi <

INENENEY

7/
Softwood Hardwood
44% 56%
1

Den biologiska tillvaxten hos traden
ar en mycket viktig vardedrivare for Hardwood slutmarknad
GreenGold och for skogsbruket i allman- Mabler

het; det ar tillgangens mest utmarkan-
de drag. Eftersom den ar oberoende av vrig Bjtirk
andra faktorer som vanligtvis péaver- ’ 2%
kar finansiella investeringar, fortsatter \
traden att vaxa i bade volym och varde
aven under de svaraste ekonomiska ~
tiderna. Stadig biologisk tillvaxt bidrar Biologisk nettotillvaxt
till tradens stabila avkastning och lag (m3/halar)
korrelation med andra finansiella till- 18,0
gangar. Eftersom GreenGolds portfolj 16,0
medvetet ar mindre homogen an hos 14,0
andra stora nordiska skogsindustrifo- 12,0
retag, och eftersom Bolaget standigt 10,0
forvarvar nya fastigheter samt avver- 8,0

8,5
7,5
. . v 59 6,2
kar vissa fastigheter, forandras den 6.0 49 o
exakta sammansattningen av arter, ald- 40 o
rar och geografisk fordelning av dess 20 . I

skogsportfolj kontinuerligt. P4 si satt 0.0
kommer den genomsnittliga nettotill- o
vaxten till viss del att variera over tid.
Nedan presenteras en redogorelse for nuvarande tillvaxt i Bolagets skogar per den 31 december 2023,
angiven som nettotillvaxt i kubikmeter per hektar och ar. GreenGold har generellt ett hogt virkesférrad,
matt som volymen staende timmer dividerat med skogsmarksytan. Dessa siffror kommer ocksa att va-
riera Over tid nar strukturen pa skogsportfoljen forandras, men den genomsnittliga tillvaxten och vir-
kesnivaerna talar for kvaliteten och vardet pa GreenGolds skogsportfolj.

Finishing
Golv
Byggnader

RN

15,9

Skottland ~ Sverige Finland Ruménien Litauen Estland Lettland Totalt

Bioloogisk tillvaxt Virkessforrad
31dec 2023 Netto m3sk/ha/ar m3sk/ha skogsmark
Skottland 15,9 312
Sverige 1,9 49
Finland 4,9 100
Rumanien 8,56 372
Litauen 5,9 178
Estland 4,0 123
Lettland 6,2 116
Vagt genomsnitt 7,5 276
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Verksamhet och strategi

Tillvaxt

GreenGolds tillvaxt kommer fran expansion av arealerna vilket i sin tur ar resultatet av disciplinerade
forvarv. Dartill kommer operativ tillvaxt fran att satta forvarvade hektar i produktion, vilket innefattar
att inkludera dem i foretagets avverknings- och affarsplanering, samt att aktivt bérja forvalta dem for
att gradvis 0ka den biologiska tillvaxten och forbattra kvaliteten.

Investeringsverksamheten

vardebidrag ar den overgripande principen
for alla forvarv. Forenklat innebar det att var-
je skogsfastighet ska forvarvas pa sina egna
meriter och tillféra varde pa egen hand, med-
an eventuella synergier med befintliga fastig-
heter sjalvklart efterstravas. Dartill tillampas
ytterligare strategiska dvervaganden, t.ex.
nar det galler var GreenGold aktivt séker nya
forvarv. Ett annat sadant viktigt strategiskt
overvagande ar diversifiering, dar Green-
Gold aktivt stravar efter att ha en diversi-
fierad portfolj avseende alder, arter, klimat,
exponering mot slutmarknader och diversi-
fiering av jurisdiktionsrisk. GreenGold har ett
stort natverk och starka lokala team for att
hitta fastighetsaffarer. Dessutom har Bolaget
etablerat en effektiv apparat och steg-for-
steg-process for granskning av fastighetsaf-
farer, for att sakerstalla disciplin avseende
vilka fastigheter som forvarvas och samtidigt
kunna agera snabbt och granska ett stort
antal potentiella fastigheter. Med detta syfte
har GreenGold ocksa utvecklat egna digitala
skogsforvaltningssystem, for att halla reda pa
alla potentiella fastigheter samt efterfoljande
planering och forvaltning efter att en fastig-
het forvarvats.

Det ar den disciplinerade och vardedrivna
urvals- och due diligence-processen, tillsam-
mans med stort urval av potentiella fastig-
heter, som har bidragit till GreenGolds fram-
gangsrika investeringsverksamhet.

Forvarv

Hitta fastigheter
(publika auktioner, maklare, privata)

Desktop analys

Djupare informationsinsamling
och due diligence

Faltkontroll & inventering

\/ Forhandling /
budgivning

Digitalisering
Skogsbruksplaner,
certifiering

Skogsaktiviteter
(rensning, gallring, avverkning)

Investeringar
(vagar, plantering, broar)

High & Best Usage (HBU)
v (vind, sol, naturskydd)

Efter ett forvarv har GreenGold ocksa en tydlig process for hur man ska integrera nya fastigheter i den
operativa verksamheten och borja forbattra deras produktivitet och varde.
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Verksamhet och strategi

Investeringsverksamheten forts.

GreenGold har okat sina arealer arligen se-
dan grundandet 2018. Var bedomning ar att
den nuvarande organisationen har kapaci-
tet att forvalta dubblerade arealer mot idag.

Storleken pa arliga forvarv varierar mel-
lan &ren och kan delas in i tva kategorier:

1. Kontinuerliga forvarv av mindre fastig-
heter dar GreenGold agerar som regio-
nal konsolidator, saddana forvarv pagar
regelbundet.

2. Storre transaktioner som vanligtvis
tar langre tid att forhandla fram, men
som historiskt sett har varit stora var-
deskapare och huvudsakliga orsaken
till variationer mellan aren. Tillgang till
finansiering spelar ocksa en roll for for-
varvstakten.

Operativa verksamheten

GreenGold har stadigt 6kat den arliga av-
verkningen och forsaljningen av virke, vil-
ket delvis beror pa den totala tillvaxten av
skogstillgdngarna, men ocksa genom att
succesivt inforliva de forvarvade fastig-
heterna i affarsplaneringen och skogs-
aktiviteterna genom uppdaterade skogs-
brukssplaner, som driver den planerade
avverkningen. Som framhalls har Green-
Goldingalangsiktiga virkes-/leveransavtal,
detta for att behalla flexibilitet och kunna
optimera forsaljningspriserna. Bakom den
totala 6kningen av virkesforsaljningen dol-
jer sig vissa interna beslut och justeringar
mellan lander om vad som ska saljas base-
rat p& radande marknadsférhallanden i de
olika regionerna, for att i sin tur genere-
ra hogsta koncernmassiga intakt. Bolaget
har ockséa utvecklat mer effektiva metoder
nar det galler att organisera forsaljningen,
framforallt genom integration med nyckelk-
under, samtidigt som oberoende bibehalls.

Ett av de nyckeltal som foretaget foljer,
som en indikation pa produktionsnivan, ar
avverkad volym/total mark, vilket kan ses
som ett uttagsmatt som anger produk-
tionsnivan.

N
Total areal
(tusen ha)
90,0
80,0 73,2 764
70,0 59,0
60,0
50,0
40,0 31,1
30,0 259
20,0
10,0
0,0
Dec 19 Dec 20 Dec 21 Dec 22 Dec 23
.
o e N
Totala arliga forvarv
(tusen ha)
30,0 27,9
25,0
20,0 17,6
15,0 14,1
10,0
52
5,0 . 3,2
2019 2020 2021 2022 2023
-
. N
Avverkad och sald volym
(tusen m3)
500,0 466,1
450,0 428,7
400,0
350,0 2990
300,0
250,0
200,0 173,0
150,0
100,0 72,0
50,0 .
0,0
\_ 2019 2020 2021 2022 2023
, N
Avverkning/total areal
(tusen m3)
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
2019 2020 2021 2022 2023
-
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Yta
2 ! 5t ha

3% av total yta

Volym

963

3% av total volym

43 B..

57% av total yta

Volym

15,9..

80% av total volym

Skottland

Skogarna i Skottland ar varierande, allt fran urgamla kaledoniska tallskogar
till kommersiella barrtradsplantage. Klimatet i Skottland ar i allmanhet svalt
och blott, med riklig nederbord under hela aret, vilket ar idealiskt for tra-
dens tillvaxt. Sammantaget ar forutsattningarna for skogsbruk i Skottland
gynnsamma, med ett stottande politiskt system, rikliga naturresurser och en
stark tradition av ansvarsfull skogsférvaltning. Landet har ocksa ett utvecklat
ramverk for aterbeskogning och CO2-projekt. Detta har hjalpt till att etablera
Skottland som en ledare inom hallbart skogsbruk, med ett rykte om hogkvalita-
tiva traprodukter och ett engagemang for miljo, vilket rimmar mycket val med
GreenGolds egen filosofi.

Rumanien

I Rumanien, "Karpaternas tradgard”, dar vidstrackta och artrika skogar bildar
Europas smaragdlungor dger och forvaltar bolaget stora arealer. Vara fast-
igheter huserar bland annat bok, ek, gran och tall. Landets skogar tacker un-
gefar 7 miljoner hektar, vilket utgor nastan en tredjedel av dess totala landy-
ta. Forutsattningarna for skogsbruk i Rumanien ar generellt sett ggygnnsamma,
med ett tempererat klimat och riklig nederbérd som ger goda vaxtforhallanden
for trad och naturlig motstandskraft. Skogsindustrin i Rumanien ar mangsidig.
Landet ar ocksa en betydande exportor av skogsprodukter, sarskilt till andra
Europeiska lander. Rumaniens skogar ar en skatt av biologisk mangfald, med
dess bokskogar som ett UNESCO varldsarv. Med tanke pa Rumaniens unika
skogsresurser stannar vart engagemang inte bara vid hallbar avverkning. Vi
ar ocksé fokuserade pa att bevara och stddja lokala samhéllen, for att saker-
stalla att Rumaniens skogssektor forblir bade I16nsam och hallbar for komman-
de generationer.
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177..

23% av total yta

Volym

1,6

8% av total volym

8, 4.,

11% av total yta

Volym

1.4,

7% av total volym

Finland

I Finland, "Tusen sjoarnas land”, dar skogarna tacker cirka 75 % av den to-
tala landytan, expanderar GreenGold aktivt. Det finska skogsbruket utmarker
sig for sin integration med teknik. Skogarna bestar framst av tall, gran och
bjork. Dessa skogar ar certifierade och férvaltas hallbart med ett langsiktigt
perspektiv inklusive omraden under det finska METSO-programmet som syf-
tar till att hejda nedgangen i skogens biologiska mangfald. Denna skogrikedom
har gett upphov till globala ledare inom skogsproduktsektorn som Stora Enso,
Metsa och UPM Kymmene. Finland ar en global ledare inom hallbar skogsfor-
valtning och avancerade skogsprodukter. Landet ar inte bara en kéalla for rava-
ran - virket, utan producerar ocksa hogféradlade produkter som specialpap-
per, sammansatt tra och biobranslen. GreenGold ar glada over att vara en del
av Finlands skogsbrukslandskap. Med vart eget fokus mot hallbart skogsbruk
passar Finland valdigt bra in i var portfolj.

Litauen

GreenGold ager och forvaltar for narvarande cirka 8 000 hektar skogsmark
i Litauen, "storkarnas och skogsmarkens land”, dar skogsbrukstraditionerna
gar djupt. Litauen ar unik for sin balans mellan barr- och lI6vskogar och har en
vaxande skogssektor med ett kande fokus pa export till den europeiska mark-
naden. GreenGolds engagemang for ansvarsfullt skogsbruk finner ett naturligt
hem har, dar skogscertifieringssystem ar allmant vedertagna for internatio-
nell handel. Litauens skogar ar varierande men bestar till 6verviagande del av
tall, gran och bjork. Landet drar nytta av ett tempererat klimat och balanserad
nederbord, vilket ger utmarkta forutsattningar for skog. Litauen har en vaxan-
de tonvikt pa hallbarhet och ansvarsfull skogsforvaltning, med olika initiativ pa
plats for att stodja dessa mal. GreenGolds malsattning att utova ansvarsfullt
och hallbart skogsbruk passar perfekt med Litauens syn pa skogsforvaltning.
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Yta
1 ! 9t ha
2% av total yta

Volym

153..

1% av total volym

Yta
0 y 9t ha
1% av total yta

Volym

99...

0,5% av total volym

Yta
1 y 6t ha
2% av total yta

Volym

41...

0,2% av total volym

Lettland

GreenGold ager och forvaltar for narvarande cirka 1 700 hektar skogsmark i
Lettland och &ar alltid pa jakt efter nya fastigheter och att dra nytta av landets
blomstrande skogssektor, som bidrar med nastan 5 % till den nationella BNP.
Lettland ar anmarkningsvart eftersom skogarna har okat i areal med cirka 45
% under de senaste 100 aren. Lettiska skogar ar en mosaik av barr- och 16v-
trad, med en méangd olika gran och tallsorter samt bjorkarter. Med ett robust
ramverk for hallbara skogsbruksmetoder och ansvarsfull skogsforvaltning ar
Lettland attraktivt for skogsinvesteringar. Precis som i andra lander dar vi ar
verksamma, jobbar GreenGold uteslutande med hallbar skogsférvaltning, vil-
ket stammer val overens med Lettlands eget skogsbruksetos.

Estland

GreenGold ager och forvaltar idag cirka 900 hektar skog i Estland, ett land kant
for sin digitala innovation aven inom skogsbruket. Med nastan halften av sin
mark tackt av skog ar Estland ett av de skogsrikaste landerna i Europa. Har lig-
ger vart fokus pa att utnyttja tekniska lésningar for hallbar skogsforvaltning,
med styrning fran Estlands e-forvaltningsinitiativ. Estniska skogar bestar hu-
vudsakligen av tall-, gran- och bjorktrad, likt de baltiska grannarna. Landets
svala och nederbordsrika klimat ger utmarkta forutsattningar for tradtillvaxt.
Estland lagger ocksa stor vikt vid ansvarsfull skogsforvaltning och hallbarhet,
ungefar som GreenGold. Vart engagemang for miljoskydd och hallbara skogs-
bruksmetoder finner ett passande hem i Estlands skogar.

Sverige

GreenGold ager och forvaltar cirka 1 500 hektar svensk skogsmark, som kan-
netecknas av blandskogar bestaende av tall, gran, sibirisk lark, stangtall och
bjork. I Sverige, dar skog tacker mer an halften av landet, letar GreenGold kon-
tinuerligt nya fastigheter till var portfolj. Sverige ar inte bara Europas storsta
exportor av sdgade travaror utan ockséa ledande inom skogsforskning och inn-
ovation. Till skillnad fran manga lander har Sveriges skogsvolym faktiskt 6kat,
tack vare hallbara skogsbruksmetoder.
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Verksamhet och strategi

Hallbarhet

Klimatforandringar, Klimatneutralitet och Betydelsen av Skogsbruk och Grona Investeringar

Klimatférandringarna ar en av de mest kritiska globala utmaningarna vi star infor idag. Okande utslapp
av vaxthusgaser (GHG), framst fran forbranning av fossila branslen, har lett till en betydande 6kning av
de globala temperaturerna, vilket orsakar allvarliga miljo- och socioekonomiska effekter. For att be-
kampa denna kris har malet att uppna nettonollutslapp eller klimatneutralitet blivit en avgérande glo-
bal prioritet. Klimatneutralitet avser balansen mellan mangden producerade vaxthusgasutslapp och
mangden som tas bort fran atmosfaren. Nar denna balans uppnas anses det att vi effektivt kan stoppa
ytterligare okningar av de globala temperaturerna.

Skogar och skogsbruk spelar en avgérande roll i att ta itu med klimatforandringarna och uppna net-
tonollutslapp. Skogar fungerar som naturliga kolsdnkor, som absorberar och lagrar stora mangder
koldioxid (CO2) fran atmosfaren. Hallbart skogsbruk, aterbeskogning och nyplantering kan avsevart
Oka denna potential for koldioxidlagring, vilket effektivt minskar GHG-koncentrationerna i atmosfaren.
Dessutom kan anvandningen av tra och trabaserade produkter som alternativ till mer koldioxidinten-
siva material bidra till att sanka vart koldioxidavtryck, vilket ytterligare bidrar till att mildra klimatfor-
andringarna.

GreenGold tar utmaningen med klimatforandringar och malet om klimatneutralitet pa storsta allvar.
Engagerade i att bidra till en hallbar framtid, inser GreenGold skogsbrukets avgorande roll i att ta itu
med klimatforandringarna och ar dedikerade till ansvarsfulla skogsforvaltningspraxis som framjar
koldioxidlagring och minskar utslappen. Skogarna erbjuder ocksa ett brett utbud av ekosystemtjans-
ter. Utover att tillhandahalla mat, bransle och fiber, sa renar skogarna luften, filtrerar vattentillgangar,
kontrollerar 6versvamningar och erosion, uppratthaller biologisk mangfald, och erbjuder mojligheter
till rekreation, utbildning och kulturell berikning. Aktivt men ansvarsfullt forvaltade skogar maximerar
upptaget av CO2 och sékerstéller dess langsiktig hédlsa. GreenGold ar fullt engagerade att bidra.

770 000 nya trad planterade av GreenGold under 2023, vilket
=2 100 trad planterade per dag under 2023




CO02 Upptag

63 Kton 37 Kton 208 K ton 306 K ton Total
Skogslagring Produktlagring Substitution Netto CO2 nytta 2023

Aven om GreenGold fér narvarande inte ar engagerade i nagra frivilliga CO2-projekt, ser foretaget
en betydande majlighet inom detta omrade nar val de europeiska och EU-regelverken for koldioxid-
kompensation blir mer utvecklade och standardiserade. Koldioxidupptagning genom skogar kan ske
pa olika satt:

* Nettookning av kol lagrat i levande trad och darmed borttaget fran atmosfaren — skogslagring
¢ Nettookning av kol lagrat i traprodukter — produktlagring

¢ Netto minskning av CO2-utslapp fran anvandning av kol, olja, naturgas och cement — substitutions-
effekten

Baserat pa Holmgren 2019 (skogsnaringens-klimatbidrag) kan foljande nyckeltal anvandas for att
berakna skogslagring, produktlagring och substitutionseffekt:

* 1,001 ton CO2 upptas for varje m3 av 6kande stdende skogsinventering.
e 0,079 ton CO2 upptas for varje m3 som avverkas och omvandlas till produkter.
¢ 0,447 ton CO2 halls under jorden genom substitution for varje m3 som avverkas.

Nar detta tillampas pa den faktiska nettookningen av GreenGolds virkesforrad och avverkningsnivaer
under de senaste 12 manaderna, och dven efter att ha tagit hansyn till Bolagets eget koldioxidavtryck
for att forvalta skogen, ar den totala netto klimatnyttan som angivits ovan. Detta motsvarar den totala
arliga CO2-utslappet fran ca 40 000 personer i Europa enligt statistik fran WorldBank. En liten ytterli-
gare mangd koldioxid fangas ocksa genom en tkande kolsanka under marken pa grund av att skogar
skyddas fran brand, vilket i detta fall inte ar kvantifierat ovan.

Biologisk mangfald och naturskydd

GreenGold har ett huvudfokus pa naturligt férekommmande skogar, med en flexibel installning och
som vet vardet av klok skogsforvaltning. Den 6vergripande ambitionen ar att stédja biologisk méangfald
och ekologisk motstandskraft, med medvetenhet om att naturskogar ar dynamiska och har utvecklat
mangsidiga egenskaper Over tid. Vi tror p& en balanserad strategi som tillater en variation av arter,
aldrar och strukturer inom vara skogslandskap, det ar faktiskt aven en del av var affarsdiversifierings-
strategi. Man forstar dock ocksa nédvandigheten av vissa intensiva forvaltningsatgarder, inklusive sa-
nitar rensning och gallring, for att uppratthalla skogens halsa och vitalitet samt skydda mot skadedjur,
sjukdomar och brandrisk. Dessa atgarder genomfors med noggrann évervagning och forsiktighet.

I Europa, dar robusta miljoramverk som Natura 2000 finns pa plats, uppfyller GreenGold konsekvent
dessa krav for biologisk mangfald och habitatsskydd. Var ansats till skogsforvaltning ar mangfacette-
rad, med en rad initiativ som syftar till att bevara den delikata balansen i vara ekosystem:

1. val avvagd och underbyggd avverkning och anpassad skogsskotsel med fokus pa den basta gene-
tiken, framjande av naturlig foryngring dar det ar mojligt, for att sakerstalla skogarnas lamplighet
for lokala jordmans och vaderforhallanden, for god motstandskraft, vilket ocksa generellt framjar
en naturligt mer biologiskt mangfaldig skog.

2. Vart atagande for hallbarhet speglas i FSC- och/eller PEFC-certifieringen av vara skogar, vilket
signalerar vart uppfyllande av hoga miljostandarder.

3. Frivilliga naturskyddsomraden.

4. Vividtar sarskilda atgarder for att skydda hotade arter och stddja bevarandet av dodved och biodi-
versitetstrad inom vara kommersiellt forvaltade skogar.

5. Samarbetar med statliga myndigheter och akademiska institutioner, inklusive deltagande i projekt
som INFORMA, ar GreenGold dedikerad till att fordjupa var forstaelse for skogsekosystem och de
arter som ar beroende av dem.
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Verksamhet och strategi

Per den 31 december 2023 hade GreenGold ungefar 16,6 tusen hektar under nagon form av Natura
2000-klassificering, vilket ocksa inkluderar icke-skogsmarkomraden under GreenGold-dgande sasom
vatmarker. Praktiskt taget all skogsmark var FSC- eller PEFC-certifierad, med ett omrade om cirka 900
hektar som ar skyddade kopplat till certifieringen. De medfdljande skyddsreglerna och bestammelser-
na varierar fran fastighet till fastighet, men ar generellt avsedda att sakerstalla biologisk mangfald och
skydda vissa djurhabitat.

Natura 2000 FSC/PEFC certifierade arealer = Skyddade under certifiering
16611 ha 71816 ha 938 ha

Certifiering

GreenGold har atagit sig att skota skog pa ett sa ansvarsfullt satt som majligt och har som en del av det
atagandet valt att certifiera sina skogstillgangar. Certifiering ar ett vardefullt verktyg for hallbarhets-
arbetet och ger fortroende och bekréaftelse bade internt och externt.

Genom certifiering kan GreenGold pavisa for sina intressenter att man skoter sina skogar pa ett an-
svarsfullt och hallbart satt. Detta bidrar inte bara till att bygga fértroende och trovardighet hos kunder
och investerare utan kan ge en konkurrensférdel pa vissa marknader. Som sagt, Europas historiska och
vetenskapliga syn pa skogsbruk har bidragit till utvecklingen av ledande hallbara skogsbruksmetoder.

Genom pagaende forskning och samarbete mellan forskare, skogsforvaltare och beslutsfattare fort-
satter Europa att spela en ledande roll fér att framja ett ansvarsfullt och hallbart utnyttjande av skogs-
resurser. Lokal europeisk skogslagstiftning ar redan restriktiv och grundad pa starka hallbarhetsprin-
ciper som GreenGold strikt foljer.

Certifieringen ger dock referens- och matbara kriterier som skogsbruket uppfyller genom oberoende
och transparent certifiering. Detta innebar att GreenGolds skogsbruksmetoder oberoende utvarderas
mot ett antal rigordsa kriterier, vilket ger férsakran till intressenter att foretaget skoter sina skogar pa
ett ansvarsfullt och hallbart satt.

Inom skogsindustrin finns det tva ledande certifieringsorganisationer, FSC® - Forest Stewardship
Council® (FSC) och PEFC - Program for the Endorsement of Forest Certification. GreenGold arbetar
med bada organisationerna men pa olika marknader.

Det finns tva huvudsakliga skillnader mellan de tva organisationerna. PEFC ar skogsbolagens egen or-
ganisation och ar numera den storsta organisationen. Den andra stora skillnaden ar att PEFC anpas-
sar sina regler till nationella standarder.

Sammanfattningsvis ger certifieringen GreenGold ett vardefullt verktyg for att visa sitt engagemang
for ansvarsfullt och hallbart skogsbruk. Genom certifiering kan foretaget bygga fortroende och trovar-
dighet hos sina intressenter och fa en konkurrensfordel pa marknaden.

Certifiering
Rumanien — PEFC

Norden - PEFC @

Storbritannien - FSC
Baltikum - FSC SEFC FSC




Socialt ansvar

Pa GreenGold vet vi att vara ett ansvarsfullt foretag innebar mer an att bara fokusera pa var affars-
framgang. Som skogsbolag férstar vi den paverkan vi har pa lokalsamhallena, vara anstéllda och det
ansvar vi bar for naturen. Vi tar vart sociala ansvar pa allvar och arbetar standigt for att forbattra hur
vi bidrar till varlden omkring oss.

Stod till lokalsamhéllen och foretag

Vi erkanner att var verksamhet direkt paverkar de samhallen vi arbetar i, och vi vill se till att var narva-
ro medfor en positiv paverkan. For att gora detta fokuserar vi pa att skapa arbetstillfallen, vi prioriterar
lokala leverantorer och kopare om mojligt, och vi deltar aktivt i olika samhallsinitiativ. Detta bidrar till
den sociala och ekonomiska tillvaxten i de regioner dar vi verkar.

UtGver vara anstrangningar att stodja lokala foretag erbjuder vi ocksé ekonomiskt stod till samhallen
genom olika initiativ. Speciellt i Rumanien har foretaget en lang historia av socialt stéd, med sarskild
fokus pa barn fran landsbygdsomraden och missgynnade regioner, genom att identifiera deras behov
och tillhandahalla resurser for att forebygga och minska skolavhopp och forbattra deras utbildnings-
niva.

Anstalldas halsa, sakerhet och utbildning

Valbefinnandet och sdkerheten for vara anstéllda ar av yttersta vikt for oss. Vi investerar i halsa- och
sakerhetsprogram for att sdkerstalla att vara teammedlemmar kan arbeta i en sédker och framjande
miljo.

Vi tror ocksa pa att utbilda vara anstéllda om héallbara skogsbruksmetoder och de ekosystemtjanster
som naturen tillhandahaller. Genom att ge var breda organisation kunskap om ansvarsfull skogsfor-
valtning kan vi sédkerstalla att var verksamhet har en minimal inverkan pa miljon och bidrar till IAngsik-
tig halsa for skogarna vi forvaltar.
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Ett urval av sociala initiativ och samhallsprojekt som stods av GreenGold

Litauen - skolsamarbetsprojekt

Interaktiva faltprojekt for att utbilda skol-
barn om skogar och ekosystem samt skogs-
forvaltningsmetoder.

Rumanien - praktikprogram

GreenGold har etablerat ett praktikpro-
gram i samarbete med skogsvetenskapliga
institutionerna vid universiteten i Brasov,
Suceava, Timisoara och Cluj-Napoca.

Rumaéanien - Leontie-stiftelsen
www.sfantulleontie.ro

Rumanien - ProVita-foreningen
www.voluntar-provita.ro

Staod till vergivna, forsummade eller forald-
ralosa barn. Tillhandahalla vard och skydd
for kvinnor, modrar och deras barn, blivande
modrar, hemlésa vuxna och dvergivna aldre
personer. Stod och skydd tillhandahalls ge-
nom sociala centra och barnhem.

Litauen - tradfestival

Det har nu blivit en tradition att varje ar pa
"jordens dag” organisera utbildnings- och
samarbetsinriktade planteringar av trad
tillsammans med andra lokala foretag och
organisationer som Svenska Handelskam-
maren i Litauen, SKOGRAN och Transcom,
Foros och Neste, samt alla deras kollegor
och familjer. Detta har blivit en popular och
uppskattad arlig handelse.
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Vardeskapande

GreenGolds investerings- och forvaltningsmodell sakerstéller maximalt varde fran skogsfastigheterna.

Skogens vardeskapande

Vdrdeskapande
aktiviteter
Férnybar energi
HBUs (t.ex. sol, vind, Fastighetsutveckling Rekreation
vatten)
Ekosystem iseri
—L Mozelanseqinglay Sociala virden Biologisk mangfald
_tjanster co2
Optimal
Management Riskhantering Avkastning skogsstrategi och
infrastruktur
- - P Skogsskotsel av L Bdsta genetiska
Biologisk tillvaxt hdg kvalitet Skogsbruksaktiviteter .
e Inriktning pa rdtt .
Markvarde fram tigg eﬁ‘er Marknad Storlekspremier

Vardering av skogstillgangar

Bolagets skogstillgangar varderas till verkligt varde enligt IFRS Accounting Standards. GreenGolds
skogsportfdlj har sett en betydande vardedkning under de senaste aren, driven av bade makro- och
mikrofaktorer. Som forklaras i detalj i Not 15 — Skogstillgangar, harleder GreenGold det totala vardet
av skogstillgangarna for redovisningssyften fran en kombination av transaktioner av skogsmark i de
omraden dar GreenGold ager skogstillgangar, samt en detaljerad modell for diskonterade kassafloden
(DCF) for de prognostiserade framtida kassafloden som genereras av skogsegendomarna. Enligt IFRS
Accounting Standards maste skogstillgangar delas upp i mark och biologiska tillgangar. I enlighet med
branschpraxis beraknar GreenGold vardet pa marktillgangarna (skogsmark utan trad) som restvardet
mellan det totala vardet av skogstillgangarna och vardet pa de biologiska tillgdngarna som bestams av
en DCF-modell for detsamma. Detta innebéar ocksa att aven om det totala vardet pa skogstillgangarna
kan 6ka, kommer den exakta fordelningen av vardet mellan biologiska tillgangar och mark att bero
pa antagandena och avkastningen som traden genererar vid en given tidpunkt, vilket kan forskjuta
det underforstadda vardet for varje komponent i forhallande till varandra. Medan GreenGold stravar
efter att oka vardet pa sina marktillgangar genom HBU-projekt (Highest and Best Use), kommer det
huvudsakliga vardet tydligt fran traden, som visas av de avsevart dkade avkastningarna per kubikme-
ter skordad/sald volym, vilket darmed tilldelar mer varde till de biologiska tillgangarna. Eftersom mer
intakter potentiellt kan tillskrivas marken i framtiden kan denna struktur forandras.

2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Vardering skogstillgangar (TEUR) 661916 616 762 411 442
Vardering per m3sk virkesforrad (EUR) 33.3 31.6 24.9
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I enlighet med redovisningsregler enligt IFRS redovisas uppskjuten skatt for alla temporara skillnader
vid balansdagen mellan skattebasen for tillgangar och skulder och deras redovisade varden for finan-
siella rapporteringssyften. Enkelt uttryckt innebar detta att en uppskjuten skatteskuld redovisas pa
skillnaden mellan historiskt anskaffningsvarde och uppskattat nuvarande verkligt varde pa skogstill-
gangarna, oavsett om denna skatt skulle realiseras eller inte.

2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01

Uppskjuten skatteskuld relaterad till

skogstillgangar (TEUR) 54 436 51245 29 049
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Aktiestruktur

GreenGold Group AB ar ett svenskt publikt bolag som har en bred europeisk agar-
bas med cirka 200 dgare fran 15 lander och en betydande agarandel fran foretags-
ledningen.

Foretaget har tva kategorier av aktier, A och B, med olika rostratt.
A-aktier — Innehas av GreenGold ledningsgrupp

1 aktie = 10 rostratter
B-aktier — vanliga aktier

1 aktie =1 rostratt

A- och B-aktier har samma réattigheter till GreenGolds tillgangar och vinster.

Priméara foretradesrattigheter for bade A- och B-aktiedgare vid kapitalokning sker
proportionellt mot antalet befintliga aktier i respektive aktieklass.

GreenGolds aktiedgarregister administreras av Euroclear Sverige.

Antal utestaende aktier per: 31 december 2023
A-aktier: 1 084 129

B-aktier: 9 307 492
Totalt: 10 391 621

Total utdelning Utdelning
12000000 Foretaget har betalat utdelning tva
10000 000 ganger om aret sedan 2021. Utdel-
8000 000 ningen har bestamts pa halvarsba-

sis i forhallande till rorelseresulta-
tet for de foregaende 6 manaderna.
I enlighet med Bolagets nya utdel-
2000 000 ningspolicy skall utdelning seder-
mera beslutas pa arsbasis av ordi-
2021 2022 2023 narie arsstamma.

6 000 000

4000 000

% av aktiekapital

Aktieagare
a0 - . - [_[€] Gold T
De 10 storsta aktiedagarna/aktie- 14% S
. ension Sweden
agargrupperna per 31 december mswedia
2023 enllgt Eur‘OC|ear‘ (% av U.te- mGlobal Challanges Foundation

staende A- och B-aktier).

WNorvik HF
WVeralda AB
GreenGold ledningsgrupp kontrol-
lerar 55,6 % av rosterna genom
A-aktier

mLateral Technology Limited
WmEkhaga Utveckling AB
BUBP Cliente

WPason Post Paso AB
M Other shareholders (ca 200)
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Bolagsstyrning oversikt

Bolagsstyrning inom GreenGold

GreenGold Group AB ar ett svenskt publikt aktiebolag. Agarnas styrning av Green-
Gold sker genom bolagsstamman och styrelsen. GreenGolds bolagsstyrning baseras
pa tillamplig svensk och utlandsk lagstiftning samt Svensk kod for bolagsstyrning
("koden”). Bolaget tillampar dock inte formellt koden.

Inspirerad av koden har GreenGold etablerat tva

utskott som en integrerad del av styrningsram- Shareholders
verket, Revisionsutskottet och Ersattningsutskot-

tet. Dessa utskott spelar en avgorande roll i att
tillhandahalla tillsyn och vagledning till styrelse

 sord of Drectors |
och ledningsgrupp.
Bolagsstamma B

Bolagsstamman ar GreenGolds hogsta beslutan- | | | | |

Remuneration
committee

de organ och forumet dar aktieagaren formellt
utdvar sitt inflytande. Kallelsen till &rsstamman e
ska goras tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore &arsstamman genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats: www.greengold.se. Styrelsen ansvarar for att kalla till bolagsstamman.

En valberedning bestaende av representanter for de 4 storsta aktieagarna ska pre-
sentera forslag till arsstamman angaende ordférande for arsstamman, styrelsens
ordforande och ovriga medlemmar i styrelsen, revisor, arvoden till styrelsemedlem-
marna och revisorn samt principer for tillsattning av valberedningen och arbetsord-
ning for valberedningen.

Valberedning 2023

Valberedningen 2023 bestod av Carl Lindgren, Staffan Persson och Sorin Chiorescu,
som representerade de 4 storsta aktiedgarna. Goran Persson som styrelsens ordfo-
rande var adjungerad medlem i Valberedningen. Carl Lindgren utsags till ordférande
for Valberedningen. Valberedningen representerade 42 % av kapitalet och 70 % av
rosterna i GreenGold vid tiden for Valberedningens bildande.

Arsstamma 2023

Arsstamman for moderbolaget GreenGold Group AB (publ) holls den 24 maj 2023 i
Stockholm. Motet 6ppnades av styrelsens ordférande, Goran Persson, som ocksa ut-
sags till métesordforande. Arsstamman antog resultatréakningen och balansrakning-
en for rakenskapsaret 2022 och beviljade styrelsen och VD:n ansvarsfrihet for aret.
Stamman beslutade att godkanna styrelsens foreslagna vinstutdelning. Dessutom
valdes styrelsemedlemmar, ordforande och revisor, och beslut fattades om arvoden.
Protokoll och annat material relaterat till arsstamman finns pa bolagets webbplats:
www.greengold.se.

Extra bolagsstamma 2023

GreenGold Group AB (publ) holl en extra bolagsstamma den 19 september 2023.
Extrastamman beslutade att godkanna en extra utdelning om 0,52 EUR per aktie,
vilket motsvarar ett totalbelopp pa 5 391 672 EUR. Utdelningen betalades den 29
september.
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Bolagsstyrning

Valberedning 2024

Valberedningen 2024 bestar av Carl Lindgren, Staffan Persson och Sorin Chiorescu,
som representerar de 4 storsta aktiedgarna. Goran Persson som styrelsens ordfo-
rande ar adjungerad medlem i Valberedningen. Carl Lindgren har utsetts till ordfo-
rande for Valberedningen. Valberedningen representerade 41 % av kapitalet och 70
% av rosterna i GreenGold vid tidpunkten for Valberedningens bildande.

Arsstamma 2024

Arsstamman 2024 kommer att hallas den 24 maj. Dokument for, och protokoll fran,
Bolagsstammor finns pa bolagets webbplats: www.greengold.se

Extern revisor

Val av revisorer beslutas av agarna vid arsstamman. Valberedningen lamnar ett for-
slag pa revisorsval till arsstamman efter samrad med revisionsutskottet. Forslag till
val av revisorer presenteras i kallelsen till Arsstamman och pa bolagets webbplats:
www.greengold.se. Revisorerna utses for en mandatperiod pa ett ar.

Enligt GreenGolds bolagsordning maste bolaget ha en eller tva revisorer eller en re-
gistrerad revisionsbyra som revisor. Vid arsstamman 2023 omvaldes KPMG AB som
revisor for en period pa ett ar fram till &rsstamman 2024. Revisionsbyran utnamn-
de Helena Arvidsson Algne till ansvarig revisor. Revisorn ansvarar for att granska
bolagets arsredovisning och rakenskaper, samt styrelsens och VD:s forvaltning pa
uppdrag av aktiedgarna.

Styrelsen har en dialog med revisorn genom revisionsutskottet och genom revisorns
narvaro vid styrelsemoten i behandlingen av fragor som leder till A&rsredovisningen
och bokslutet. Minst en gang om aret traffar revisorn styrelsen utan narvaro av VD
eller andra personer fran koncernledningen. Arvoden for revisorns arbete betalas
enligt godkand rakning.
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Bolg\gsstyrning

Styrelsen

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning av bolagets angelagen-
heter inom ramen for lagstiftningen och bolagets bolagsordning.

Styrelsen 2023

Styrelsen ska besta av minst 3 men inte fler an 8 ledamoter. Vid arsstamman den 24
maj 2023 beslutades, i enlighet med forslaget fran valberedningen 2023, att omvalja
Goran Persson, Fredrik Persson, Gudmundur Johnsson, Martin Randel och Johanna
Ikehdimo som styrelseledamoéter, det beslutades ocksa att valja Malcolm Cockwell
som ny styrelseledamot, med Goran Persson som styrelsens ordforande.

Alla styrelseledamoter ar oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Styrelsen
2023 hade en konsfordelning om 17 % kvinnor och 83 % man (1 kvinna, 5 man). For
en detaljerad presentation av den nuvarande styrelsen, se avsnittet "presentation av
styrelsen” i denna rapport.

Styrelsens arbetsordning styr styrelsens arbete och bestammer hur arbetet ska
fordelas bland styrelseledamoéterna, antalet ordinarie styrelsemoten, arenden som
ska behandlas vid ordinarie styrelsemoten och ordforandens ansvar. Ordféranden
ska sakerstilla att styrelsens arbete utfors effektivt och att styrelsen uppfyller sina
ataganden. Vid varje styrelsemote under aret lamnar VD en rapport om betydande
handelser i bolaget och ordféranden for respektive utskott rapporterar fran de ut-
skottsmoten som har dgt rum mellan styrelsemotena. Enligt arbetsordningen ska
ordféranden pa styrelsens vagnar radgora med dgarnas representanter i fragor av
avgorande betydelse for GreenGold. Arbetsordningen innehaller ocksa information
om ordférandens roll i styrelsen och information om fordelningen av ansvar och rol-
ler mellan styrelsen och VD. Styrelsen utvarderar kontinuerligt VD:s arbete och gor
en arlig utvardering av styrelsens arbete. Minst en gang om aret utvarderas VD:s
arbete utan narvaro av nagon fran koncernledningen.
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Bolagsstyrning

Styrelsemoten

Enligt Styrelsens arbetsordning halls styrelsemoten enligt fastslagen arlig kalender
och nar det anses nodvandigt. Styrelsemoten halls antingen fysiskt eller genom vide-
okonferens, och vid vissa tillfallen kan beslut fattas genom skriftlig cirkulation ("per
capsulam”) om alla styrelsemedlemmar godkanner. Verkstallande direktoren har re-
gelbunden kontakt med styrelsens ordforande samt 6vriga medlemmar i styrelsen.
Under 2023 holls nio styrelsemoten (3 fysiskt, 2 via video och 4 per capsulam). Flera
styrelsemedlemmar deltog aven i faltbesok till bolagets verksamheter i olika lander.

Ersattning till bolagets styrelse

Ersattningen till styrelsen faststélldes till 220 000 SEK for styrelsens ordforande och
110 000 SEK for var och en av de ovriga styrelsemedlemmarna. Medlemmar bosatta
utomlands ska dven fa ersattning om 500 EUR per narvarat fysiskt méte samt ersatt-
ning for skaliga resekostnader till alla medlemmar. For arbete i revisionsutskottet
och ersattningsutskottet har ingen ytterligare ersattning utgivits.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrattat utskott for att specifikt dvervaka och forbereda styrelsens
fragor inom respektive utskotts fokusomraden. Utskottens medlemmar valjs vid
styrelsens konstituerande mote, som halls i direkt anslutning till arsstamman. Rikt-
linjer for utskottens arbete anges i styrelsens arbetsordning. Dessutom finns spe-
cifika instruktioner for revisionsutskottet och ersattningsutskottet. Fragorna som
behandlas av utskotten dokumenteras och rapporteras vid nasta styrelsemote. Re-
visionsutskottet beslutades bestd av Gudmundur Johnsson (ordforande) och Fred-
rik Persson. Ersattningsutskottet bestod av Goran Persson (ordférande) och Martin
Randel. Sammansattningen av utskotten kan andras genom beslut av styrelsen.

Ersattningsutskottet

Dess primara funktion ar att bista styrelsen i dess tillsynsansvar genom att granska
och gora rekommendationer angaende ersattningen till bolagets verkstéallande led-
ning. Utskottet sakerstaller att ersattningen ar konkurrenskraftig, stodjer bolagets
strategiska mal och arilinje med aktieagarnas langsiktiga intressen.
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Bolagsstyrning

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ansvarar for att 6vervaka bolagets process for finansiell rapportering, internkon-
trollsystem och riskhantering. Denna kommitté arbetar for att sakerstalla att vara finansiella rappor-
ter ar korrekta, kompletta och upprattade i enlighet med tillampliga redovisningsstandarder och regel-
verk.

Revisionsutskottets huvudfunktioner inkluderar: a) Granskning och dvervakning av processen for fi-
nansiell rapportering och kvaliteten pa finansiella rapporter, b) Bedomning av effektiviteten i bolagets
internkontroller och riskhantering med avseende pé finansiell rapportering, c) Overvakning av bola-
gets relation med extern revisor, inklusive urval, utnamning, och d) utvardering av deras prestation och
sakerstallande av extern revisors oberoende och objektivitet. Utskottet traffar kontinuerligt bolagets
revisor for att informera sig om fokus, omfattning och resultat av revisionen och diskuterar samord-
ningen mellan revisorn och de interna kontrollaktiviteterna samt synen pa bolagets risker.

Arligt
Vald till Erséttnings | Revisions | Per-capsulam Video Fysiskt Totalt styrelsearvode
Fodelsear | styrelsen Position utskott utskott |styrelsemoten | styrelsemoten | styrelsemdte |Styrelsemoten | Deltagande % (SEK)
Deltagande/ | Deltagande/ | Deltagande/ | Deltagande/
Moten Moten Moten
Goran Persson 1949 2018 Ordférande X 4/4 2/2 3/3 9/9 100% 220000
Fredrik Persson 1984 2018 Ledamot X 4/4 2/2 3/3 9/9 100% 110 000
Martin Randel 1974 2020 Ledamot X 4/4 2/2 3/3 9/9 100% 110 000
Gudmundor 1977 2022 Ledamot X 44 2/2 3/3 9/9 100% 110000
Jonson
Johanna Ikehdimo 1968 2022 Ledamot 4/4 2/2 3/3 9/9 100% 110000
Malcolm Cockwell 1988 2023 Ledamot 2/2 1/1 1/1 3/8 100% 110 000
770,000
Ersattningsutskott Antal méten Deltagande
Goran Persson (Ordférande) 1 1
Martin Randel 1 1
Revisionsutskott Antal moten Deltagande
Gudmundur Johnson (Ordférande) 5 5
Fredrik Persson 5 5
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Presentation av styrelse och revisorer

GORAN PERSSON
Styrelseordférande

Ordférande i ersattningsutskottet
Invald: 2018

Fodelsear: 1949

Nationalitet: Sverige

Utbildning: Socio_l_ogi och
statsvetenskap, Orebro universitet

Ovriga positioner: Styrelseordférande i Swedbank.
Senior radgivare Konsultuppdrag genom egen verksam-
het, Baven AB. Tidigare erfarenhet inkluderar Ordfo-
rande LKAB, Sveaskog, ordférande 2008-2015 (Statligt
skogsbolag och storsta skogsagaren i Sverige med cirka
3 miljoner hektar kommersiell skogsmark), Scandinavian
Biogas Fuels, ordférande, Alandsbanken, styrelseledamot,
statsminister i Sverige 1996-2006 och Sveriges finansmi-
nister 1994-1996.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktieagare.

GUDMUNDURHJONSSON |
Styrelsemedlem

Ordférande i revisionsutskottet
Invald: 2022

Fodelsear: 1977

Nationalitet: Island

Utbildning: Kandidatexamen i
foretagsekonomi, Islands universitet

Ovriga positioner: Styrelseordférande i Byko ehf. Styrel-
seledamot i Norvik hf, Smaragardur ehf, Bergs Timber AB,
Sterna ehf., Axiom ehf.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

JOHANNA IKAHEIMO
Styrelsemedlem

Invald: 2022
Fodelsear: 1968
Nationalitet: Finland

Utbildning: Magisterexamen i
administration och filosofie
hedersdoktor, fran Lapplands universitet

Ovriga positioner: Vice ordférande fér Lappset Group.
Styrelseledamot i forsakringsbolaget Fennia och Univer-
sity of the Arctic (UArctic). Ordforandeskap i University
Consortium of Lapland inklusive Lapplands universitet och
Lapplands Yrkeshogskola. Tidigare erfarenhet inkluderar
styrelseuppdrag i Pensionsforsakringsbolaget Varma och
Metsahallitus (Finlands statligt agda bolag som forvaltar
de statligt 2gda mark- och vattenomradena om cirka 3,5
miljoner hektar kommersiell skogsmark).

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktiedagare.

FREDRIK PERSSON
Styrelsemedlem

Medlem av revisionsutskottet h |
Invald: 2018 ' [
Fodelsear: 1984

Nationalitet: Sverige

Utbildning: Civilingenjor fran Uppsala
universitet och har genomgatt utbildning for
styrelsearbete pa Michael Berglund Styrelsevarde

Ovriga positioner: Investment Manager pa Swedia Capi-
tal AB och VD Swedia Fastigheter AB, styrelseordférande
Arctic Falls Aktiebolag och styrelseledamot i 4minutemile
AB, Breaking Media AB, Jiver River Aktiebolag, Lundqvist
Intressenter AB, Lundqvist Travaru AB, Optise AB, STIGA
Sports AB, STIGA Sports Group AB, STIGA Sports Holding
AB, Swedia Fastigheter AB. Persson ar aven styrelse-
suppleant i Nortal Investments AB, Pite& Stadshotell AB,
Swedia Capital AB, Swedia HighP AB

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande
till Bolagets storre aktieagare.

MALCOLM COCKWELL
Styrelsemedlem

Invald: 2023
Fodelsear: 1988
Nationalitet: Kanada

Utbildning: B.Sc. i skogsbruk fran
University of Toronto och ar en
registrerad professionell skogsarbetare
i Ontario. PhD fran fakulteten fér skogsbruk vid University
of Toronto med forskningsintressen inriktade pa l6v-
skogsodling och bearbetning

Ovriga positioner: Styrelseordférande for Acadian
Timber Corporation (en av de storsta skogsagarna i 0stra
Kanada och norddstra USA, med totalt cirka 1 miljon
hektar mark under forvaltning). VD for Haliburton Forest
& Wildlife Reserve. Mr. Cockwell sitter ocksa i styrelsen
for Forests Ontario och representerar Haliburton Forest
vid Ontario Forest Industries Association

Styrelseledamotens oberoende: Oberoende i forhallande
till Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhal-
lande till Bolagets storre aktieagare.

MARTIN RANDEL

Styrelseledamot
Medlem i ersattningsutskottet

Invald: 2020
Fodelsear: 1974
Nationalitet: Sverige

Utbildning: Masterexamen och CEMS,
Finans och Internationellt Féretagande
fran Handelshégskolan i Stockholm

Ovriga uppdrag: Martin ar en privat investerare och
entreprendr, grundare, agare. Styrelseledamot i Kindred,
Vitamin Well, Unifaun, Instabee och EnginZyme

Styrelseledamotens oberoende: Oberoende i férhallande
till bolaget och bolagets ledning samt oberoende i férhallan-
de till bolagets storre aktieagare.
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REVISOR

Vid arsstamman 2023 godkandes omvalet
av KPMG AB som revisor fram till slutet av
arsstamman 2024. Den auktoriserade re-
visorn Helena Arvidsson Algne ar huvudan-
svarig revisor.

Revisorns oberoende sakerstalls genom
lagstiftning och yrkesetik samt revisionsfo-
retagets interna riktlinjer, liksom genom att
folja Revisionsutskottets riktlinjer som styr
vilken typ av uppdrag revisionsforetaget far
utfora utover revisionen.

Presentation av koncernledning

SORINCHIORESCU |
VD & Grundare

Arbetar i GreenGold sedan:
2007

Fodelsear: 1974
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i Forestry

& Wood Technology, fran
Rumaniens Forest University
och Frankrikes National School
of Forestry and Rural Sciences
(ENGREF). Ph.D. i Forestry-Wood
Chain fran Lulea tekniska universitet, Sverige och en
MBA fran Handelshogskolan i Stockholm

Tidigare erfarenhet: Innan han grundade GreenGold
arbetade Sorin for Weyerhauser Company i Seattle,
USA, pa INRA och Office National du Forets i Nancy,
Frankrike, samt State forestry Romsilva Company i
Rumanien.

CARL KLING
COO Nordics & UK

Arbetar i GreenGold sedan:
2021

Fodelsear: 1984
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i skogsbruk
och en magisterexamen i
foretagsekonomi fran SLU.

Tidigare erfarenhet: Skogschef
— Baltikum pa Skogssallskapet
och senare chef for Skogsinvesteringar och fastig-
hetsutveckling fér Sverige, Finland och Baltikum. Aven
investeringschef och verkstallande direktor for Litauen i
GreenGold 2011-2013.

MIHAI SOLCANU
Affarsutvecklingschef

Arbetar i GreenGold sedan:
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for GreenGold Group AB (publ), organisationsnummer 559168-
7719 ("Bolaget” eller tillsammans med dotterbolag, "Koncernen”) upprattar harmed sin arsredovis-
ning 2023 enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer RFR 2 som innebar
att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkéanda
IFRS® Accounting Standards och uttalanden sa langt det &r mojligt inom ramen for Arsredovisningsla-
gen (ARL) och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen ang-
er vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS Accounting Standards . Moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Moder-
bolagets redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Accounting Standards utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Com-
mittee som har godkéants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats.

Denna rapport har upprdttats pa svenska med engelsk version som utgér en 6versatt kopia. Vid even-
tuella avvikelser i innehallet mellan de tva versionerna ska den svenska versionen gdlla.

Bolagets bildande

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i
Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige 2018. I dag finns verksamheten eta-
blerad i Sverige, Finland, Storbrittanien, Estland, Lettland, Litauen samt Rumanien.

Huvudsaklig verksamhet

Bolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag, intressebolag eller andra samarbeten, bedriva
industriellt skogsbruk med kontinuerlig leveranskapacitet, samt verksamhet som ar forenlig darmed.

Rapporteringsvaluta
Bolaget rapporterar koncernens sammanstallda finansiella rapporter i EUR.
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Byte av redovisningsprincip

Bolaget har beslutat att andra redovisningsprincip fér koncernen fran BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) till IFRS Accounting Standards. Dessa finansiella rapporter ar de forsta
finansiella rapporterna enligt IFRS Accounting Standards pa vilka IFRS 1 tillampas (Forsta gangen IFRS
Accounting Standards tillampas). IFRS 1 foreskriver vilka regler och principer som maste féljas nar
en rapporterande enhet tillampar IFRS Accounting Standards for forsta gangen med den 1 januari
2022 som 6vergangsdagen till IFRS Accounting Standards . Enligt IFRS 1 ska redovisningsprinciper-
na enligt IFRS Accounting Standards vara desamma fran och med ingangen av forsta jamforelsearet
den 1 januari 2022 och under foljande perioder. Dessa redovisningsprinciper ska folja samtliga IFRS
Accounting Standards effektiva per 31 december 2023 med vissa obligatoriska och frivilliga undantag.
For presentationen av de sammanslagna finansiella rapporterna har koncernen valt att tillampa det
frivilliga undantaget i IFRS 1 att inte retroaktivt rakna om rorelseforvarv som gjordes fore tidpunkten
for overgang till IFRS Accounting Standards.

Anledningen till andringen ar GreenGolds ambition att anpassa sig till globala standarder for finansiell
rapportering, och att 6ka finansiell transparens och jamférbarhet samt att férbereda foretaget for en
framtida borsnotering. Detaljerad information om hur 6vergangen till IFRS paverkar foretagets histo-
riska finansiella rapporter, inklusive resultatrakning och balansrakning, kan hittas i Not 3.

Vasentliga handelser under aret

Under 2023 tog GreenGold in totalt 6,7 miljoner EUR fore emissionskostnader i kapital fran aktiedga-
re. GreenGold forvarvade ungefar tre tusen hektar mark och ett skogsbestand om omkring 0,4 miljo-
ner kubikmeter under 2023. Bade nettoomséattning och resultat nadde nya rekordnivaer.

Hallbarhet

Koncernen har ett starkt fokus pa hallbarhet for sin verksamhet, vilket innebar att bedriva hallbart
skogsbruk i samarbete och harmoni med lokala samhallen och intressenter. Koncernens verksamhet
genererar ett nettoupptag av C02, vilket uppgick till 306 tusen ton CO2 under 2023, beraknat enligt Pe-
ter Holmgrens accepterade metodologi och foretagets egen uppskattning av organisationens CO2-ut-
slapp. Bolaget och Koncernen har flera policys pa plats relaterade till hallbart skogsbruk, etiskt upptréa-
dande, anstalldas halsa samt transparent och korrekt bolagsstyrning. Genom selektiva forvary, skicklig
personal och aktiv forvaltning arbetar koncernen grundlaggande och kontinuerligt for att minimera
biologiska och andra risker associerade med dess verksamhet och tillgangar. Under 2023 lyckades
koncernen undvika negativa effekter av brander och skadedjur som intraffade i vissa andra europeis-
ka skogsomraden. Certifiering ar ett vardefullt verktyg for hallbarhetsarbetet och ger fortroende och
bekraftelse bade internt och externt. Per 31 december 2023 var praktiskt taget all skogsmark FSC eller
PEFC certifierad. Som finns genomgéaende beskrivet i denna rapport sa har Bolaget en uttalad riskmini-
meringsstrategi, som exemplifieras genom tillgangsdiversifiering och avsaknaden av extern belaning.
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Kommentarer om utvecklingen, stallningen och resultatet av koncernens
verksamheter

2023 uppvisade stabilitet och fortsatt forbattring av Bolagets finansiella resultat. Bade avverkning och
totala arealen samt skogsbestandet av stdende timmer 6kade jamfort med foregaende ar. Bolaget och
Koncernen var sarskilt aktivt i forvaryv av skogsfastigheter i Finland, men lyckades ocksa avsevart oka
sitt avtryck i Estland och Lettland jamfort med redan existerande areal. Samtidigt praglades aret av
en osaker makromiljo relaterad till en brant global rantehdjning och fortsatt inflation. Marknaden for
barrtra visade viss svaghet i vissa marknader under aret, medan I6vtradsmarknaderna holl i sig och
overlag ar timmerpriserna fortfarande pa historiskt hoga nivaer, aven om de tappat nagot fran toppen.
Det forbattrade operativa resultatet och fortsatt starka priser ledde till ett forbattrat resultat med nya
rekordnivaer for nettoomsattning och EBITDA, samt nettovinst.

Lan och eget kapital

Verksamheten ari all vasentlighet finansierad med eget kapital for forvarv av skogsfastigheter och per
den 31 december 2023 har koncernen inga lan och nettokassa om 9,8 MEUR. For ytterligare informa-
tion om eget kapital, se Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital.

Totala intakter

Koncernens totala intakter for rakenskapsaret som
slutade den 31 december 2023 var 22,9 miljoner EUR
jamfort med 21,2 MEUR 2022, vilket motsvarar en ar-
lig 6kning med 8,0 %. Okningen i totala intakter kan
framst tillskrivasinettoomsattningen som 6kade med
8,9 % och i sin tur okade avverkningsvolymer fran en
storre landareal men ocksa prisokningar drivna av
bade marknadsfaktorer och forsaljningsmix, medan
ovriga rorelseintakter minskade nagot. Rumanien
fortsatter att vara koncernens storsta region och
star for cirka 53,8 % av nettoomsattningen 2023. Kon-
cernen ar fortsatt val diversifierad vad géaller mix av
barr- och I6vtrad samt antal och typer av kunder.

Koncernens resultat

Medan de totala intdkterna ckade med 8,0 % 2023
jamfort med 2022, forbattrades rorelseresultatet
fore vardeforandringar biologiska tillgangar 2023
med 8,1 % jamfort med 2022, drivet av kostnader som
okade nagot mindre an intakterna, med 7,8 %. Varde-
forandring biologiska tillgdngar bidrog med 61,2 mil-
joner EUR till rorelseresultatet. Vardeférandringen
kommer av en okad vardering per m3 vid slutet av
2023 jamfort med slutet av 2022, samt biologisk net-
totillvaxt, men ocksa pa grund av en relativ vardefor-
andring inom skogstillgangar, da mer varde tilldelats
biologiska tillgangar och mindre till underliggande
mark, i enlighet med foretagets varderingsmetodik.
Vardeforandring biologiska tillgangar 2023 var dock
mindre an de 111,2 miljoner EUR som redovisades
2022 pa grund av en betydande okning av fastighetspriserna i alla féretagets regioner 2022 jamfort
med 2021, samt att betydande vardeskapande fastighetsaffarer gjordes 2022 som bidrog positivt till
forandringen i varde. Nettoresultatet paverkades nagot negativt av en minskning med -13,5 % i finan-
siella nettot, som uppgick till 0,6 miljoner EUR jamfort med 0,7 miljoner EUR 2022. Aktuella skatter var
i stort sett oforandrade 2023 jamfért med 2022. Arets resultat 2023 uppgick till 64,7 miljoner EUR
jamfort med ett resultat 2022 om 106,4 miljoner EUR.
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Foreslagen utdelning

Bolagets aktiedgare godkande en extra utdelning om 5,4 miljoner EUR eller 0,52 EUR per aktie under
2023 kopplad till resultat for jan-jun 2023. I enlighet med bolagets nya utdelningspolicy ska utdelningar
huvudsakligen beslutas vid arsstamman. Forslag till den arliga utdelningen ska beslutas av styrelsen
baserat pa arets fria kassaflode, definerat som kassaflode fran den I6pande verksamheten efter beak-
tande av aktiverade poster for skogsférvaltning tillika underhallsinvesteringar. Styrelsen ska aven ta
hansyn till andra relevanta faktorer som balanserar den omedelbara vardedverforingen till aktieagare
med investeringsmojligheter, strategiska mal och nuvarande finansiella stallning. Givet den extraordi-
nara utdelningen som redan distribuerats 2023, har styrelsen foreslagit att arsstamman 2024 beslu-
tar om en ordinarie utdelning till aktieagarna om EUR 0.3 per aktie som ska betalas i december 2024,
motsvarande EUR 3.1 miljoner som ska distribueras, baserat pa det totala antalet registrerade aktier
per 31 december 2023.

Forvantad framtida utveckling

Styrelsen forvantar sig inte nagra betydande forandringar i koncernens strategi inom den narmaste
framtiden. Bolaget avser att fortséatta utveckla sina nuvarande tillgangar samtidigt som man fortséatter
att ta in kapital for nya forvarv och fortsatta bolagets Ionsamma tillvaxtresa. Bolaget och Koncernen
forbereder sig for narvarande infor en framtida borsintroduktion och implementerar alla nodvandiga
rutiner och foretagsinfrastruktur for att kunna ansoka om och bli godkanda for notering pa en europe-
isk huvudmarknad vid den tidpunkt nar styrelsen anser det lampligt.

Aktiekapital

Befintligt aktiekapital

I enlighet med bolagsordningen som antogs vid den extra bolagsstamman den 15 mars 2021 ska bola-
gets aktiekapital inte vara lagre an 230 500 EUR och inte hogre an 922 000 EUR.

Emitterat kapital

Den 31 december 2023 uppgick bolagets emitterade aktiekapital till 379 878 EUR, férdelat pa 10 391
621 aktier om 0,036556148 EUR vardera. Under 2023 har Bolaget genomfort tva nyemissioner, riktade
mot bade befintliga aktiedgare och nya investerare. I andra kvartalet 2023 genomfordes en aktieemis-
sion om 80,869 aktier till en aktiekurs pa 64 EUR per aktie. I fjarde kvartalet 2023 genomfordes en
aktieemission om 23,021 aktier till en aktiekurs om 65 EUR per aktie.

Styrelse

Styrelseledamoterna i bolaget vid tidpunkten for denna rapport ar Goran Persson, Fredrik Persson,
Malcolm Cockwell, Johanna Ikdheimo, GuOmundur Halldér Jonsson och Martin Randel.
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Externa revisorer
Bolagets externa revisorer under 2023 var KPMG AB.

Moderbolaget

Moderbolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag, intressebolag eller andra samarbeten, be-
driva industriell skogsbruksverksamhet med kontinuerlig leveranskapacitet samt verksamhet som ar
forenlig darmed. Moderbolaget ager for narvarande 12 helagda dotterbolagi 7 lander, huvudsakligen
finansierade med kapitaltillskott fran moderbolaget.

Moderbolagets resultat 2023 uppgick till 3,6 miljoner (2022: 0,3 miljoner). De administrativa kostna-
derna relaterade till moderbolaget GreenGold Group AB var stérre 2023 jamfort med 2022, personal-
kostnaderna 0kade med 281 tusen euro. Under 2023 erhdll bolaget 7,4 miljoner euro i utdelning fran
koncernbolag jamfort med 1,8 miljoner euro 2022.

Moderbolagets resultat paverkades ocksa vasentligt av en minskning av ranteintakter och liknande
finansiella poster som uppgick till 0,2 miljoner euro 2023 jamfort med 0,8 miljoner euro 2022. Under
2023 gjordes inga nedskrivningar av nagra investeringar i koncernbolag. Moderbolaget skrev ner det
aterstaende vardet av goodwill per den 31 december 2023.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 4,99 miljoner euro vid periodens slut (13,9 miljoner euro den
31 december 2022).

Flerarsoversikt

KONCERNEN (TEUR) 2023 2022
Nettoomsattning 22 311 20 496
Rorelseresultat 76 040 125166
Arets resultat 64 689 106 408
MODERBOLAGET (TEUR) 2023 2022
Nettoomsattning 138 149
Rorelseresultat -4016 -23562
Arets resultat 3574 296

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel, 354 662 164 EUR, disponeras enligt féljande:

Till forfogande (EUR) EUR

Overkursfond 332559841
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 22102 323
Summa fritt eget kapital 354 662 164

Disposition (EUR)

Ordinarie utdelning till aktieagare om 0.3 EUR per aktie! 3117 486
Balanseras i ny rakning? 351 544678
Summa 354 662 164

1) EUR 0.3 per aktie, totalbelopp baser‘_at pa antalet utestaende aktier om 10 391 621 per 31 december 2023.
2)varav 332 559 841 EUR atergar till Overkursfond
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Bolagsstyrning

GreenGold Group AB (publ) ar inte noterat pa nadgon bérs och ar inte tillrackligt stort for att bolaget ska
omfattas av den svenska koden for bolagsstyrning. Dock stravar bolagets styrelse efter mycket robus-
ta principer for bolagsstyrning och kommer att folja utvecklingen av de praktiska konsekvenserna av
koden och hamta inspiration for att successivt anpassa sin bolagsstyrning till koden inom de omraden
dar dessa anses vara relevant for bolaget och dess aktiedgare.

Valberedning

Valberedningen infor arsstamman 2024 bestar av Carl Lindgren (som representant for PP Pension,
Global Challenges Foundation), Sorin Chiorescu (Forestum Capital) och Staffan Persson (Swedia Capi-
tal) med Goran Persson som suppleant (styrelseordforande for GreenGold Group AB (publ)).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar utsatt for marknadsrisker fran forandringar i globala trapriser, valutakurser, inflation
och rantor. Koncernen ar utsatt for valutarisk i den man forséaljningsintakter, kostnader, fordringar,
lan och skulder ariandra valutor &n EUR. Koncernen ar ocksa utsatt for biologiska risker specifika for
skog och skogsbruk. Koncernen arbetar kontinuerligt med att reducera risker samt begransa skadan
om en av nedanstaende risker skulle realiseras.

Klimatforandringarnas paverkan

Bolaget star infor risker med klimatférandringar, vilket kan
leda till minskad skogsproduktivitet, skador pa infrastruk-
tur och okad kanslighet for skadedjur och sjukdomar. Dessa
faktorer kan negativt paverka tradens tillvaxt, avkastning
och skogens dvergripande halsa, vilket i sin tur kan paverka
bolagets Ionsamhet och hallbarhet.

Regulatorisk och politisk osidkerhet

Bolaget ar utsatt for risker for forandringar i miljélagstift-
ning, markanvandningspolicy och skogsforvaltningspraxis
pa nationell och EU-niva. Sadana forandringar kan leda till
Okade driftskostnader, begransningar av skordar eller till
och med konvertering av markanvandning, vilket kan paver-
ka bolagets verksamhet och Ilonsamhet.

Marknadsvolatilitet

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i efterfragan och utbud
pa tramarknaden, vilket kan paverka trapriser och foreta-
gets overgripande lonsamhet. Faktorer som ekonomiska
nedgangar, handelspolitik och férandrade konsumentpre-
ferenser kan leda till variationer i marknadsférhallandena,
vilket innebar risker for bolagets finansiella resultat.

Brandrisk

Bolaget ar exponerat mot risk for skogsbrander, vilket kan
orsaka betydande skador pa virkesresurser, infrastruktur
och andra tillgangar. Klimatférandringar okar brandrisken,
med stigande temperaturer och langvariga torkperioder
som gor skogar mer mottagliga for antandning och spridning av skogsbrander. Bolaget arbetar dock
aktivt med att skéta om sina fastigheter och samarbetar med lokala myndigheter for att minska brand-
risken och med att sakerstalla snabb respons vid eventuell brand.

Fastighetsprisfluktuationer

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i fastighetspriser, vilket kan paverka vardet pa dess tillgangar och
den potentiella avkastningen pa investeringar. Variationer i fastighetspriser kan medféra utmaningar
for bolaget nar det galler att forvarva, salja eller hantera skogsfastigheter i en volatil marknad.
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Risk for beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av expertis och ledarskap fran nyckelpersoner, vilket innebar en risk for dess verk-
samhet, prestation och strategiska inriktning om en nyckelperson plotsligt slutar. Detta beroende belyser
behovet av att fokusera pa effektiv planering for eftertradare, kunskapsoverforing och kompetensutveck-
ling for att sakerstalla dess langsiktiga framgang och motstandskraft. Bolagets framgang beror i stor
utstrackning pa det fortsatta arbetet med att identifiera, anstélla och behalla kvalificerade och erfarna
medlemmar i ledningen och andra anstallda i nyckelpositioner.

Geopolitiska och krigsrisker

Bolaget star infor potentiella risker i samband med geopolitiska spanningar och nuvarande vapnad
konflikt mellan Ryssland och Ukraina, vilket kan paverka stabiliteten och sdkerheten i de regioner dar
dess skogsfastigheter ar belagna. Krig eller militara atgarder kan leda till storningar i verksamheten,
skador pa skogsfastigheter och negativa effekter pa lokala och internationella marknader. Dessut-
om kan dessa handelser leda till 6kad osakerhet och fluktuationer i de finansiella, regulatoriska och
affarsmassiga miljderna, vilket utgor utmaningar for bolagets langsiktiga tillvaxt. Med Sveriges och
Finlands inkludering i NATO ar alla koncernens verksamhetslander NATO anslutna.

Makroekonomiska risker

Den allmanna ekonomiska miljon pa internationell niva kan paverka bolagets verksamhet avsevart. In-
flation, arbetsloshet och BNP-tillvaxt ar direkt kopplade till det ekonomiska ramverket for varje land,
och variationer darav och den allmanna ekonomiska miljon kan skapa kedjereaktioner inom alla om-
raden, vilket paverkar bolaget. Sarskilt korrelationen mellan den internationella byggcykeln och priset
pa sagat tra ar traditionellt hog. Bolagets priser ar kopplade till internationella priser pa sagat tra.
Externa faktorer som den allmanna makroekonomiska utvecklingen, bostadsbyggande, geopolitiska
handelser och naturkatastrofer kan negativt paverka bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Inflation

Den hdga inflationen inom Euro-omradet har inneburit hogre rantor och snabbt stigande ranteforvant-
ningar. Hur inflation och rantor utvecklas kommer att ha stor betydelse for den finansiella stabiliteten
pa bolagets marknader. Pa kort sikt innebar évergangen till ett hogre rantelage en forhojd osakerhet
och Okade risker. Skog har historiskt varit en bra hedge och vardebevarare i inflationstider, men 6kade
priser medfor en risk att Bolagets operativa Ionsamhet paverkas och att skogsfastigheter som Bolaget
vill kbpa for fortsatt expension blir for dyra. Som beskrivet ovan sa ar Bolagets direkt kassaflodesex-
ponering mot foljdeffekten av hog inflation, dvs hdgre rantor, begransad eftersom Bolaget ar obelanat.




Koncernens resultatrakning

TEUR Not 2023 2022
Nettoomsattning 5 22 311 20 496
Ovriga rérelseintiakter 6 633 753
Totala intakter 22944 21249
Skogsrelaterade material och tjanster - 905 - 985
Personalkostnader 9 -4573 -3974
Avskrivningar och nedskrivningar 10,14,17,18 - 563 - 451
Ovriga rorelsekostnader 7,8 -2100 -2130
Totala kostnader -8131 -7540
Vardeforandring biologiska tillgdngar 15 61 227 111 457
Rorelseresultat 76 040 125166
Finansiella intakter 11 1022 1186
Finansiella kostnader 11 - 420 - 490
Finansnetto 602 696
Resultat fore skatt 76 642 125 862
Skatt 12 -11953 -19454
Arets resultat 64 689 106 408
Rapport over totalresultat

TEUR 2023 2022
Arets resultat 64 689 106 408
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omforas till resultatrakningen

Vardeforandring marktillgangar -36195 30105
Skatt pa vardeférandring marktillgangar 6 425 -5221
Poster som kan omforas till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -1024 -3307
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -30794 21577
Summa totalresultat for aret 33895 127 985
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Koncernens balansrakning

TEUR Not 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 14 149 77 66
Skogstillgangar 15 661 916 616 762 411 442
- varav marktillgdngar 130 330 164 476 135743
- varav biologiska tillgdngar 531 586 452 286 275699
Jordbruksmark 16 4797 4833 -
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 17 5194 50562 4913
Nyttjanderattstillgangar 18 226 11 34
Langfristiga fordringar 20 1439 1110 1
Uppskjutna skattefordringar 12 3 2 0
Summa anlaggningstillgangar 673724 627 847 416 456
Omsattningstillgangar

Ravaror och fornédenheter 6 8 38
Kundfordringar 21 876 846 326
Skattefordringar 29 22 50
Ovriga fordringar 22 854 637 1097
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 411 387 383
Likvida medel 25 9 967 22 470 54 795
Summa omsattningstillgangar 12143 24 370 56 689
SUMMA TILLGANGAR 685 867 652217 473145
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Koncernens balansrakning forts.

TEUR Not 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24

Aktiekapital 380 376 350
Ovrigt tillskjutet kapital 332560 326102 288 104
Reserver 95 894 126 689 105112
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 198091 138802 48 138
Summa eget kapital 626 925 591 969 441 704

Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 26 55 82
Leasingskulder, langfristiga 18,25 128 - 33
Ovriga langfristiga skulder 528 179 -
Uppskjutna skatteskulder 12 54 586 51318 29 057
Summa langfristiga skulder 55 268 51552 29172

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 887 499 440
Leverantorsskulder 25 190 504 279
Aktuella skatteskulder 12 714 609 525
Leasingskulder, kortfristiga 18 107 12 -
Ovriga kortfristiga skulder? 26 1101 6 602 858
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 675 470 167
Summa kortfristiga skulder 3674 8 696 2269
SUMMA SKULDER 58 941 60 248 31441
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 685 867 652217 473145

1) Posten inneholl 2022 en beslutad ej utbetald utdelning till aktiedgare om 5,7 MEUR.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

i Balanserat
Ovrigt resultat inkl Totalt
Aktie- tillskjutet Omvarderings- Omraknings- arets eget

TEUR kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Eget kapital 2022-01-01 350 288 104 106 126 -1014 48138 441 704
Arets resultat - - - - 106 408 106 408
Ovrigt totalresultat - - 24 884 -3307 - 21577
Nyemission 26 39200 - - - 39226
Emissionskostnader - -1 202 - - - -1202
Utdelning - - - - -15744 -15744
Eget kapital 2022-12-31 376 326 102 131010 -4 321 138 802 591 969
Eget kapital 2023-01-01 376 326102 131010 -4321 138802 591969
Arets resultat - - - - 64 689 64 689
Ovrigt totalresultat - - -29770 -1024 - -30794
Justering for nedskrivning

av reserv i eget kapital - - - - -9 -9
Nyemission 4 6 668 - - - 6672
Emissionskostnader - -210 - - - -210
Utdelning - - - - -5392 -5392
Eget kapital 2023-12-31 380 332560 101 240 -5346 198 091 626 925
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Koncernens kassaflodesanalys

TEUR 2023 2022
Resultat fére skatt 76 642 125 862
Justering for ej kassaflédespaverkande poster 13 -60177 -111033
Betald skatt -2060 -1931

14 405 12898
Férandringar i 6vriga fordringar - 232 - 27
Forandringar i ovriga skulder 462 676
Forandring av rorelsekapitalet 230 649
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14635 13547
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 85 - 28
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -19629 -69718
Periodens aktiverade poster for skogsforvaltning -2399 -2932
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 53 32
Okning lanefordran - 328 -1108
Ovriga forandringar i anlaggningstillgdngar - 53 - 13
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22441 -73767
Amortering av leasingskulder - 92 - 22
Nyemission 6 461 38024
Lamnad utdelning -11 050 -10085
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 681 27917
Arets kassaflode -12486 -32302
Likvida medel vid arets borjan 22 470 54 795
Kursdifferens likvida medel - 17 - 23
Likvida medel vid arets slut 9967 22470
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Moderbolagets resultatrakning

TEUR Not 2023 2022

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 5 138 149
Ovriga rérelseintakter 6 9 183
Totala intdkter 147 332

Rorelsens kostnader

Personalkostnader 9 -1498 -1217
Avskrivningar och nedskrivningar 8,10 -2275 -1116
Ovriga externa kostnader 7,8 - 390 - 351
Totala kostnader -4163 -2684
Rorelseresultat -4 016 -2352

Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran koncernforetag 7 387 1846
Finansiella intakter 11 277 802
Finansiella kostnader 8,11 - 74 -
Resultat efter finansiella poster 7 590 2648
Resultat fore skatt 3574 296
Skatt 12 - -
Arets resultat 3574 296
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Moderbolagets balansrakning

TEUR Not 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 14 - 2275 3391
Summa immateriella anlaggningstillgangar - 2275 3391
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 19 337 459 329949 245106
Fordringar hos koncernforetag 20 3000 10196 3000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 340459 340145 248106
Summa anlaggningstillgangar 340459 342420 251 497
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 21 - - 1
O.vr‘_l_ga fo_r_‘dr‘lngar' hos koncernforetag, o1 10195 i o5 248
ej rantebarande
Ovriga fordringar 22 18 27 701
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 34 35 30
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

. 23 80 3 -
hos koncernforetag
Likvida medel 25 4999 13965 50 924
Summa omsattningstillgangar 15326 14030 76 901
SUMMA TILLGANGAR 355785 356 450 328 398
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Moderbolagets balansrakning forts.

TEUR Not 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24

Bundet eget kapital

Aktiekapital 380 376 350
Summa bundet eget kapital 380 376 350
Fritt eget kapital

Overkursfond 332 560 326 102 288 104
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat 22102 23920 39 368
Summa fritt eget kapital 354662 350022 327 472
Summa eget kapital 355042 350398 327 822
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till koncernféretag - - 206
Ovriga langfristiga skulder 309 105 -
Summa langfristiga skulder 309 105 206
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5 24 64
Skatteskulder - - 10
Ovriga kortfristiga skulder? 26 79 5759 176
Upplupa kostnader och forutbetalda intakter 27 350 164 120
Summa kortfristiga skulder 434 5947 370
SUMMA SKULDER 743 6 052 576
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 355785 356 450 328 398

1) Posten innehaller 2022 en beslutad ej utbetald utdelning till aktiedgare om 5,7 MEUR.
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Bundet kapital

Fritt eget kapital

. Balanserat

Overkurs- resultat inkl Totalt eget
TEUR Aktiekapital fond arets resultat Delsumma kapital
Eget kapital, 2022-01-01 350 288104 39368 327472 327 822
Arets resultat - - 296 296 296
Nyemission 26 39200 - 39200 39226
Emissionskostnader - -1202 - -1202 -1202
Utdelning - - -15744 -15744 -15744
Eget kapital, 2022-12-31 376 326102 23920 350022 350398
Eget kapital, 2023-01-01 376 326102 23920 350022 350398
Arets resultat - - 3574 3574 3574
Nyemission 4 6 668 - 6 668 6672
Emissionskostnader - -210 - -210 -210
Utdelning - - -5392 -5392 -5392
Eget kapital, 2023-12-31 380 332560 22102 354662 355042
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TEUR Not 2023 2022
Resultat fére skatt 3574 296
Justering for ej kassaflédespaverkande poster 13 2 480 1221
Betald skatt 12 - - 10

6 054 1507
Férandring i ovriga fordringar 10 670
Férandringar i ovriga skulder 145 - 72
Forandring av rorelsekapitalet 155 598
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 6 209 2105
Lamnade aktiedgartillskott -7510 - 84 844
Forandringiinterna fordringar -3077 17 842
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10587 -67 002
Nyemission 6 461 38024
Lamnad utdelning -11 050 -10085
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4589 27 939
Arets kassaflode -8967 -36958
Likvida medel vid arets borjan 13 966 50 924
Likvida medel vid arets slut 4999 13966
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Noter till de finansiella rapporterna

1. Redovisningsprinciper

Allman information

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i
Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018. De konsolide-
rade finansiella rapporterna for bolaget for aret som slutade den 31 december 2023 omfattar bolaget
och dess dotterbolag (tillsammans kallade "Koncernen” eller "Bolaget” och individuellt som "Koncern-
foretag”). De huvudsakliga verksamheterna for Koncernen ar investeringar i skogsfastigheter och
forvaltning.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattatsi enlighet med IFRS Accounting Standards utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee
sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Moderbolaget har upprattat
sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for hallbarhets- och finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbo-
laget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS Accoun-
ting Standards och uttalanden sa langt detta ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggan-
delagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag fran och tillagg till IFRS Accounting Standards som ska goéras.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet moderbolagets redovisningsprinciper.

Denna koncernredovisning ar GreenGolds forsta som upprattas i enlighet med IFRS Accounting Stan-
dards. Historisk finansiell information har raknats om fran den 1 januari 2022 vilket ar datum for over-
gang till redovisning enligt IFRS Accounting Standars. Forklaringar till 6vergangen fran tidigare tillam-
pade principer och vilka effekter omrakningen har haft redogérs for i not 3.

Varderingsgrund

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella till-
gangar och skulder samt skogs- och jordbrukstillgangar som varderas till verkligt varde.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS Accounting Standards kravs att fo-
retagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampning-
en av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostna-
der. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet. Férandringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gors om den endast paverkat denna period, eller i den period forandringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder

De bedomningar och uppskattningar som enligt foretagsledningen ar vasentliga for redovisade belopp
i arsredovisningen och dar det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan
forandra dessa bedomningar och uppskattningar inkluderar framst klimatrelaterade risker. Ett for-
andrat klimat 6kar risken for extremvader sdsom torka, stormar och skyfall. Det leder ocksa till forand-
ringar i nederbord, skogsbrander och 6kad forekomst av skadegdrare som forsvarar for skogsbruket.
Riskerna kan till exempel medfora forlust av virkesforrad eller paverkan pa kvalitet och biologisk till-
vaxt som kan paverka gjorda uppskattningar.

GreenGolds skogsinnehav ar spritt éver flera lander och regioner, vilket jamnar ut vaderrisker och
biologiska risker over tid, och bolaget tar kontinuerligt hansyn till dessa risker i sin affarsplan, vid
investeringsbeslut och gor I6pande nedskrivningsprovning samt vidtar atgarder for att minska risk-
exponeringen.

52 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2023



Noter till de finansiella rapporterna

GreenGold anvander en metod for redovisning och vardering av skogstillgangar som bygger pa en kom-
bination av jamforelsebar transaktionsdata samt nuvardesbestamning av skogens forvantade framti-
da kassafloden. En produktionscykel for rotstaende skog bedoms av GreenGold uppga till i genomsnitt
100 ar, vilket darfor anvands i kassaflédesmodellen.

De totala skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog, sk. virkesférrad och marktillgangar. Rotsta-
ende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar re-
dovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgadngar punkt 31,
den sa kallade omvéarderingsmetoden (se not 15). For att berdkna det verkliga vardet pa den biologiska
tillgangen - rotstaende skog har det forvantade kassaflodet av framtida intakter fran virkesuttag efter
avdrag for kostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeforandring avseende biologiska tillgangar, be-
raknat som netto av forandring till foljd av avverkning, tillvaxt och annan forandring av verkligt varde,
redovisas i resultatrakningen.

Redovisat varde pa skogsmark beraknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangar-
na och de biologiska tillgangarna. Detta varde kan anses aterspegla framtida intakter fran annat an
avverkning av nu staende trad, sasom eventuell uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtakter, jakt-
arrenden, koncessionsintakter och framforallt skord av framtida generationer av trad och redovisas
via ovrigt totalresultat. Kassaflodena beraknas utifran avverkningsvolymer enligt GreenGolds aktuella
avverkningsplan samt bedomning om framtida pris- och kostnadsutveckling.

GreenGold séljer i princip allt virke pa rot, &ven sa kallade avverkningsratter, vilket gor att inga specifi-
ka antaganden om avverknings- och leveranskostnader behdvs. Virkespriserna baseras pa historiska
och prognostiserade priser.

Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad baserat pa kostnadsutfall inneva-
rande och foregaende ar samt framatblickande forvantningar om kostnadsniva. Inflationsantagande-
na i modellen bygger pa en bedomd langsiktig niva under varderingsperioden. Kassaflodena efter skatt
diskonteras med en ranta om 4.9 procent (31 dec 2022: 5.3 / 1 jan 2022: 6.0) GreenGolds styrelse be-
domer att denna ranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden for en investering i skogstillgangar
med GreenGolds geografiska profil och som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsréantor.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som pre-
senteras i de finansiella rapporterna och mer detaljer anges i Not 15.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft

Inga av de av IASB antagna nya redovisningsreglerna som bérjar gélla 2024 kommer att ha nagon va-
sentlig betydelse for GreenGold.

Segmentsredovisning
Koncernen tillampar inte IFRS 8 - Segmentsredovisning.

Konsolideringsprinciper
Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forlus-
ter som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet
vid upprattandet av koncernredovisningen.
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Noter till de finansiella rapporterna

Valuta och datum

Bolaget har valt EUR som rapportvaluta for koncernen eftersom det ar en internationellt etablerad
valuta och aven utgor funktionell valuta for moderbolaget samt ar funktionell valuta i flera koncernfo-
retag. Dar det ar tillampligt méats poster som ingar i koncernens finansiella rapporter forst i valutan for
den primara ekonomiska miljon dar koncernforetaget verkar, vilket motsvarar den funktionella valutan.

Tillgangar och skulder omraknas till balansdagskursen, och intakter och kostnader omréaknas till ge-
nomsnittskursen for perioden, som utgor en approximation av kurserna vid respektive transaktionstid-
punkt. Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden 1 januari— 31 december och balansraknings-
relaterade poster avser den 31 december. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av verksamheter med annan funktionell valuta &n EUR redovisas i ovrigt totalresultat och i eget kapital
som en omrakningsreserv.

All finansiell information som presenteras i EUR har avrundats till nArmaste tusental om inte annat
anges. Belopp inom parentes anger foregaende ars varde.

Nedskrivningar

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller en grupp av ett bolags tillgadngars redovisade varde
overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrdakningen och proportioneras éver
tillgangarna som berérs.

Skatter

Som en ansvarsfull samhallsaktor stravar GreenGold efter att betala ratt skatt, i ratt land och vid ratt
tidpunkt baserat pa den verksamhet som bedrivs inom koncernen. Vi later en affairsmassig syn pa skat-
tekostnad for de bolag som ingar i GreenGoldkoncernen genomsyra vara beslut och hanterar skatt
som en kostnad i verksamheten. I de fall lagstiftning och/eller regler ar otydliga ska GreenGold agera
ansvarsfullt, langsiktigt och transparent i syfte att minimera risken for att fel skatt betalas. Lds mer i
not 12.

MODERBOLAGET

Moderbolagets redovisningsprinciper

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning behover reglerna i IFRS 16 inte tillampas i
juridisk person. Moderbolaget tillampar undantaget fran tillampning av IFRS 16.

Koncernbidrag
Moderbolaget tillampar alternativregeln och redovisar koncernbidrag som bokslutsdisposition.

Ytterligare redovisningsprinciper presenteras i anslutning till respektive not.
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Noter till de finansiella rapporterna

2. Uppgifter om moderbolaget

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719,
med sate i Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018.

GreenGolds huvudkontor har foljande adress: 103 90 STOCKHOLM
Besoksadress: Kungsgatan 29.
GreenGold AB (publ) ager aktier i dotterforetag samt svarar for koncerngemensam finansiering.

3. Overgang till IFRS Accounting Standards

Fran och med den 1 januari 2023 upprattar GreenGold Group AB (publ) sin koncernredovisning i enlig-
het med IFRS Accounting Standards utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee sdsom de antagits av Europeiska unionen
(EV).

Datum for forsta tillampning av IFRS Accounting Standards har faststallts till den 1 januari 2022 vilket
innebar att jAmforelsesiffrorna for rakenskapsaret 2022 ar omraknade enligt IFRS Accounting Stan-
dards. Overgangen till IFRS Accounting Standards har skett i enlighet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS
Accounting Standards tillampas och beskrivning samt kvantifiering av 6vergangseffekter per 1 januari
2022 finns nedan.

Effekten av overgangen till IFRS Accounting Standards redovisas direkt mot ingdende eget kapital. Hu-
vudregeln i IFRS 1 ar att ett foretag tillampar samtliga standarder retroaktivt vid faststallande av in-
gangsbalansen. Dock finns vissa tvingande och frivilliga undantag fran den retroaktiva tillampningen.
Koncernen har valt att tillampa foljande undantag:

* IFRS 3 har inte tillampats pa forvarvsanalyser som upprattats innan évergangsdatumet

Forandringar i resultatrakning och balansrakning vid
overgangen till IFRS Accounting Standards och RFR 2

Intaktsredovisning: Koncernen tillampar nu IFRS 15 - Intakter fran avtal med kunder. Intakter redo-
visas nar kunden far kontroll 6ver den salda varan eller tjansten. I det fall dar ett dotterbolag inom
koncern utfor skogsforvaltningstjanster, inklusive att underlatta forsaljningen av trad utan att sjalva
aga skogen, betraktas det som ett agentavtal enligt IFRS 15, eftersom agande och kontroll ar nara for-
knippade, samt att fordelarna och riskerna kopplade till de trad som séljs ar knutna till Agaren. Tidigare
har vissa intakter vid ovan beskriven forsaljning bokforts som intakt brutto i ett dotterbolag, men enligt
IFRS Accounting Standards skall dotterbolaget endast redovisa intdkter motsvarande det belopp av
provision eller avgift som det har ratt till for att arrangera forsaljningen av varorna.

Goodwill: Posten goodwill ar enligt IFRS Accounting Standards en immateriell tillgang med obestambar
nyttjandeperiod vilket medfor att posten inte minskas med arliga avskrivningar utan istallet kontinuer-
ligt ska nedskrivningsprévas. Bolaget har genomfort en nedskrivningsprovning pa redovisad Goodwill
och den har foljaktligen skrivits ned i sin helhet vid datum for forsta IFRS Accounting Standards till-
lampning 1 januari 2022. Detta skiljer sig fran tidigare redovisningsprinciper (K3) dar en ekonomisk
livslangd om 5 ar tidigare har tillampats och planenliga arliga avskrivningar bokforts. Darmed har det
ocksa skett en aterlaggning av tidigare ars avskrivningar pa goodwill mot balanserat resultat i eget ka-
pital. Goodwill &r inte en avdragsgill kostnad eller skattepliktig intakt varfor justeringen inte har nagra
skattemassiga effekter for de poster som ar hanforlig till bolagsforvaryv.

Leasing: Redovisning av leasingavtal i koncernens balansrakning.

Koncernens leasingavtal bestar i huvudsak av nyttjanderéatter avseende lokaler och bilar. Tidigare
klassificerade koncernen leasingavtal som operationella. Operationella leasingavtal redovisades inte
som tillgang och skuld i rapporten éver finansiell stallning och en hyreskostnad redovisades linjart over
avtalens leasingperiod. Enligt IFRS 16 redovisar koncernen nyttjanderattstillgangar och leasingskul-
der for de flesta leasingavtal och i resultatrakningen redovisas avskrivningar och rantekostnad. Kort-
tidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett mindre varde undantas.
For dessa leasingavtal kostnadsfors leasingavgifterna i resultatrakningen precis som tidigare.
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Leasingavgifterna avseende leasingavtal som existerade per dvergangsdatumet 1 januari 2022 dis-
konterades med relevanta lokala lanerantan vid detta datum. Nyttjanderattstillgdngen varderades ute-
slutande till ett belopp motsvarande leasingskulden, justerat for eventuella forutbetalda eller upplupna
leasingavgifter.

Planteringskostnader: IFRS Accounting Standards tillater aktivering av planteringskostnader inom
skogsbruk eftersom dessa kostnader anses oka de framtida ekonomiska fordelarna som skogen kom-
mer att ge under sin livscykel. Genom att behandla planteringskostnader som kapitalutgifter erkan-
ner IFRS Accounting Standards att dessa kostnader ar en investering i skogstillgangarnas framtida
produktionspotential, inte bara lI6pande driftskostnader. Denna hantering av planteringskostnader
innebar en forandring, da planteringskostnader tidigare huvudsakligen har kostnadsforts enligt lokala
regler, vilket betyder att tidigare kostnader aterférts och i stallet bokforts mot skogstillgangar i balans-
rakningen. Det ar dock bara de kostnader som ar direkt hanforliga till skogsplanteringen som utgor en
kapitalutgift.

Avskrivningar: Enligt IFRS Accounting Standards ar huvudprincipen for avskrivningar att systematiskt
allokera kostnaden for en anlaggningstillgang 6ver dess nyttjandeperiod. Tillampning av nyttjandepe-
riodsprincipen har i vissa fall lett till en annan tidsperiod for avskrivningar av anlaggningstiligangar
jamfort med den som tillampats tidigare och darmed har justering av tidigare redovisade avskrivning
gjorts.

Skogs- och marktillgangar: Tidigare har skogstillgangarna redovisats till historiskt anskaffningsvarde
inklusive tillaggsinvesteringar i balansrakningen. I historiskt anskaffningsvarde har dven vissa direkta
forvarvskostnader utover fastighetspriset inkluderats, sdsom kostnader for juristhjalp och faltkon-
troller etc. Enligt IFRS Accounting Standards kan aven stampelskatter och dverlatelseavgifter kapita-
liseras som en del av anskaffningsvardet, vilket utgor en skillnad mot tidigare. Enligt IFRS Accounting
Standards skall totala skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog, sk. virkesforrad och marktill-
gangar. Rotstadende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk.

Marktillgadngar redovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstill-
gangar punkt 31, den sa kallade omvarderingsmetoden. Den storsta skillnaden ar att skogstillgangar
nu redovisas till verkligt varde i stéllet for historiskt anskaffningsvéarde. Den arliga vardeforandringen
hanforlig till biologiska tillgangar redovisas i resultatrakningen som “Vardeforandring Biologiska till-
gangar”. Vardeforandring kopplad till skogsmark redovisas i stéllet via "6vrigt totalresultat” mot eget
kapital. Bolagets jordbruksmark redovisas nu ocksa till verkligt varde enligt den sa kallade omvéarde-
ringsmetoden, likt skogsmark sa redovisas arlig vardeforandring pa jordbruksmark via ovrigt totalre-
sultat mot eget kapital.

Rorelseresultat fore Vardeforandring Biologiska tillgangar: Med anledning av att orealiserade var-
deforandringar kopplade till virkesforradet nu redovisas i resultatrakningen och paverkar det finan-
siella resultatet, sa har Bolaget introducerat ytterligare en resultatrad som presenterar rorelseresul-
tatet innan vardeférandringarna pa tillgangarna och darmed ger en battre bild av rorelseresultatet
fran den kopplat virkesforsaljningen.

Uppskjuten skatt: Uppskjuten skatt redovisas pa vardeokningar av biologiska tillgangar och marktill-
gangar enligt ramverket som tillhandahalls av IAS 12 Inkomstskatter. IAS 12 kraver erkannande av
uppskjuten skatt for alla temporara skillnader vid balansdagen mellan skattebasen for tillgangar och
skulder och deras bokforda varden for redovisningen. Ackumulerade historiska anskaffningskostna-
der anses vara skattebasen for biologiska tillgangar och skogsmark, och darmed redovisas en upp-
skjuten skatt pa den orealiserade vardeforandring mellan skattebas och bokfért verkligt varde.

Redovisningen av uppskjuten skatt varierar mellan de tva underkategorierna av skogstillgangar, dar
uppskjuten skatt kopplad till Biologiska tillgangar ger upphov till en skattekostnad i resultatrakningen,
och uppskjuten skatt kopplad till vardeforandring i mark redovisas via ovrigt totalresultat mot eget
kapital. Sammanfattningsvis, s& med anledning av att skogs- och jordbrukstillgadngar nu redovisas till
verkligt varde sa behover bolaget aven redovisa nya poster for uppskjuten skatt kopplad till vardefor-
andringen.

56 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2023



Noter till de finansiella rapporterna

Immateriella anlaggningstillgangar: Tidigare har Bolaget kapitaliserat kostnader kopplat till upprat-
tande av nya skogsbruksplaner som en immateriell tillgang som skrivs av over skogsbruksplanens gil-
tighetstid. Detta galler framforallt Ruméanien dar skogsbruksplaner ar omfattande och kostsamma och
utgor ett klart varde vid en eventuell forsaljning av en fastighet som har en professionell och godkand
skogsbruksplan.I och med 6vergangen till IFRS Accounting Standards sa redovisas skogstillgangarna
till verkligt varde, och det antas att skogsbruksplanerna positivt paverkar det verkliga vardet av Bola-
gets skogstillgangar, men dess varde ar inkluderat dari och ska inte redovisas som en separat tillgang.
Darfor har ackumulerat nettovarde av skogsbruksplanerna forts éver fran Immateriella tillgangar till
historiskt anskaffningsvarde och tillaggsinvesteringar for skogstillgangar.

Moderbolaget

Moderforetaget har tidigare tillampat arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) vid utarbetandet av finansiella rapporter. Fran och med denna finansiella
rapport tillampar moderféretaget, som foljd av koncernens évergang till IFRS Accounting Standards,
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Overgangen fran tidigare tillam-
pade redovisningsprinciper till RFR 2 har inte haft nagra effekter pa resultat- och balansrakningen,
eget kapital eller kassaflode for moderforetaget for jamférelsesiffrorna for rakenskapsaret 2022 och
ingdende balanser per 1 januari 2022.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2022 Effekt vid 6vergadnag till IFRS Accounting Standards 2022
Aktiverade
kostnader
och
immateriella
tillgangar
(plantering, IFRS
Intiikts- Leasing och skogsbruks- Biologiska Mark- Accounting
TEUR K3 redovisning Goodwill avskrivning planer) tillgangar tillgangar  Standards
Nettoomsattning 20700 -204 - - - - - 20 496
Ovriga
rorelseintakter 753 - - - - - 753
Totala intakter 21453 -204 - - - - - 21249
Skogsrelaterade
material och tjanster -1181 - - - 197 - - -984
Personalkostnader -3974 - - - - - - -3974
Avskrivningar och
nedskrivningar -1583 - 1116 16 - - - -451
Ovriga
rorelsekostnader -2 357 204 - 23 - - - -2130
Totala kostnader -9 095 204 1116 38 197 - - -7 540
Rorelseresultat fore
vardeforandring
biologiska tillgangar 12358 - 1116 38 197 - - 13709
varderforandring
biologiska tillgangar - - - - - 111 457 - 111 457
Rorelseresultat 12358 - 1116 38 197 111 457 - 125166
Finansiella intakter 1186 - - - - - - 1186
Finansiella kostnader -490 - - - - - - -490
Finansnetto 696 - - - - - - 696
Resultat fore skatt 13054 - 1116 38 197 111457 - 125 862
Skatt -2 036 - -0 -38 -17 381 - -19 454
Arets resultat 11018 - 1116 38 159 94 076 - 106 408
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Rapport over totalresultat

2022 Effekt vid 6vergang till IFRS Accounting Standards 2022
Aktiverade
kostnader
och
immateriella
tillgangar
(plantering, IFRS
Intdikts- Leasing och skogsbruks- Biologiska Mark- Accounting
TEUR K3 redovisning Goodwiill avskrivning planer) tillgangar tillgangar  Standards
Arets resultat 11018 - 1116 38 159 94 076 - 106 408
Ovrigt totalresultat
Poster som inte
ska omfdras till
resultatrakningen
vardeforandring
marktillgangar - - - - - 30105 30105
Skatt pa
vardeférandring
marktillgangar - - - - - -5221 -5221
Poster som kan
kan omforas till
resultatrakningen
Omrakningsdifferenser -3047 - - - - - -260 -3307
Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt -3047 - - - - - 24624 21577
SUMMA
TOTALRESULTAT
FOR ARET 7971 - 1116 38 159 94076 24624 127 985
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Koncernens balansrakning 1 januari 2022

2022-01-01 Effekt vid dvergang till IFRS Accounting Standards 2022-01-01
Aktiverade
kostnader
och
immateriella
tillgangar
(plantering, IFRS
Intdkts- Leasing och skogsbruks- Biologiska Mark- Accounting
TEUR K3 redovisning Goodwill avskrivning planer) tillgangar tillgangar Standards
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella
tillgangar (inkl. Goodwill) 4374 -3999 - -309 - - 66
Skogstillgangar 263075 - - - - 19381 128 986 411 442
- varav marktillgangar 6756 - - - - 128 986 135743
- varav Biologiska
tillgangar 256 319 - - - - 19381 - 275699
Jordbruksmark - - - - - - - -
Ovriga materiella
anlaggningstillgangar 4930 - - -17 - - - 4913
Nyttjanderattstillgangar - - - 34 - - - 34
Langfristiga fordringar 1 - - - - - - 1
Uppskjutna
skattefordringar - - - - - - - -
Summa
anlaggningstillgangar 272380 -3999 17 - 309 19381 128 986 416 456
Omsittningstillgangar
Ravaror och
fornodenheter 38 - - - - - - 38
Kundfordringar 326 - - - - - - 326
Skattefordringar 50 - - - - - - 50
Ovriga fordringar 1097 - - - - - - 1097
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 383 - - - - - - 383
Likvida medel 54795 - - - - - - 54795
Summa
omsittningstillgangar 56 689 - - - - - - 56 689
SUMMA TILLGANGAR 329069 -3999 17 - 309 19381 128 986 473145
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Koncernens balansrakning 1 januari 2022

2022-01-01 Effekt vid dvergang till IFRS Accounting Standards 2022-01-01
Aktiverade
kostnader
och
immateriella
tillgangar
(plantering, IFRS
Intdkts- Leasing och skogsbruks- Biologiska Mark- Accounting
TEUR K3 redovisning Goodwill avskrivning planer) tillgangar tillgangar Standards
EGET KAPITAL
OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 350 - - - - - - 350
Ovrigt tillskjutet kapital 288105 - - - - - - 288105
Reserver 653 - - - - - 104 459 105112
Balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat 37 603 - -3999 -16 - 14551 - 48138
Summa eget kapital 326710 - -3999 -16 - 14 551 104 459 441 704
Langfristiga skulder
Réntebarande
langfristiga skulder 82 - - 82
Leasingskulder,
langfristiga - - - 33 - - - 33
Ovriga langfristiga
skulder - - - - - - - -
Uppskjutna skatteskulder 7 - - 0 - 6121 22929 29057
Summa langfristiga
skulder 89 - - 33 - 6121 22929 29172
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 440 - - - - - - 440
Leverantorsskulder 279 - - - - - - 279
Aktuella skatteskulder 525 - - - - - - 525
Ovriga kortfristiga
skulder 858 - - - - - - 858
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 167 - - - - - - 167
Summa kortfristiga
skulder 2269,00 - - - - - - 2269
Summa skulder 2358 - - 33 - 6121 22929 31441
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 329 069 -3999 17 20672 127 388 473145
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Koncernens balansrakning 31 december 2022

2022-12-31 Effekt vid 6vergang till IFRS Accounting Standards 2022-12-31
Aktiverade
kostnader
och
immateriella
tillgangar
(plantering, IFRS
Intdkts- Leasing och skogsbruks- Biologiska Mark- Accounting
TEUR K3 redovisning Goodwill avskrivning planer) tillgangar tillgangar Standards
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella
tillgangar 3266 - -2883 - -306 - - 77
Skogstillgangar 328148 - - - - 131760 156 854 616 762
- varav marktillggdngar 7622 - - - - - 156 854 164 476
- varav Biologiska
tillgdngar 320526 - - - - 131760 - 452 286
Jordbruksmark? 3913 - - - - - 920 4833
Ovriga materiella
anlaggningstillgangar 5072 - - -21 - - - 5051
Nyttjanderattstillgangar - - - 11 - - - 11
Langfristiga fordringar 1110 - - - - - - 1110
Uppskjutna
skattefordringar - - - 2 - - - 2
Summa
anlaggningstillgangar 341511 - -2883 -8 -306 131760 157774 627 847
Omsiéttningstillgangar
Ravaror och
fornodenheter 8 - - - - - 8
Kundfordringar 846 - - - - - - 846
Skattefordringar 22 - - - - - - 22
Ovriga fordringar 637 - - - - - - 637
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 387 - - - - - - 387
Likvida medel 22 470 - - - - - - 22 470
Summa
omséttningstillgangar 24370 - - - - - - 24370
SUMMA TILLGANGAR 365 880 - -2883 -8 -306 131760 157774 652217

1) Tidigare redovisades jordbruksmark som en del i Skogstillgangar, for jamforelsen har har Jordbruksmark brutits ut fran
historiska belopp i separat rad, i linje med nuvarande presentation och hantering
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Koncernens balansrakning 31 december 2022

2022-12-31 Effekt vid dvergang till IFRS Accounting Standards 2022-12-31
Aktiverade
kostnader
och
immateriella
tillgangar
(plantering, IFRS
Intdikts- Leasing och skogsbruks- Biologiska Mark- Accounting
TEUR K3 redovisning Goodwill avskrivning planer) tillgangar tillgangar Standards
EGET KAPITAL
OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 376 - - - - - - 376
Ovrigt tillskjutet kapital 326 102 - - - - - - 326 102
Reserver -2394 - 0 - - - 864 129947 126 689
Balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat 32877 - -2883 -20 199 108629 - 138802
Summa eget kapital 356 962 - -2883 -20 199 107 764 129947 591 969
Langfristiga skulder
Rantebarande
langfristiga skulder 55 - - - - - - 55
Leasingskulder,
langfristiga - - - - - - - -
Ovriga langfristiga
skulder 179 - - - - - - 179
Uppskjutna skatteskulder - - - 0 39 23191 28088 51318
Summa langfristiga
skulder 234 - - 1] 39 23191 28088 51552
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 499 - - - - - - 499
Leverantdrsskulder 503 - - - - - - 504
Aktuella skatteskulder 629 - - - -20 - - 609
Ovriga kortfristiga
skulder 6603 - - 11 - - - 6614
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 450 - - - 20 - - 470
Summa kortfristiga
skulder 8684 - - 11 - - - 8696
Summa skulder 8918 - - 12 39 23191 28088 60 248
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 365 880 - -2883 -8 238 130955 158 035 652217
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4. Transaktioner med narstaende parter

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Med narstaende avses de foretag
dar GreenGold kan utova ett bestammande eller betydande inflytande vad galler de operativa och fi-
nansiella beslut som fattas. Narstadendekretsen omfattar dessutom de foretag och fysiska personer
som har mojlighet att utova ett bestammande eller betydande inflytande 6ver GreenGolds finansiella
och operativa beslut.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare och styrelseledamoter hanvisas till not 9.

Moderbolaget

TEUR 2023 2022

Forsiljning av tjanster till Typ av tjanst

narstaende

Forestum Capital AB - Redovisningstjanster

Sorin Chiorescu VD 5 8

Forestum Capital AB - Overtagen skattefordran i samband

Sorin Chiorescu VD med tidigare forvarv - 175
Total 5 183

Moderbolaget

TEUR 2023 2022
Inkdp av tjanster fran narstaende Typ av tjanst

Baven AB - Goran Persson Emissionstjanster

styrelseordforande 35 39

Oregard AB - Martin Randel Emissionstjanster

styrelseledamot - 15
Total 35 54
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5. Intakternas fordelning

Redovisningsprinciper
GreenGold tillampar IFRS 15 intakter fran avtal med kunder. Intdkter redovisas nar kunden erhéaller

kontroll 6ver den salda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och erhaller nyttan fran va-
ran eller tjansten, samt 6vertagit riskerna.

GreenGolds nettoomsattning utgors huvudsakligen av intakter som kommer fran virkesforsaljning.
Intakter for forsaljning av virke innefattar gran, tall och olika I6vtrad som till exempel bok, ek och bjork.
Forsaljningen innefattar nastan uteslutande forsaljning av hela trad pa s.k. “rot” eller “avverknings-
ratter”. Forsaljning pa rot innebar att forséaljning av rundvirke sker innan det &r avverkat.

Vid rotforsaljning ger GreenGold kdparen ratt att falla och driva det avtalade virket pa ett dverens-
kommet omrade. Koparen ansvarar for virkesdrivningen och virkestransporterna. Virkesvolymen kan
vara slutligt eller preliminart bestamd i forvag och inméatt genom s.k. stampling, eller méatt i efterhand
som vid leveransrotpost. Forsaljningen sker genom ett anbudsférfarande. Ett fast nettopris faststalls
antingen per sortiment eller som ett totalt snittpris per m3fub.

Det forekommer ocksa pa forhand helt volymbestamda avtal, en forutsattning for sadana avtal ar att
varje trad ar inmatt/stamplat pa forhand av saljare. Nar képaren anses far kontroll och tar éver ris-
kerna for varan kan variera beroende pa hur rotforséljningskontraktet ar utformat, men generellt ar
det efter den salda volymen ar inmatt och slutligt bekraftad. Det ar ocksa vanligt med delvis eller hel
forskottsbetalning av de uppskattade virkesvolymerna som kunden ska avverka. En mycket liten del
i nettoomsattningen utgors av intakter fran skogsvardsuppdrag med ett fatal kunder som redovisas
over tid.

Nettoomsattning fordelad pa geografisk marknad

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023 2022 2023 2022
Norden 4673 2575 39 60
Storbritannien 1142 969 52 75
Baltikum 4 477 3220 32 9
Rumanien 12019 13732 15 5
Nettoomsattning 22311 20496 138 149

Moderbolaget

Moderbolaget, GreenGold Group AB, ar framst inriktat pa ledning och utveckling av koncernen. Moder-
bolagets omsattning utgors, liksom tidigare ar, sa gott som uteslutande av forsaljning av forvaltnings-
tjanster till dotterforetag.
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6. Ovriga rorelseintikter

Redovisningsprinciper

Statliga stod

Ett statligt bidrag hanforligt till en biologisk tillgang redovisas som intakt nar villkoren ar uppfyllda.
Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrakningen pa samma satt och 6ver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i
balansrékningen som en forutbetald intakt och periodiseras over tillgangens nyttjandeperiod.

GreenGold forvantar sig inga betydande minskningar av de statliga stoden inom de narmaste aren.
Infor ansokningar till stod gors en avvagning mellan tidsatgang, atgardens kostnad och atgardsarea-
len samt omradets (potentiella) natur- och kulturvarden.

Fornybar energi

Intakter fran fornybar energi utgors i huvudsak av hyresintéakter fran disponering av markyta for vind-
park eller genomfart.

Hyresintakter

Intakter for upplatelser innefattar framst hyresobjekt och arrenden fér bland annat jordbruk, torv-,
grus och bergtakter.

Forsakringsersattning

GreenGold har en fastighet forsakrad mot extra kostnader orsakade av brand, samt fastigheter i
Ruméanien dganderattsforsakrade. Ingen extern forsakringsersattning har erhallits for denna typ av
skador under 2023 och inte heller under 2022.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2023 2022 2023 2022
Intakter fran jaktrattigheter 11 9 - -
Statliga stod 93 212 - -
Erhallna viten 126 84 - -
Hyresintakter 59 27 - -
Fornybar energi 174 134 - -
Realisationsvinster forsaljning av

anlaggningstillgangar 53 37 - -
Ovriga intakter 117 250 8 183
Koncerninterna intakter, eliminering - - 1 -
Total 633 753 9 183
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7. Ovriga externa kostnader

Revisionskostnader
I Ovriga externa kostnader ingar nedanstaende kostnader for arvode till revisor.

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets reviso-
rer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2023 2022 2023 2022
KPMG

Revisionsuppdraget -267 -98 -135 -563
Revisionsnara uppdrag -30 -8 -25 -8
Skatteradgivning/Ovriga tjanster 0 -4 1 -4
Total -297 -110 -159 -65
Ovriga

Revisionsuppdraget -11 -10 - -
Skatteradgivning/Ovriga tjanster -1 - = -
Total -12 -10 - -

8. Leasingavtal
Redovisningsprinciper
GreenGold tillampar IFRS 16 Leasing.

Koncernen bedomer om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal nar avtalet ingads. Koncernen redo-
visar en nyttjanderatt med tillhorande leasingskuld for samtliga leasingavtal dar koncernen ar leaseta-
gare, forutom for korttidsleasingavtal (avtal klassificerade som leasing med en leasingperiod under 12
manader) och leasingavtal av lagt varde (sdsom kontorsmaskiner). For dessa leasingavtal, redovisar
koncernen leasingbetalningarna som en kostnad linjart dver leasingavtalet savida inte en annan sys-
tematisk metod ar mer representativ for nar de ekonomiska férdelarna fran de leasade tillgdngarna
forbrukas av koncernen. GreenGold har férhallandevis fa leasingavtal.

GreenGold ar leasetagare av:
¢ Kontorslokaler

e Fordon

IFRS 16 paverkan pa resultatrakning

Koncernen
TEUR 2023 2022
Avskrivning pa nyttjanderétter -102 -23
Rantekostnader for leasingskulder -10 -
Uppskjuten skatt -1 -
Summa -113 -23
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9. Anstallda och personalkostnader

Koncernen Moderbolaget

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader ,TEUR 2023 2022 2023 2022
Loner och andra ersattningar for styrelse, VD samt 6vriga

ledande befattningshavare? -1175 -1001 - 772 - 673
Léner och andra erséattningar for ovriga anstallda -2703 -2408 - 308 - 214
Summa loner och ovriga ersattningar -3878 -3409 -1080 - 887
Sociala kostnader for styrelse, VD samt dvriga ledande

befattningshavare? - 260 - 223 - 239 - 208
Sociala kostnader for ovriga anstéllda - 176 - 153 - 93 - 75
Summa sociala kostnader - 436 - 376 - 332 - 283
Pensionskostnader for ledande befattningshavare - 39 - 20 - 39 - 20
Pensionskostnader for ovriga anstéllda - 73 - 63 - 20 - 20
Summa pensionskostnader - 112 - 83 - 59 - 40
Totala lIoner och andra ersattningar samt sociala kostnader -4 426 -3868 -1471 -1210

1) Lon och erséttning till VD ingar med 469 (471)TEUR, samt sociala kostnader med 147(148) TEUR. VD har inget tjanstepen-
sionsavtal. Uppsagningstid fran Bolagets sida uppgar till 24 manader och 12 manader fran den anstéallde. Vid uppsagning fran
Bolagets sida utgar avgangsvederlag om 10 MSEK.

Koncernen Moderbolaget
Antal anstillda 2023 2022 2023 2022
Antal anstéallda 117 108 B 6
Varav mdn 104 95 3 2
Medeltalet anstallda 109 102 4 4
Varav mdn 98 90 2 1

Principer for ersattningar och andra formaner for styrelsen och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ovriga arsstammovalda ledamoter utgar arvode enligt arsstammans
beslut. Ersattningen till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen och till 6vrig koncernledning
av verkstallande direktoren efter samrad med ersattningsutskottet. Ersattningsfragorna bereds av
ersattningsutskottet som utgors av Goran Persson och Martin Randel. Under 2022 och 2023 har sty-
relselseledamotena Gudmundur H Jonsson och Malcolm Cockwell avbéjt att erhalla styrelsearvode.
Ersattningar till ledande befattningshavare utgors av grundlon och pension. Viss ytterligare ersattning
till styrelse och ledande befattningshavare framgar av not 4.
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Ersattningar till styrelsen, TEUR 2023 2022
Goran Persson, styrelsens ordforande - 19 - 19
Johanna Ikehaimo - 11 -6

Gudmundur H Jonsson o -

Malcolm Cockwell - -

Fredrik Persson - 10 - 10
Martin Randel - 10 - 10
Patrik Clase (tom 2022-05-24) - -5
Summa - 50 - 50

Langsiktigt incitamentsprogram 2022 - 2026

Vid arsstamman den 30 juni 2022 beslutades att anta ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2022)
for nyckelpersoner inom koncernen. Deltagare i LTIP 2022 ar hogst 18 stycken nyckelanstallda, inklu-
sive ledande befattningshavare i GreenGoldkoncernen. Deltagarna har mojlighet att erhalla en kontant
bonus som huvudsakligen ska anvandas for att teckna aktier i GreenGold. Det maximala bonusbeloppet
som kan utga till respektive deltagare motsvarar 3 ganger respektive deltagares fasta arslon under
2022, berdknad som den fasta manadslonen i juni 2022 (brutto fore skatt) multiplicerad med 12. Stor-
leken pa bonusen bestams utifran uppfyllandegraden av prestationsvillkoren.

Sadana prestationsvillkor utgors av fortsatt anstallning per 31 dec 2026, for alla deltagare utom VD,
samt totalavkastning per aktie under perioden, inom olika intervall. Utover de utbetalda bonusbelop-
pen utgors kostnaderna for LTIP Bonus 2022 av sedvanliga personalkostnader i samband med
kontantersattning samt kostnad for administrering av programmet. Kostnaderna kommer att variera
beroende pa graden av uppfyllandet av prestationsvillkoren samt deltagarnas 16n och skattehem-
vist. Enligt initiala berakningar uppskattas GreenGolds totala kostnader for programmet uppga till
maximalt 3,6 miljoner EUR (brutto fore inkomstskatt och fore arbetsgivaravgifterna). Skulden for LTIP
finns aven bokad under Ovriga langfristiga skulder i koncernens respektive moderbolagets balansrak-
ning.

Koncernen Moderbolaget
Langsiktigt incitamentsprogram, TEUR 2023 2022 2023 2022
Kostnad for incitamentsprogram - 349 - 179 - 204 - 105
-varav social kostnader - 58 - 30 - 49 - 25

Kostnaden for LTIP ingar dven i notdelen for Loner och andra ersattning samt sociala kostnader.

10. Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar

Redovisningsprinciper
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden med beaktande av gjorda ned-

skrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Mark ar inte foremal
for avskrivning.

Féljande nyttjandeperioder (ar) anvdnds:
Forvaltnings- och lagerbyggnader, bostader 30-50
Driftsbyggnader, markanlaggningar 20-30
Skogsbilvagar 10-30

Broar, dammar 20-40

Inventarier 5-10

Fordon for personaltransport 4-5
Kontorsutrustning 3-5
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Finns det indikation pa att det redovisade vardet ar for hogt gors en nedskrivningsprovning dar en-
skilda eller naturligt sammanhangande tillgangars atervinningsvéarde faststalls som det hdgsta av
nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljnings-
priset efter avdrag for uppskattade kostnader for forsaljning av tillgangen. Nyttjandevardet mats som
forvantat framtida diskonterat kassafldde.

Den tillampade diskonteringsrantan beaktar riskfri réanta och den risk som ar forknippad med tillgang-
en. En nedskrivning utgors av det belopp som atervinningsvardet understiger redovisat varde. En ned-
skrivning aterfors om det har skett en positiv forandring av forutsattningarna som anvands for att
bestamma atervinningsvardet. En aterforing gérs som mest upp till det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning, om nedskrivningen inte skulle ha gjorts

Koncernen

TEUR 2023 2022
Avskrivningar enligt plan
Immateriella tillgdngar
Avskrivning licenser -13 -16
Summa -13 -16
Nyttjanderdttstillgangar
Nyttjanderattstillgangar -102 -23
Summa -102 -23
Materiella anléiggningstillgdngar
Byggnader -7 -4
Maskiner -17 -
Inventarier och verktyg -15 -11
Fordon -111 -81
Leasade tillgangar -12 -37
Vagar -278 -279
Summa -438 -412
Summa avskrivningar enligt plan -553 -451

Moderbolaget
TEUR 2023 2022
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
Immateriella tillgangar
Avskrivning goodwill -1116 -1116
Nedskrivning, goodwill -1159 -
Summa avskrivningar enligt plan samt nedskrivningar -2275 -1116
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11. Finansiella intakter och kostnader

Redovisningsprinciper

Finansiella intédkter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel, fordringar och rantekostna-
der palan, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar samt valutakursdifferenser.

Ranteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader och eventuella rabatter, pre-
mier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhalls vid

forfall.
Koncernen Moderbolaget

TEUR 2023 2022 2023 2022
Finansiella intakter

Finansiella poster varderade till verkligt varde dver

resultatrakningen 391 2 - -
Ranteintakter 376 111 198 47
Valutakursforandring pa finansiella poster, realiserade - 734 - 728
Valutakursforandring pa finansiella poster, orealiserade 255 339 - - 113
Ranteintakter, koncernféretag - - 79 140
Summa 1022 1186 277 802
Rantekostnader -13 -3 - -
Valutakursforandring pa finansiella poster, realiserade - -5 - -
Valutakursforandring pa finansiella poster, orealiserade - 407 - 482 - 74 -
Summa - 420 - 490 -74 -
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12. Skatter

Uppskjutna skattefordringar och skulder

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar och skulder for-
vantas bli realiserade. Detta innebar for GreenGolds del att den uppskjutna skatteskulden ocksa ar be-
roende av de modellantaganden som gors vid berdkningen av vardet pa biologiska tillgdngar och mark.

Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023 2022 2023 2022
Aktuell skatt -2159 -2 035 - -
Uppskjuten skatt -9794 -17 419 - -
Skatt pa arets resultat -11953 -19454 - -
Specifikation av redovisad skatt
Redovisat resultat fore skatt 76 642 125 862 3574 296
Beraknad skatt enligt gallande skattesats i Sverige:
20,6% -15787 -25928 -736 -61
Effekt av:
Lokal skattesats 3285 5203 - -
Ej avdragsgilla kostnader -144 -137 -472 -232
Ej skattepliktiga intakter 913 1680 1565 628
Férandring av underskottsavdrag -355 -272 -357 -335
Ovrigt?d 135 - - -
Redovisad skatt for perioden -11 953 -19 454 - -

1) Skatterabatter ingar enligt lokala skatteregler.
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Uppskjutna skattefordringar och skulder fordelas enligt foljande:

Koncernen
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Uppskjuten skattefordran
Ovriga anlaggningstillgdngar 2 2 -
Summa 2 2 -
Uppskjuten skatteskuld
Skogstillgangar 54 436 51 245 29049
varav
-Marktillgdngar 21426 27 793 22929
-Biologiska tillgangar 33010 23452 6120
Ovriga skogstillgangar 104 39 -
Jordbruksmark 33 33 -
Nyttjanderattstillgangar 1 - 1
Ovriga anlaggningstillgangar 1 1 -
Obeskattade reserver* 11 0 7
Summa 54 586 51318 29057
Summa netto uppskjuten skattefordran/skuld 54 584 51316 29 057
Redovisas som
Uppskjuten skattefordran 2 2 -
Uppskjuten skatteskuld 54 586 51 318 29 057
Netto uppskjuten skatteskuld 54 584 51316 29 057

*Avser Periodiseringsfond i svenskt dotterbolag

Redovisningsprinciper

Redovisad skatt for perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Om skatten baseras pa en un-
derliggande transaktion som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas aven skatteeffekten direkt mot
eget kapital, annars redovisas skatten over resultatrakningen. Aktuell skatt ar den skatt som skall beta-
las eller erhallas for respektive ar med justering for eventuell rattelse av aktuell skatt fran tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéara skillnader
som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgadngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Vid berakningen av uppskjutna skatter anvands de skattesatser som
beddéms galla nar skatten skall regleras vilket normalt ar de skattesatser som ar beslutade pa balans-
dagen. Uppskjutna skatteskulder bestar delvis av obeskattade reserver vilka delas upp i eget kapital
respektive uppskjuten skatt i koncernredovisningen. Koncernens resultat i Estland och Lettland be-
lastas inte med inkomstskatt enligt gallande skatteregim som endast beskattar utdelningar. Eftersom
inga utdelningar for narvarande forvantas redovisas ingen uppskjuten skatt relaterad till Estland och
Lettland.
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13. Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023 2022 2023 2022
Avskrivningar 661 451 2275 1116
Resultat fran salda anlaggningstiligangar - 25 - 23 - -
Vardeforandring biologiska tillgangar - 61227 -111 457 - -
Avsattningar - -2 - -
Valutakursdifferenser 115 - 167 - -
Ranta - 42 -14 - -
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 341 179 205 105
Summa ej kassaflodespaverkande poster -60177 -111033 2480 1221

14. Immateriella tillgangar

Goodwill

Redovisningsprinciper

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet vid forvarv av foretag eller rérelser over-
stiger det verkliga vardet pa identifierade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten. Goodwill varderas
till anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan gérs inte pa
dessa tillgdngar, istallet testas eventuellt nedskrivningsbehov arligen eller oftare om indikation finns
pa vasentlig vardenedgang, i enlighet med IAS 36.

Moderbolaget

2023 2022
TEUR
Ingaende anskaffningsvarde 5580 5580
Arets direkta investeringar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5580 5580
Ingaende avskrivningar -3304 -2188
Arets avskrivningar -1116 -1116
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4.420 -3304
Ingaende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar -1160 -
Utgaende nedskrivningar -1160 -
Utgaende restviarde goodwill - 2275

Per den 31 december 2021 hade GreenGold koncernen ett totalt bokfort goodwill-varde om 3 999 TEUR.

Majoriteten av goodwillen var bokford i moderbolagets balansrakning (3 399 TEUR) och relaterad till
forvarv och efterfoljande fusion av tidigare management bolag, dar substansen bestod av att personer
kopplade till de bolagen, forvarvades som nyckelpersoner till GreenGold koncernen i dess nuvarande
format.
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I samband med koncernens dvergang till IFRS Accounting Standards per den 1 januari 2022 har en
nedskrivningsprovning av de bokforda goodwill-beloppen utforts i enlighet med IAS 36. IFRS Accoun-
ting Standards tillater erkannande av immateriella tillgangar som ar identifierbara, kontrollerade av
enheten och forvantas ge framtida ekonomiska fordelar. Dock ar de exakta matbara ekonomiska forde-
larna i termer av intaktsgenerering eller kostnadsreducering, relaterade till forvarvade nyckelperso-
ner, svara att kvantifiera med hog grad av sakerhet. Andra goodwill-belopp bedoms inte heller att vara
mojliga att tillforlitligt kvantifiera och motivera. Darfér har bolaget i samband med 6vergangen till IFRS
Accounting Standards valt att skriva ner det bokférda vardet pa goodwill per den 1 januari 2022 i sin
helhet i koncernen och bokfdora nedskrivningen av tillgangen mot balanserat resultat per den 1 januari
2022.

I moderbolaget har dock Goodwill skrivits av enligt plan under 2022 och 2023 medan aterstaende
varde per 31 december 2023 skrevs ner. Per 31 december 2023 ar Goodwill helt av-/nedskriven i bade
koncern och moderbolag.

Ovriga immateriella tillgangar

Redovisningsprinciper

Identifierade forvarvade immateriella tillgangar skrivs av enligt en rak plan i forhallande till deras nytt-
jandeperiod, mellan 5-10 ar. Ovriga immateriella tillgdngar avser i huvudsak forvarvade licenser och
programvaror och andra balanserade utgifter. For samtliga immateriella anlaggningstillgangar testas
eventuellt nedskrivningsbehov arligen eller oftare om indikation finns pa vasentlig vardenedgang, i en-
lighet med IAS 36.

Koncernen
2023 2022
Ovriga Ovriga
immateriella immateriella
Licenser, anlaggnings- Licenser, anlaggnings-

TEUR IT system tillgangar Totalt IT system tillgangar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 209 24 233 182 24 206
Arets direkta investeringar 85 - 85 28 - 28
Férsaljningar/utrangeringar -2 - -2 - - -
Omrakningsdifferens -1 - -1 - - -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 291 24 315 209 24 233
Ingaende avskrivningar -132 -24 -156 -116 -24 -140
Omklassificeringar 2 - 2 - - -
Arets avskrivningar -13 - -13 -16 - -16
Omrakningsdifferens 1 - 1 - - -
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -142 -24 -166 -132 -24 -156
Utgaende planenligt

restvarde 149 - 149 77 - 77
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15. Skogstillgangar - biologiska tillgangar och marktillgangar

Redovisningsprinciper

Skogstillgangar

GreenGold baserar det totala vardet av skogstillgadngarna pa en kombination av jamférelsedata base-
rat pa transaktioner av skogsfastigheter i de omraden dar GreenGold ager skogstillgangar, samt en
detaljerad modell for diskonterade kassafloden for de forvantade framtida kassafloden som genereras
av skogsfastigheterna. Marktillgangar som ar hanforliga till skogstillgangar redovisas till verkligt var-
de i enlighet med IAS 16 p. 31 och redovisas pa en egen rad i balansrakningen under skogstillgangar.
Varderingen faststalls i EUR och bokfors sedan i respektive koncernbolags lokala valuta.

Biologiska tillgangar

Stdende trad redovisas som biologiska tillgangar, vilket innebar att traden varderas och redovisas till
verkligt varde vid varje bokslutsdatum baserat pa varderingsniva 3 i IFRS 13. Forandringar i verkligt
varde redovisas i resultatrakningen. GreenGold gor en vardering av traden, dar framtida kassafloden
fran forsaljning minus avverkningskostnader etc. diskonteras till ett nuvéarde. Berakningarna inkluderar
framtida forvantade avverkningar motsvararande en skogsrotationsperiod pa 70 till 100 &r beroende pa
region och tradsorter. Eftersom varderingen av biologiska tillgadngar endast ska bedoma vardet av be-
fintliga trad, utesluts vissa kostnader for skogsskotsel och samtliga planteringskostnader fran modellen
vilket kan anses vara en forenklad extraheringssmodell. Andra intaktsstrommar till skogsfastigheterna,
sadsom jakt, insamling av skogsravaror och andra koncessioner och bidrag ingar inte i varderingsmodel-
len. Avsattningen for uppskjuten skatt beraknas pa skillnaden mellan skatteméssigt varde och verkligt
varde.

Marktillgangar

Vardet pa marktillgdngarna ar skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgdngarna och vardet pa
de biologiska tillgangarna baserat pa den ovan beskrivna kassaflodesmodellen. Férandringen i vardet
pa marken redovisas i 6vrigt totalresultat och paverkar inte arets resultat. Okningen ackumuleras i
eget kapital under rubriken omvarderingsreserv. Om omvarderingen leder till ett varde som ar lagre
an bokfort anskaffningsvarde pa tillgangen sa redovisas minskningen under anskaffningsvardet i re-
sultatrakningen som en nedskrivning. Vardeminskningen redovisas dock i dvrigt totalresultat i den
man det finns ett befintligt kreditbelopp i en omvarderingsreserv. Avséattningen for uppskjuten skatt
beraknas pa skillnaden mellan skattemassigt varde och verkligt varde.

Skogstillgangar

Per den 31 december 2023 uppgick GreenGolds totala markinnehav till 76 413 hektar, varav 71 999
hektar ar skogsmark. Varderingen inkluderar de 71 999 hektaren, innehallande ett uppskattat virkes-
forrad om 19 895 tusen kubikmeter stdende skog. Skillnaden mellan GreenGolds totala markinnehav
och skogsmarken for vardering ar jordbruksmark (separat varderad), och annan icke-skogsmark som
for narvarande inte har nagot separat varde tilldelat (inkl. vissa skogsvagar, vatmarker, mark under
elledningar, bergstoppar, mark for eventuell fastighetsutveckling).

Det verkliga vardet pa GreenGolds skogstillgangar bestams med hjalp av en kombination av diskonte-
rad kassaflédesmodell och observerbara skogsmarktransaktioner. Den 31 december 2023, samt for
tidigare perioder, var viktningen mellan de tva metoder 70% diskonterad kassaflodesmodell och 30%
skogsmarktransaktioner. Jamforelsedata fran observerbara skogsmarktransaktioner sammanstalls
och bearbetas av en oberoende tredjepartsvarderare. Den 6vergripande varderingsmetoden innehall-
er viss man av objektivt observerbar data men anses anda helt hanforas till IFRS varderingsniva 3, med
hansyn till metodens viktning och i vissa fall justeringar av data pa IFRS niva 2 av tredjepartsvardera-
ren. Det var inga 6verforingar mellan varderingsnivaer under aret.

Forandringen i skogstillgadngarnas varde sedan foregdende ar ar 45 miljoner euro (2022: 205 miljoner
euro) och visas i tabellen biologiska tillgangar, skogsmark och skogstillgangar. De huvudsakliga para-
metrarna i varderingsmodellen for verkligt varde, inklusive oberoende tredjepartsvardering, uppdate-
ras arligen for bade de totala skogstillgangarna och vardet pa biologiska tillgangar, men en detaljerad
analys utfors varje kvartal for att bedoma om det arliga fastighetspriset och antagandena i huvudsak
ar rimliga. Andringar i markarealen och virkesférradet som paverkar det verkliga vardet av GreenGolds
skogstillgadngar uppdateras ocksa kvartalsvis, for att spegla forvarv eller avyttringar av fastigheter,
minskning fran avverkning, samt uppskattad tillvaxt och andra revideringar fran faltkontroller etc.
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Priserna pa skogsfastigheter pa de marknader dar GreenGold innehar skogstillgangar har sett en be-
tydande okning under perioden 2021 - 2023, drivet av flera faktorer sasom 6kad inflation for vilken
skog historiskt sett ar en bra skydd. Virkepriserna har okat avsevart pa grund av stark efterfragan och
begréansat utbud, delvis paeldat av uteslutningen av ryskt virke fran den europeiska marknaden, samt
av hoga gas- och energipriser som drivit efterfragan pa ved och trda som energikélla. Det finns ocksa
ett Okat intresse for skogsfastigheter for alternativa anvandningar sasom koldioxidinfangning och re-
kreation i sparen av covid-19 pandemin.

Sammantaget har kombinationen av forbattrad skogsekonomi, huvudsakligen drivet av hogre virkepriser,
samt ytterligare intresse for mark och skogar, lett till en betydande 6kning av priserna pa skogsfastigheter.
Detta aterspeglas ocksa i varderingen av GreenGolds egendomar, bade drivet av de hégre vardena som
genereras av DCF-modellering samt observerade marknadstransaktioner som anvands for benchmarking.

2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01

Verkligt varde pa GreenGolds skogstillgangar (TEUR) 661 916 616 762 411 442
Genomsnittligt verkligt varde per m3sk (EUR/m3fo) 33,3 31,6 24,9
Genomsnittligt virkesforrad pa skogsmark (m3sk/ha) 276 287 296
Genomsnittligt verkligt varde per ha skogsmark (EUR/m3sk) 9193 9083 7 353
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 54 436 51245 29049

DCF (Kassaflodesanalys) skogstillgangar

Kassaflodesanalysen faststéller nuvardet av forvantade kassafloden efter skatt fran avverkning och
forsaljning av virke, samt inkluderar framtida restvarde for skogsfastigheterna. Berakningarna an-
tar en hallbar skogsbruksforvaltning, med underforstadd aterplantering efter slutavverkning, vilket
reflekteras i driftskostnader inklusive planteringskostnader och en biologisk tillvaxt som reflekterar
aktiv forvaltning och aterplantering.

Den arliga tillvaxttakten for virkesforradet baseras pa lokala forhallanden och tillganglig tillvaxtsta-
tistik samt foretagets kontinuerliga matningar och analyser. GreenGold har en icke tidsbestamd, dvs
ultralangsiktig filosofi for sitt skogsagande for att kunna planera langsiktigt och driva verkliga biolo-
giska forbattringar och maximal vardeoptimering over tid. Sadana grundlaggande forbattringar tar
tid att realiseras, speciellt eftersom GreenGold delvis riktar in sig pa fastigheter som inte varit aktivt
forvaltade, dar det finns ett tydligt mervarde. Modellen speglar ocksa forvantade forbattringar i skogs-
fastigheternas produktion och intaktsgenerering, vissa som gradvis infaller under perioden fram till
2038 och vissa forst darefter, for att aterspegla en milstople att foretaget har forvaltat egendomarna i
15 ar och darmed kan antas ha uppnatt verkliga forbattringar i produktionen som realiseras darefter.

Foljande ar viktiga antaganden i modellen

a. Arliga avverkningsvolymer baseras pa arlig tillvaxt och speglar langsiktiga skogsbruksplaner for
skogen pa foretagets fastigheter. En 6kning av avverkning/tillvaxt forhallandet antas fran 2038 for
att reflektera GreenGolds forbattringar i forvaltning och planering pa forvarvade fastigheter.

b. Intéakter per kubik virke baseras pa rotpriser som GreenGold erhallit under de senaste aren, samt rim-
liga langsiktiga prognoser. En mattlig realprisékning antas fram till 2038 for att reflektera forbattrad
kvalitet och sortiment pa virke som realiseras i enlighet med foretagets skogsbruksplaner. Efter 2038
antas inga ytterligare realprisforbattringar. Skogarna inventeras och analyseras regelbundet for att
sakerstélla palitliga uppskattningar av volymerna av avverkningsbart virke och aktuell tillvaxttakt.

c. Eftersom GreenGold siljer sitt virke pa rot kravs inga specifika antaganden om avverknings- och
leveranskostnader. Virkesintakterna minskas med underhalls-, skogsvards- och forvaltningskost-
nader som aterspeglar GreenGolds faktiska historiska kostnader och uppskattade langsiktiga kost-
nader for att hantera en skogsportfélj av denna storlek.

d. Kassaflodesberdkningar finns i en 100-arsmodell for att reflektera den langa naturliga cykeln i de
flesta lander dar GreenGold bedriver verksamhet.

e. En pris- och kostnadsinflation pa 2,0% per ar ar inkluderad i modellen (31 Dec 2022 :2,0% / 1 Jan 2022: 2,0%).

f. Terminalvardet, baseras pa forvantat restvarde for skogsfastigheterna, och utgar i sin tur fran de
nuvarande jamforelsepriserna som uppskattats av den oberoende varderaren.
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g. Diskonteringsrantan efter skatt for kassaflodesanalysen bestams genom uppskattning av kon-
cernens genomsnittliga kapitalkostnad (Eng. WACC), dar kapitalkravet baseras pa kapitaltillgangs-
prismodellen (CAPM) samt branschspecifika och landspecifika riskbedomningar. 2023 faststalldes
koncernens WACC efter skatt for skogsvardering till 4,87% (31 dec 2022: 5,30% / 1 jan 2022: 6,0%).
En normaliserad langsiktig riskfri ranta anvands, men om spotrantan ar hégre an det rullande
genomsnittet kommer spotrantan att anvandas.

h. Under 2023 var den tillampade riskfria rantan 3,0% (31 dec 2022: 3,0% / 1 jan 2022: 1,5%). 2023
utgick man fran vissa branschrekommendationer for riskpremie for eget kapital inom Eurozonen
om 5,5% (31 dec 2022: 5,5% / 1 jan 2022: 5,5%). Foretaget har for narvarande ingen skuld men
antaganden om langsiktig kapitalstruktur baseras pa genomsnittliga branschbenchmark och har
viktning pa EK/skuld - 75/25 (31 dec 2022: 75/25 / 1 jan 2022: 90/10). Orsaken till en sjunkande
diskonteringsranta efter skatt over perioden 2021 - 2023 ar kopplad till en lagre bransch- och
riskpremie, till f6ljd av 6kad diversifiering av GreenGolds portfolj, sarskilt en relativ minskning av
Rumaniens vikt i forsaljning och vinster, samt en reducering av Rumaniens specifika landsrisk och
en lagre volatilitet pa virke/tramarknaderna efter de stora rérelserna 2020 och 2021.

Modellerade nominella intakter

miljoner EUR
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nettomsattning Modell

Modellerad nominell rorelsevinst efter skatt fran skogstillgangarna
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Rorelseresultat fran skogstillgangarna efter skatt Marginal

Jamforelsedata

Insamling och bearbetning av skogsmarkstransaktioner utférs av det externa foretaget Svefa. Metoden
jamfor GreenGolds portfolj och dess egenskaper med andra skogsfastigheter som nyligen har omsatts i
de omréaden dar GreenGolds skogar ar belagna. Syftet ar att harleda det troliga priset vid en forsaljning av
tillgangarna pa en 6ppen marknad, genom anvandning av observerbara faktiska transaktioner.
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Marknadspriser varierar avsevart beroende pa omrade, och att definiera de omraden dar marknad-
stransaktioner ska anvandas for vardering innebar ett visst omdomesutovande av Svefa. Att matcha
exakta egenskaper hos skogsfastigheter foremal for vardering med tillgangliga transaktionsdata kan
ocksa vara svart, och kan krava vissa justeringar vilket innebar ytterligare omdomesutovande av Sve-
fa. Priserna som anvands for vardering baseras pa GreenGolds egna kép av skogsmark samt detalje-
rad transaktionsdata och prisstatistik fran externa leverantérer och/eller offentliga kallor.

N&ar man gor varderingen tas hansyn till skogstillgadngarnas geografiska lage, virkesforrad, art- och
aldersfordelning vid jamforelse med andra objekt. Ett verkligt observerat transaktionspris som fast-
stallts inom tolv (12) manader fore varderingsdatumet kommer vanligtvis att anvandas. Men med tanke
pa den ibland laga frekvensen av transaktioner eller bristen pa transparens pa vissa marknader for
Skogsfastigheter, som till exempel Rumanien, kan aldre prispunkter anvandas for att tillse tillrackligt
med datapunkter for att gora en harledning.

Kombinationsmetod / viktning

Per den 31 december 2023 var viktningen mellan de tva metoderna for att faststélla det verkliga vardet
av GreenGolds skogstillgangar 70 % kassaflodesanalys och 30 % jamforande forsaljningsmetod. Dis-
konterat kassaflode ges storre vikt an jamforelsedata eftersom det baseras pa rimliga antaganden och
uttryckligen aterspeglar den hégsta och basta anvandningen av skogsfastigheterna enligt GreenGolds
langsiktiga strategi. Jamforelsedata har betydelse eftersom den representerar faktiska transaktioner,
men eftersom varje skogsfastighet ar unik, och det ar svart att tillfullo justera jamforbara transaktio-
ner till de unika egenskaperna hos skogsfastigheten som varderas, och i vissa omraden finns det inte
ett stort antal jamforbara forsaljningar tillgangliga, ges den mindre vikt.

Biologiska tillgangar

Enligt IAS 41 redovisas alla biologiska tillgangar, sdsom trad, till verkligt varde minus forsaljningskost-
nader. Det verkliga vardet pa biologiska tillgangar beraknas baserat pa diskonterade framtida kas-
safléden, baserat pa uppskattningar av den nuvarande aldern och tillvaxttakten i skogen och darmed
nuvarande och framtida volymer av avverkningsbart virke. Modellen anvander samma huvudantagan-
den for inflation och diskonteringsranta, som kassaflodesanalysen for skogstillgangar. Generell vir-
kesprisniva och aktivitetskostnader ar ocksa densamma, med skillnaden att varderingen av biologiska
tillgangar endast ska bedoma vardet pa for narvarande staende trad, varvid viss skogsskotsel och
planteringskostnader exkluderas fran modellen vilket kan anses vara en forenklad extraheringsmodell.

Ytterligare varde fran vindkraft

GreenGold ager en fastighet i Storbritannien dar man erhaller hyresintakter fran ett vindkraftsforetag
for genomfart och markanvandning, under en 25-arsperiod, med majlighet till fornyelse for ytterliga-
re en period. Dessutom har GreenGold salt rattigheter till nya, annu oexploaterade vindkraftsprojekt
pa sina fastigheter i Storbritannien och Finland, fran vilka man i framtiden forvantar sig att fa bade
hyresbetalningar och vinstdelning fran elproduktion. Dessa nya projekt vantar dock pa nodvandiga
regulatoriska godkannanden och slutliga investeringsbeslut. Darfor finns det betydande osakerheter
kring realiseringen framtida intdkter. Med hansyn till osdkerheterna har inga varden redovisats rela-
terade till nya, annu oexploaterade vindkraftsprojekt. For de befintliga kontraktméassiga hyresbetal-
ningarna i Storbritannien har ett verkligt varde faststallts som nuvardet av framtida kassafloden och
lagts till fastighetsvardena i Storbritannien, for att aterspegla det extra forsaljningsvardet av de kon-
traktsmassiga hyresbetalningarna. Diskonteringsrantan efter skatt som tillampades 2023 ar 5,25 %
(31 dec2022:3,5% /1 jan 2022: 3,5 %).
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Oversikt antaganden och varderingsparametrar - Skogstillgangar - biologiska tillgangar och skogsmark

2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Skogsmark (ha) 71999 67 904 55 309
Virkesforrad (tusen m3sk) 19 895 19520 16 542
Kombinationsmetodens viktning
(DCF/Skogsmarknadstransaktioner) 70/30 70/30 70/30
Skogsmarknadstransaktioner
Varderingssfirma Svefa Svefa Svefa

Jamfdrelsepris per kubikmeter

skog i EUR

Baserad pa 3:e parts
bedoming per
balansdagen

Baserad pa 3:e parts
beddming per
balansdagen

Baserad pa 3:e parts
beddming per
balansdagen

Kassaflodesmodell

Diskonteringsranta efter skatt

4,87%

5,30%

6,00%

Trapriser

Baserat pa historiska
och prognostiserade
priser

Baserat pa historiska
och prognostiserade
priser

Baserat pa historiska
och prognostiserade
priser

Nominell traprisokning

2.00% per ar

2.00% per ar

2.00% per ar

Nominell kostnadsokning

2.00% per ar

2.00% per ar

2.00% per ar

Biologisk tillvaxt

Normal tillvaxt
baserat pa Bolagets
analys och invente-
ringar samt nationell
statistik.Okad tilvaxt
antagen fran och med

Normal tillvaxt
baserat pa Bolagets
analys och invente-
ringar samt nationell
statistik.Okad tilvéxt
antagen fran och med

Normal tillvaxt
baserat pa Bolagets
analys och invente-
ringar samt nationell
statistik.Okad tilvaxt
antagen fran och med

2038. 2038. 2038.

Avverkning/Tillaxt ratio 80% till 2038, varefter  80% till 2038, varefter  80% till 2038, varefter
95% antagen. 100% antagen. 100% antagen.

Intakter Antagen realprisok- Antagen realprisok- Antagen realprisok-
ning tilloch med 2038  ningtilloch med 2038  ningtill och med 2038

drivet av kvalitets- drivet av kvalitets- drivet av kvalitets-

och sortimentforbatt- och sortimentforbatt- och sortimentforbatt-

ringar. ringar. ringar.

Kostnader Normala kostnader* Normala kostnader? Normala kostnader*

1) Normala kostnader = baserat pa kostnadsutfall innevarande och foregaende ar samt framatblickande forvantningar om kostnadsniva

Biologiska tillgangar Skogsmark Skogstillgangar
TEUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingaende varden
1januari 452 286 275699 164 476 135743 616 762 411 442
Forvarv och investeringar 19541 67 184 1843 866 21 385 68 050
Forsaljningar & avyttringar -114 - -9 - -123 -
Avverkning -18 756 -12 524 - - -18 756 -12 524
Tillvaxt & justeringari
virkesforrad 15685 12 342 - - 15685 12 342
Ovriga forandringar av
verkligt varde? 64 298 111639 -36 069 29186 28 229 140 825
Valuta effekter -1354 -2 055 89 -1318 -1266 -3373
Utgaende varden
31 december 531586 452 286 130330 164 476 661 916 616 762

1) Ovriga forandringar hanfors framforallt till virdedkningen som kommer fran varde per m3 férandring
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Kanslighetsanalys

Vardeforandring

MEUR Forandring i parameter 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01

Skogstillgangar

Forandring +/-1 EUR/m3sk pa totalt
Vardering per m3fo virkesforrad om 19.9 / 19.5 / 16.5 +/-19,9 +/-19,5 +/-16,5
miljoner m3fo

Virkesforradsférandring +/- 500 tusen
m3sk

Virkesforrad vid antagen vérdering/m3 om +/-16,6 +/-15,8 +/-12,4
EUR 33.3 /EUR31.9 / EUR 24.9

Efits:r?glt(zrt‘itngsr‘éntal +/- 0.1% procentenheter _1_'_7134 ]féé -8.1/+8.5

Biologiska tillgangar

glcitsel;osnkt;rt‘ingsréntaZ +/- 0.1% procentenheter ) 171;6 1;3126 -7.3/+7.6

Avverkningspris +/- 5% +/-31,5 +/-26,8 +/-16,6

1. Forandring av diskonteringsranta for kassaflodesmodell, medan marknadsprisobservationer antaget oforandrade.
2. Férandring av diskonteringsranta for modell for berdaknining av varde av biologiska tillgangar.

Uppskjuten skatt relaterad till verkligt varde pa skogstillgangar

Uppskjuten skatt redovisas pa vardedkningar av biologiska tillgangar och marktillgangar enligt
ramverket som tillhandahalls av IAS 12 Inkomstskatter. IAS 12 kraver erkdnnande av uppskjuten
skatt for alla temporara skillnader vid balansdagen mellan skattebasen for tillgangar och skulder
och deras bokforda varden for redovisningen. Ackumulerade historiska anskaffningskostnader an-
ses vara skattebasen for biologiska tillgangar och skogsmark, och darmed redovisas en uppskjuten
skatt pa den orealiserade vinsten mellan skattebas och bokfort verkligt varde. Uppskjuten skatt beror
ocksa pa lokal skattelagstiftning i var och en av GreenGolds lander dar respektive tillgangar ar belagna.

P& grund av lokala skatteregler redovisas ingen uppskjuten skatt pa orealiserade vinster pa skogstill-
gangar i Estland och Lettland och ingen uppskjuten skatt redovisas pa orealiserad vinst pa biologiska
tillgangar i Storbritannien. Redovisningen av uppskjuten skatt varierar mellan de tva underkategorier-
na av skogstillgangar.

Biologiska tillgangar: Enligt IAS 41 redovisas vinster fran forandringar i verkligt varde minus kostna-
der for forséaljning i resultatrakningen. Om det finns en 6kning av det verkliga vardet redovisas ocksa
en uppskjuten skatteskuld i resultatrakningen.

Marktillgdngar: Omvarderingen kan leda till en 6kning av markens bokforda varde 6ver dess ursprung-
liga anskaffningskostnad eller tidigare omvarderade varde, vilket reflekteras direkt i eget kapital un-
der posten omvarderingsreserv via ovrigt totalresultat. Den uppskjutna skatten som uppstar till féljd
av omvarderingsoverskottet behandlas da som en direkt justering mot 6vrigt totalresultat och acku-
muleras i en separat komponent av eget kapital, vilket sédkerstéller att all paverkan fran omvarderingar
av mark speglas fullstandigt i den finansiella rapporteringen, men separat fran I6pande resultat.
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16. Jordbruksmark

Redovisningsprinciper

Marktillgdngar som ar hanforliga till jordbruksmark redovisas till verkligt varde i enlighet med IAS 16
p. 31 och redovisas pa en egen rad i balansrakningen. Varderingen faststalls i EUR och bokférs sedan i
respektive koncernbolags lokala valuta.

Jordbruksmark

Vid forvarv av skogsfastigheter sa ingar ibland Jordbruksmark i de markpaket som férvarvas. Med
jordbruksmark avses inte mark som ursprungligen varit registrerad eller klassificerad jordbruksmark
men som numera ar bevuxen med skog, sadan mark behandlas som skogsmark, utan sddan mark av-
ses som tillsvidare ar de facto jordbruksmark och inte ar planterad eller under processen att bli plan-
terad med skog. Vidare avses all sddan mark som lampas for jordbrukssyften, oavsett om den vid
rapporttillfallet ar brukad eller inte, vilket innefattar de tva huvudgrupperna akermark och betesmark.

Bolagets jordbruksmark aterfinns huvudsakligen i Baltikum dar man har ett utbrett jordbruk och
landsfastigheter inkluderar traditionellt bade jordbruksmark och skogsmark. Det finns &aven en
storre jordbruksfastighet i Skottland som har forvarvats for framtida aterbeskogning inom ramen for
Skottlands aterbeskogningsinitiativ, dar bolaget kan fa bade subventioner for plantering samt kolkre-
diter for framtida kolupptagningen fran skogen. Den marken ar an sa lange inte planterad med skog
och redovisas tillsvidare som jordbruksmark. Fore 1 januari 2022 sa redovisades jordbruksmark inte
separat utan som en del i skogstillgangar.

Vardet pa marktillgangarna faststalls med hjalp av lokal prisstatistik per hektar dver jordbruksfastig-
heter i respektive land och region, vilket det generellt finns god tillgang till. Den oberoende varderaren
av bolagets skogstillgangar — Svefa, tillhandahaller ocksa indikationer om markpriser pa jordbruk-
smark, dock gor de inte nagon djupare analys av fastigheterna, som for skogsfastigheterna. Istallet for
en djupgaende jamforelseanalys av fastigheterna applicerar GreenGold istallet en konservativ tolkning
av prisstatistiken for vardering av sin jordbruksmark.

Ifijr‘éndringen i vardet pa marken redovisas i 6vrigt totalresultat och paverkar inte arets resultat.
Okningen ackumuleras i eget kapital under rubriken for omvarderingsreserv. Avsattningen for
uppskjuten skatt beraknas pa skillnaden mellan bokfort anskaffningsvarde och verkligt varde.

Ha 2023-12-31 2022-12-31
Skottland 212 212
Finland 7 7
Litauen 64 64
Estland 35 35
Lettland 514 514
Totalt 832 832
Jordbruksmark
TEUR 2023 2022
Ingaende varden 1 januari 4833 -
Omklassificering - 786
Forvarv och investeringar 25 3128
Forsaljningar & avyttringar -0 -
Ovriga férandringar av verkligt varde?! -126 920
Valutaeffekter 64 -
Utgaende varden 31 december 4797 4833

1) Ovriga forandringar hanfors framforallt till virdedkningen som kommer fran marknadspris-/varde per ha forandring
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17. Ovriga materiella anlaggningstillgangar

Redovisningsprinciper

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar bestar av byggnader, maskiner och inventarier, dvrig mark
och pagaende nyanlaggningar. Dessa redovisas som tillgangar i balansrakningen och redovisas till an-
skaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I an-
skaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att fa den pa
plats och fardig att nyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar av not 1.

Pagaende nyanlaggningar inkluderar vagbyggen och andra infrastrukturinvesteringar som ar paga-
ende, samt aven pagaende skogsmarksinvesteringar som nar slutforda och registerrade omklassifi-
ceras skogstillgangar. For 6vriga materiella anlaggningstillgangar som bestar av olika delar med olika
nyttjandeperioder sa raknas nyttjandeperiod och darmed avskrivning fér varje separata komponent.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvardet skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden, mark och pagaende nyanlaggningar skrivs
inte av. For vidare information gallande nyttjandeperioder, se not 10.

Koncernen
Totala ovriga
Maskiner och Pagande materiella
vagar Ovrig mark Byggnader inventarier nyanlaggningar tilligangar
TEUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ingaende anskaffnings-
varden 4956 4846 185 185 175 175 872 603 752 595 6940 6 405
Arets investeringar 108 34 - - - - 65 293 402 30610 575 30937
Forsaljningar/utrange-
ringar - - - - - - -22 -21 - - -22 -22
Omklassificeringar 156 7 - - 17 - - - -196 - 30452 -22 -30375
Omrékningsdifferens -24 -1 -1 - -1 - -3 -3 -5 -1 -34 -4
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 5196 4956 184 185 191 175 912 872 953 752 7437 6941
Ingaende ackumulerade
avskrivningar -1418 - 1141 - - -35 -31 -435 -320 - - -1889 - 1492
Forsaljningar/
utrangeringar - - - - - - 19 13 - - 19 13
Omklassificeringar 56 - - - - - - - - - 56 -
Arets avskrivningar -278 -279 - - -7 -4 -166 -129 - - - 440 -412
Omréaknings-
differens 9 1 - - - - 2 1 - - 11 2
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -1631 - 1419 - - -42 -35 -570 -435 - - -2243 -1889
Utgaende planenliga
restviarden 3565 3537 184 185 149 140 342 437 953 752 5194 5052
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18. Nyttjanderattstillgangar

Redovisningsprinciper
GreenGold tillampar IFRS 16 Leasing vilket innefattar redovisning av sk. nyttjanderattstillgangar.

Nyttjanderéatter omfattar summan av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld, leasingav-
gifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter. Darefter
varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Nyttjanderattigheter skrivs av under den period som ar kortast av leasingperioden och den under-
liggande tillgadngens nyttjandeperiod. Om leasingavtalet dverfor dganderatten till den underliggande
tillgangen till koncernen eller om anskaffningsvardet for nyttjanderatten aterspeglar att koncernen
kommer att utnyttja en option att kdpa, ska den hanférliga nyttjanderatten skrivas av under den under-
liggande tillgangens nyttjandeperiod. Avskrivningarna paborjas vid leasingavtalets start.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats vid starten, dis-
konterat med anvandning av leasingavtalets implicita ranta, om denna rantesats latt kan faststallas.
Om denna rantesats inte latt kan faststallas anvander koncernen lamplig lokal referens-laneranta, ef-
tersom koncernen ar obelanad finns ingen faststalld koncernlaneranta. Leasingskulden redovisas som
kort- och langfristiga leasingskulder i koncernens balansrakning. Efter inledningsdatumet varderas
leasingskulden genom att det redovisade vardet dkas for att aterspegla rantan pa leasingskulden (ge-
nom anvandning av effektivrantemetoden), och genom att det redovisade vardet minskas for att ater-
spegla utbetalda leasingavgifter.

Leasingtillgangar Koncernen

2023 2022
TEUR Lokaler Fordon Totalt Lokaler Fordon Totalt
Ingaende varden, avtal 33 22 55 33 22 55
Nya avtal 164 153 317 - - -
Avslutade avtal - -22 -22 - - -
Utgaende varden 197 153 350 33 22 55
Ingaende varden, avskrivningar -22 -22 -44 -11 -9 -20
Arets avskrivningar - 22 22 - - -
Avslutade avtal -61 -40 -102 -11 -13 -24
Utgaende varden, avskrivningar -83 -40 -124 -22 -22 -44
Utgaende varden 114 112 226 11 - 11
Leasingskulder Koncernen
TEUR 2023 2022
Ingaende varden 11 33
Nya avtal 362 32
Amortering och avslut -147 -65
Ranteupprakning 10 1
Utgaende varden 236 11
-varav korfristig skuld 108 11
-varav langfristig skuld 128 -
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19. Aktier och andelar

Aktier och andelar i koncernforetag

Koncernen
TEUR 2023 2022
Ingaende anskaffningsvarden 329949 245106
Investeringar i dotterbolag 7510 84 843
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 337 459 329949
Moderbolagets andelar i dotterforetag 2023-12-31
Kapital- Rost- Redovisat

TEUR org. Nr andelar andelar varde
GreenGold Timberlands 1 AB 559034-8644 100% 100% 1757
GreenGold Timberlands 1 OY 2958340-6 100% 100% 56 575
GreenGold Timberlands 1 LTD SC643927 100% 100% 53 380
GreenGold Timberlands 1 0U 10340116 100% 100% 4772
GreenGold Timberlands 1 SIA LV41203034208 100% 100% 6648
GreenGold Timberlands 1 UAB 304217043 100% 100% 17 585
GreenGold Timberlands 2 UAB 303461361 100% 100% 12180
GreenGold Management SRL R0O29600496 100% 100% 700
GreenGold Timberlands 1 SRL RO35487155 100% 100% 62 550
GreenGold Timberlands 2 SRL® RO33742642 100% 100%

GreenGold Timberlands 3 SRL R0O15051614 100% 100% 32922
GreenGold Romwood SRL R025391672 100% 100% 88390

337 459

b fusionerat med Romwood 23-01-04.
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20. Langfristiga fordringar

Redovisningsprinciper

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen sasom lanefordringar tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Fordringar som innehas med ma-
let att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar de avtalsenliga villkoren for tillgangen vid bestamda
tidpunkter ger upphov till kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestaende kapitalbeloppet varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde be-
stams utifran den effektivranta som beréaknades vid anskaffningstidpunkten.

Finansiella langfristiga fordringar

Koncernen
TEUR 2023 2022
Ingaende fordran 1110 1
Utlaning under aret 329 1110
Omklassificering - -1
Utgaende fordran 1439 1110
Langfristiga fordringar till koncernforetag
Moderbolaget
TEUR 2023 2022
Ingaende fordran hos koncernforetag 10196 3000
Utlaning under aret 3000 9132
Omklassificering till kortfristig fordran -10196 -
Amortering under aret - -1936
Utgaende fordran hos koncernforetag 3000 10196

21. Kundfordringar

Redovisningsprinciper

Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar en faktura har skickats. Kundfordringarna varde-
ras initialt till verkligt varde, vilket betyder nuvardet av kontraktsenliga kassafloden minskat med
eventuell reservering for vardeminskning. I GreenGold ar den forvantade l6ptiden for fordring-
arna kort och vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Enligt IFRS 9 ska en bedom-
ning av forvantade kreditforluster goras. P4 grund av GreenGolds typiska forséaljning, med ofta
delvis eller full forskottsbetalning och historiskt hog kreditvardighet samt laga kreditforluster ar
eventuell kreditforlustreserv immateriell. En nedskrivning av forfallna fordringar gors med 50 % efter
6 manader och med 100 % efter 12 manader, i avsaknad av andra uppgifter relaterade till bedomning-
en av atervinningsbara belopp. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Koncernen
TEUR 2023-12-31 2022-12-31
Ej forfallna 740 802
Forfallna 1-90 dagar 122 44
Forfallna >90 dagar 14 -
Summa 876 846

Forfallna fakturor enligt ovan for 2023 ar reglerade under Q1 2024; ingen nedskrivning nédvandig.
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22. Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Fordran moms 331 562 - 18
Ovriga fordringar 523 75 18 9
Summa ovriga fordringar 854 637 18 27
23. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda forsakringar 290 275 2 2
Forutbetald hyra 27 17 14 13
Forutbetalda IT-kostnader 16 15 16 16
Ovriga férutbetalda kostnader 4 31 - -
Upplupna ranteintakter 56 14 - -
Upplupna statliga bidrag 17 - - -
Ovriga upplupna intékter 1 35 2 4
Upplupna intédkter hos koncernforetag - - 80 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 411 387 114 38
24. Aktiekapital och overkursfond
2023
Kvot- EUR .

Antal aktier Varde (EUR) Aktiekapital Overkursfond
Emitterat och fullt betalt aktiekapital
Ingéende balans 1 januari 10287 731 0,0365561 376 079 326 102 333
Nyemissioner +103 890 0,0365561 +3798 +6 457 508
Balans per den 31 december 10391621 0,0365561 379878 332559841

2022
Kvot- EUR .

Antal aktier Varde (EUR) Aktiekapital Overkursfond
Emitterat och fullt betalt aktiekapital
Ingaende balans 1 januari 9563876 0,0365561 349618 288104519
Nyemissioner +723 855 0,0365561 +26 461 +37 997 814
Balans per den 31 december 10287 731 0,0365561 376 079 326102 333
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Aktiekapital

Den 31 december 2023 bestod aktiekapitalet av 10 391 621 stamaktier med ett nominellt varde av
0,0365561 EUR vardera (2022: 10 287 731 stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561 EUR var-
dera). Alla emitterade inlosenbara aktier ar fullt betalda. Bolaget innehar inga egna aktier.

Foretaget har tva kategorier av aktier, A och B, med olika réstvéarde.
A-aktier - 1 084 129 st endast GreenGolds ledningsteam, 1 aktie = 10 rostningsrattigheter
B-aktier - 9 307 492 st vanliga aktier. 1 aktie = 1 rostningsrattighet

A- och B-aktier har lika rattigheter gentemot GreenGolds tillgangar och vinster.

Emissioner

Under 2023 har bolaget genomfort tva nyemissioner, riktade mot bade befintliga aktiedgare och nya
investerare. I andra kvartalet 2023 genomfordes en aktieemission om 80,869 aktier till en aktiekurs
pa 65 EUR per aktie. I fjarde kvartalet 2023 genomfordes en aktieemission om 23,021 aktier till en ak-
tiekurs om 64 EUR per aktier. Inga fler aktier har emitterats darefter. Under 2022 genomfordes totalt
tre aktieemissioner om totalt 723,855 aktier, till ett aktiepris on 48,50 och 60 EUR per aktie i respektive
aktieemission.

Overkursfond
Overkursfond bestar av aktiepremier for nyemitterade aktier efter avdrag for emissionskostnader.

25. Finansiella instrument

Redovisningsprinciper

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, upplupna intékter, lanefordringar och derivatinstrument. Bland skulder aterfinns le-
verantorsskulder, langfristiga och kortfristiga ovriga skulder samt langfristiga och kortfristiga rante-
barande skulder. Redovisningen av ett finansiellt instrument beror pa hur de klassificeras enligt nedan.

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde Till denna kategori hor likvida medel,
kortfristiga placeringar, rantebarande fordringar, kundfordringar och évriga fordringar.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvdarde
Till denna kategori hor alla finansiella skulder.

Derivat virderade till verkligt varde via resultatréikningen
Derivat varderas till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga placeringar och omfattas av den generella
modellen for nedskrivningar. Risken for kreditforluster i likvida medel ar immateriell givet motparter-
nas goda kreditbetyg och darfor ej redovisats. Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden och
placeringar som latt kan omvandlas till kassamedel, den senare har en maximal |6ptid vid anskaffnings-
tidpunkten pa 3 manader.

Derivat

Bolaget har ett kopoptionsavtal med samma externa foretag med vilket det finns ett laneavtal dar Green-
Gold ar langivaren. Under giltighetstiden for kdpoptionsavtalet har GreenGold ratt att kopa tomtfastig-
heter som forvarvats av lantagaren med medel fran laneavtalet. Képeskillingen for fastigheter som kan
kopas av GreenGold enligt kopoptionsavtalet baseras pa en forutbestamd formel. Kopoptionen redovi-
sas som ett derivat enligt IFRS 13. Vardet pa kopoptionsavtalet per den 31 december 2023 redovisas
som skillnaden mellan forutbestamda kopeskillingen enligt avtal, for fastigheter som GreenGold har
ratt att forvarva, och det uppskattade verkliga vardet pa dessa fastigheter per den 31 december 2023,
vilket uppgar till 391 TEUR. Kbpoptionavtalet klassificeras som niva 3 i IFRS 13.
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Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Finansiella tiligangar
Langfristiga fordringar 1439 1110 1
Kundfordringar 876 846 326
Ovriga kortfristiga fordringar 133 75 701
Upplupna intakter 1 5 -
Likvida medel 9967 22 470 54 795
Summa 12416 24506 55823
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 190 504 279
Upplupna kostnader 226 92 71
Summa 416 596 350
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Koncernen
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Finansiella tillgangar
Derivat 391 - -
Summa 391 - -

Villkor och aterbetalningstider
Koncernen
2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01

Nom. Nom. Redov. Nom. Redov. Nom. Redov.
TEUR ranta varde varde varde varde varde varde
Leasingskulder,
langfristiga 3,0-4,0% 131 128 - - 34 33
Leasingskulder,
kortfristiga 3,0-4,0% 114 107 13 11 - -
Leverantorsskulder 190 190 504 504 279 279
Forskott fran kunder 887 887 499 499 440 440
Summa 1322 1312 1016 1014 753 752

Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Sparrade bankmedel ¥ 2 362 382 - -
Fria bankmedel 7 606 22089 4999 13965
Summa likvida medel 9 967 22470 4999 13965

1) Framst bankmedel avsatta for plantering och aterplantering i Rumanien, i enlighet med ruméansk lagstiftning.
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26. Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Personalrelaterade skulder 1064 889 79 101
Skuld till aktieagare for beslutad utdelning - 5658 - 5658
Leasingskulder 30 53 - -
Ovriga kortfristiga skulder 7 2 - -
Summa ovriga skulder 1101 6 602 79 5759

27. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna personalrelaterade kostnader 276 149 207 113
Ovriga upplupna kostnader 226 92 135 45
Ovriga férutbetalda intakter 173 229 8 6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 675 470 350 164

28. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen hade inga ansvarsforbindelser eller stallda sakerheter per den 31 december 2023.
Per 31 december 2022 fanns heller inga ansvarsforbindelser eller stallda sakerheter.
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29. Finansiella risker

Policy ramverk

Styrelsen i GreenGold har antagit ett antal policies sasom Treasury Policy, FX Policy, Leverage Policy,
Valuation Policy som reglerar hur koncernen ska hantera olika finansiella risker. Dessa policies utvar-
deras och revideras en gang per ar. Det operativa ansvaret ar delegerat till VD och CFO som forutom
det operativa ansvaret, ansvarar for att finansfunktionen fungerar och rapporterar till styrelsen pa ett
reguljart och tillsfredstallande satt.

Med finansiella risker avses forandringar i koncernens resultat och kassaflode foranledda av andring-
ar i valutakurser, rantenivaer, finansieringsbehov och kreditrisker.

Ansvaret for att reducera de finansiella riskerna och utfora de lopande kontroll av finansiella trans-
aktionerna ar centraliserad till moderbolagets finansfunktion. Den évergripande malsattningen for fi-
nansfunktionen ar att sdkerstalla en kostnadseffektiv finansiering och att minimera negativa effekter
pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisforandringar i rante- och valutamarknaderna. Av
de olika finansiella risker som ett foretag kan utsattas for — finansieringsrisk, ranterisk, kreditrisk/
motpartsrisk och valutarisk — ar finansieringsrisk och ranterisk de klart dominerande riskerna for
GreenGold. Valutarisken ar framst kopplad till innehav av likvida medel i andra valutor an Bolagets
rapportvaluta, vidare har GreenGold dotterbolag med en annan funktionell valuta an Bolagets rapport-
valuta EUR.

GreenGold, som ar ett skogsédgande och skogsforvaltande foretag, finansierar sina tillgangar med ak-
tieemissioner och interna kassafloden, varfor det inte finns nagon egentlig kreditrisk, och ranterisken
for upplaning uteblir. Dessutom efterstravas att vara restriktiv vid bedomning av motparter vid place-
ring av overskottslikviditet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att likvida medel inte kommer att vara tillgangliga for att uppfylla de betal-
ningar som forfaller pa grund av stérningar i forsaljning. Denna risk kan anses vara lag sa lange som
koncernen har en betydande likvidbalans. Bolaget har processer for kontinuerlig likviditetsrapporte-
ring samt budgetuppféljning, dessutom finns interna uttalade minimikrav for finansiella reserver.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgors av risken for att ett stort kapitalbehov uppstar i ett anstrangt aktiemark-
nads och kreditmarknadslage. For att sakerstalla att koncernen inte hamnar i ett lage med stort kapi-
talbehov, annat an for fortsatt expansion, ska finansavdelningen tillse att bolaget har en val fungerande
finansiell planering, och tillse att finansiell buffert finns vid beddomning av expansions- och utdelnings-
beslut. Finansavdelning skall ocksa ha kontakter med olika finansiella institut for eventuella lanefinan-
sieringsdiskussioner.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av forandringar i marknads-
rantor. Ranterisk kan leda till forandring i verkliga varden och forandringar i kassafloden. Eftersom
koncernen for narvarande ar obelanad ar risken att kassafloden paverkas pa grund av forandringar i
marknadsrantor ytterst liten och hanfor sig framst till tillgodoréanta pa befintliga bankmedel. Som finns
beskrivet senare sa utgor aven forandring i marknadsrantor en indirekt risk for bolaget eftersom det
kan paverka avkastningskrav och diskonteringsrantor som anvands vid uppskattning av verkligt varde
enligt niva 3.

Kreditrisk/motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfolja sina ataganden. Den
finansiella riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. For GreenGold uppstar sadana dels i
samband med placering av likvida medel och i mycket mindre omfattning i samband med motpartsris-
kerirelation till banker vid valutatransaktioner. Bank motpartsrisker ska ha rating motsvarande minst
A- eller A3 enligt Standard & Poor’s, Nordic Credit Rating, Fitch, Scope respektive Moody’s. Moderbo-
laget har aven kreditrisk i fordringar pa koncernféretag. Varken Koncernen eller moderbolaget har
redovisat nagra kreditforluster, och sammantaget bedéms kreditriskerna vara immateriella.
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Valutarisk

Koncernen ar exponerad mot valutarisker i den man det finns en obalans mellan de valutor i vilka for-
saljning och inkdp ar denominerade och respektive funktionell valuta for koncernbolag, samt koncer-
nens rapportvaluta. De funktionella valutornai Koncernens foretag ar framst Rumanska leu (RON), Euro
(EUR), Brittiska pund (GBP) och Svensk krona (SEK). Forsaljning och inkop sker dock huvudsakligen i
koncernbolagens funktionella valutor. Bolaget bedriver inga valutaséakringar pa annat satt an att ba-
lansera sammansattningen av likvida medel ungefar enligt forvantade kostnads- och investerings-
strommar. Vid omrakning av utlandska dotterbolags resultat och balansrakning till EUR uppstar en
omrakningseffekt. En 5-procenting forsvagning av féljande valutor mot EUR skulle ha 6kat/(minskat)
nettoomsattning, rorelseresultat fore vardeforandring Biologiska tillgangarl med de belopp som anges
nedan. Denna analys forutsatter att alla andra variabler, forblir konstanta. Analysen utférs pa samma

satt for 2022.

Rorelseresultat fore vardeforandringar

2022 Koncernen Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)

EUR 20496 13709
Varayv resultat SEK 316 240
i utlandsk valuta GBP 969 591
Ingar med RON 13732 10215

Kanslighetsanalys

5% forsvagning av nedanstaende valutor mot EUR hade forandrat resultatet enligt nedan

Rorelseresultat fore vardeforandringar

Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)
SEK -15 -11
GBP -46 -28
RON -654 -486
Totalt -715 -526

Rorelseresultat fore vardeforandringar

2023 Koncernen Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)

EUR 22311 14 813
Varav resultat SEK 427 415
i utlandsk valuta GBP 1142 977
Ingar med RON 12019 8548

Kanslighetsanalys

5% forsvagning av nedanstaende valutor mot EUR hade forandrat resultatet enligt nedan

Rorelseresultat fore vardeforandringar

Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)
SEK -20 -20
GBP -54 47
RON -672 -407
Totalt -647 -473
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Koncernen
Valutakurser GBP RON SEK
Genomsnittkurs 2023 0.8698 4.9467 11.4788
Balansdagskurs 2023 0.8691 4.9756 11.0960
Genomsnittkurs 2022 0.8528 4.9313 10.6296
Balansdagskurs 2022 0.8869 4.9495 11.1218

Berakning av verkligt varde

Vardet pa tillgadngar och skulder som skall redovisas till verkligt varde ar exponerade mot rante- och
valutarisker. Bolaget maste aven gora uppskattningar och bedomningar nar de forbereder koncernens
finansiella rapporter. Osdkerhetsfaktorer i uppskattningarna och bedémningarna kan ha en inverkan
pa det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i koncernens resultat. Uppskattningarna och be-
domningarna i utvarderingen av det verkliga vardet pa onoterade finansiella tillgadngar enligt verkligt
varde via resultatet utvarderas kontinuerligt och bygger pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inbegripet forvantningar pa framtida handelser som tros vara rimliga under omstandigheterna.

Nival

Ojusterade, noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2

Data som kan noteras for liknande tillgangar och skulder annat &n de noterade priserna som ar in-

kluderade pa niva 1. Antingen direkt (d.v.s. som noterade priser) eller indirekt (d.v.s. som harleds fran
noterade priser).

Niva 3
Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. icke obser-
verbara data).
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Niva 1 Niva 2 Niva 3
Verkligt varde
koncernen, TEUR 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01 2023-12-31 2022-12-31 2022-01-01
Tillgangar
Skogstillgangar
- Biologiska tillgangar - - - - - - 531 586 452 286 275699
- Skogsmark - - - - - - 130330 164 476 135743
Jordbruksmark - - - - - - 4797 4833 786
Rantebarande langfristiga
fordringar - - - - - - - -
Derivatinstrument - - - - - - 391 -
Summa tillgangar - - - - - - 667 104 621595 412228

Ovan itabellen visas verkligt varde for koncernens skogstillgangar och jordbruksmark samt finansiella
tillgangar, och derivat. Skogstillgangar, jordbruksmark och finansiella tillgangar och derivat varderas
till verkligt varde i balansrakningen.

Varderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga varden i Niva 1

For de finansiella instrument dar det finns marknadsnoteringar anvands aktuella kurser for vardering
av verkligt varde.

Varderingstekniker anvanda for att berakna verkliga varden i Niva 2

Kortfristiga skulder och fordringar varderas till bokfort varde inklusive upplupen ranta, vilket bedoms
vara en god approximation av det verkliga vardet.

varderingstekniker anvanda for att berakna verkliga varden i Niva 3

Varderingstekniken for skogstillgangar och jordbruksmark framgéar av not 15 och 16. Utover detta
finns en kopoption pa marktillgangar som redovisas som ett derivat och som ocksa ar uppskattat med
liknande princip som uppskattning av vardet pa skogstillgangar.
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30. Vinstdisposition

Till forfogande (EUR) EUR
Overkursfond 332559841
Balanserade vinstmedel inkl. &rets resultat 22102 3283
Summa fritt eget kapital 354662164

Disposition (EUR)

Ordinarie utdelning till aktiedgare om 0.3 EUR per aktie® 3117 486
Balanseras i ny rakning? 351 544678
Summa 354 662 164

1) EUR 0.3 per aktie, totalbelopp baseljat pa antalet utestaende aktier om 10 391 621
2) varav 332 559 841 EUR atergar till Overkursfond

Med anledning av styrelsens forslag enligt ovan, far styrelsen harmed avge foljande yttrande enligt 18
kap. 4 § aktiebolagslagen. Bolagets aktieagare godkande en extra utdelning om 5,4 miljoner EUR eller
0,52 EUR per aktie under 2023 kopplad till resultat for jan-jun 2023. 2023 kopplad till resultatet for jan-
jun 2023. I enlighet med foretagets nya utdelningspolicy ska utdelningar huvudsakligen beslutas vid
arsstamman. Forslag till den arliga utdelningen ska beslutas av styrelsen baserat pa arets fria kassa-
flode, definerat som bolagets kassafléde fran den I6pande verksamheten efter beaktande av periodens
aktiverade poster for skogsforvaltning tillika underhallsinvesteringar per den 3 maj 2024.

Styrelsen ska aven ta hansyn till andra relevanta faktorer som balanserar den omedelbara vardeover-
foringen till aktiedgare med investeringsmojligheter, strategiska mal och nuvarande finansiella stéll-
ning. Givet den extraordinara utdelningen som redan distribuerats 2023, har styrelsen foreslagit att
arsstamman 2024 beslutar om en ordinarie utdelning till aktieagarna om EUR 0.3 per aktie som ska
betalas i december 2024, motsvarande 3.1 miljoner EUR som ska distribueras, baserat pa det totala
antalet registrerade aktier.

Den foreslagna ordinarie utdelningen motsvarar 25% procent av 2023 ars fria kassaflode for koncer-
nen, faststallt till 12,236 TEUR. Tillsammans med tidigare extrautdelning, motsvarar det 70% av 2023
ars fria kassaflode. Det egna kapitalet i GreenGold Group AB uppgick per 31 dec 2023 till 355 042 TEUR,
varav fritt eget kapital 354 662 TEUR. Koncernens egna kapital uppgick per 31 dec 2023 till 626 925
TEUR. I enlighet med IFRS Accounting Standards finns ingen uppdelning av koncernens egna kapital i
bundet respektive fritt.

Styrelsen bedomer att utdelning till aktiedgarna med foreslaget belopp ar férsvarlig med hansyn till de
krav pa bade bolag och koncern som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
eget kapital och med hansyn ocksa till investeringsmojligheter, likviditet och stéllning i ovrigt. Utéver
vad som ovan anforts har styrelsen dvervagt andra kanda forhallanden som kan ha betydelse for bo-
lagets och koncernens ekonomiska stallning. Ingen omstandighet har darvid framkommit som gor att
forslaget inte framstar som forsvarligt.

Den finansiella stallningen bedoms fortsatt vara stark efter den foreslagna utdelningen och bedoms
vara fullt tillracklig for att bolaget ska ha formaga att fullgéra sina forpliktelser pa saval kort som lang
sikt, och mdjlighet att gora eventuella nédvandiga, samt langsiktigt vardeskapande investeringar.

31. Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser intraffade efter balansdagen som inte har tagits upp i arsredovisningen.
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Signaturer

GreenGold Group AB (publ)

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-

parlamentets och radets forordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger

en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen
for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av moder-
bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 3 maj 2024

Goran Persson Martin Randel Fredrik Persson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johanna Ikaheimo Gudmundur Halldér Jonsson Malcolm Cockwell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Sorin Chiorescu
Verkstdllande direktor

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktoren den 3 maj 2024. Koncernens resultatrakning och rapport déver resultat
och ovrigt totalresultat och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning
blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 24 maj 2024.

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 maj 2024

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i GreenGold Group AB (publ), org. nr 559168-7719

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér GreenGold Group AB (publ) fér &r 2023. Bolagets arsredovisning

och koncernredovisning ingar pa sidorna 34-95 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
IFRS Accounting Standards, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens

och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-33 och 98-100.
Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret féor denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Accounting Standards sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddmer &r nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av

bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppagifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga
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for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
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vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och

koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning fér GreenGold Group AB (publ) for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhadmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 3 maj 2024

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna beddoma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen
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Skogstillgangar

I ett finansiellt och operativt sammanhang avser
*skogstillgangar” agda skogsfastigheter och om-
fattar bade traden och marken pa vilken traden
vaxer. Ur ett redovisningsperspektiv delas skogs-
tillgangar in i Virkesférrad (Biologiska tillgangar)
och Skogsmark (Marktillgangar).

Virkesforrad, matt som m3sk (skogskubikmeter)

Anger volymen av timmer/trad, inklusive toppar
och bark men exklusive grenar. Det anvands for
att beskriva skogens virkesforrad. Att méata och
folja upp volymen av timmer/trad ar en avgoran-
de aspekt av skogsforvaltningen och involverar
flera metoder och verktyg.

Faltprovtagning: Denna traditionella metod inne-
bar att man fysiskt mater ett representativt ur-
val av trad i skogen. Det inkluderar vanligtvis
matning av tradets diameter (DBH - Diameter-
vid Brosthojd) och hojd, och sedan extrapoleras
dessa matningar for att uppskatta volymen for-
hela skogen.

Fjarranalys: Avancerade tekniker som satellitbil-
der anvands allt mer. Dessa tekniker kan snabbt
tacka stora omraden och ge detaljerad data om
skogsstruktur och volym. Fjarranalystekniker
kombineras ofta med faltprovtagning for att for-
ankra uppskattningarna i "verkligheten”.

Tillvaxtmodeller: Tillvaxtmodeller anvander histo-
riska data och statistiska modeller fran tillforlit-
liga externa kallor, sdsom statliga skogstjanster,
for att forutsaga skogstillvaxt och volym. Dessa
modeller tar hansyn till faktorer som art, alder,
klimat och skotsel.

GreenGold genomfor regelbundna inventerings-
cykler for uppfoljning och overvakning, vanligt-
vis | samband med upprattandet av en ny eller
uppdaterad skogsbruksplan. Dessutom finns re-
gelbundna kontroller och bedomningar av lokala
myndigheter i samband med olika skogsatgarder.

Alla ovan beskrivna metoder ar forknippade med
en viss felmarginal pa grund av faktorer sdsom
1) om provytorna inte ar representativa for hela
skogen, 2) fel i matning av tradets dimensioner
kan leda till felaktigheter i volymuppskattningar,
och 3) i tillvaxtmodeller och fjarranalys kan fel
uppsta pa grund av felaktiga modellantaganden
eller begransningar i tekniken.

Aven om GreenGold stravar efter att ha sa hog
noggrannhet som majligt, ar den allmant accep-
terade felmarginalen vid bedomning av virkesfor-
rad +/-10%.

Ur ett redovisningsperspektiv redovisas virkesfor-
rad som en biologisk tillgang i enlighet med IAS 41.
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Skogsmark

Mark tackt med skog eller reserverad for tillvaxt
av skogar (inklusive kommersiell skogsmark, och
skogsmark som ar under nagon form av skydd,
dar vissa restriktioner for anvandning kan tillam-
pas). Skogsmarken bestams baserat pa den fak-
tiskt uppmatta ytan.

Produktiv skogsmark

Mark med en produktionskapacitet som over-
stiger ett genomsnitt pa en kubikmeter skog per
hektar arligen anses vara karnproducerande till-
gangar. Detta inkluderar skogsmark som ar helt
skyddad. Produktiv skogsmark bestams baserat
pa den faktiskt uppméatta ytan.

Skyddad produktiv skogsmark

Produktiv skogsmark med lagliga eller Green-
Golds interna restriktioner for avverkning. Effek-
ten av dessa restriktioner beaktas explicit i prog-
noser for framtida avverkningsnivaer.

Jordbruksmark

Akermark, angar och betesmark samt trada, som
typiskt klassificeras lokalt som jordbruksmark
och som inte ar skogbekladd eller i process att bli
planterad med skog pa kort sikt.

Total mark

Den totala ytan som ags av GreenGold, inklusi-
veframst skogsmark men ocksa jordbruksmark,
vagar, vatten, karr, omraden under elledningar,
under byggnader och annat. Det totala marksiff-
ran harleds fran den registrerade ytan i respekti-
ve jurisdiktions fastighetsregister eller kontrakt.

Positiva eller negativa avvikelser fran den regist-
rerade ytan och de faktiskt fysiskt uppmatta om-
radena baserat pa tomtgranser kan forekomma.

SFI/ha

Anger mangden m3sk (skogskubikmeter) per
hektar som standard, med beaktande endast av
produktiv skogsmark.

Biologisk Tillvaxt

Avser primar tillvaxt av trad fran roten som resul-
terar i 6kningar i héjd och tjocklek pa stammen.
Tillvaxt specificeras ocksa i skogskubikmeter,
antingen i total volym eller skogskubikmeter per
hektar och ar, och baseras pa tillvaxtmodeller
som forlitar sig pa extern verifierad data samt
interna bedomningar och kalibreringar. 1 ma3sk
motsvarar ungefar 0.833 ma3sub. Biologisk till-
vaxt uttrycks normalt som nettotillvaxt lika med
bruttotillvaxt minus ickesparad naturlig dodlighet.
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Avverkad Volym, matt som m3sub
(fast kubikmeter under bark)

Anger volymen timmer exklusive bark och toppar.
Anvands vid avverkning och i timmerhandeln.
1 m3sub motsvarar ungefar 1.20 m3sk.

FSC/PEFC certifierad skogsyta

Ett skogsomrade som &r FSC- eller PEFC-certifie-
rat har bedomts av ett oberoende certifierings-
organ fran ett av de tva storsta globala certifie-
ringssystemen for skogar och skogsprodukter
och funnits uppfylla respektive standarder for
hallbart skogsbruk. Denna certifiering indikerar
ocksa att skogen forvaltas pa ett satt som bevarar
det naturliga habitatet, respekterar ursprungs-
befolkningens rattigheter och arbetstagares rat-
tigheter, och sakerstaller att skogen ar livskraftig
som en resurs for framtida generationer.

PEFC (Programmet for Godkannande av Skogs-
certifiering) ar ett internationellt skogscertifie-
ringssystem som fokuserar pa att sakerstilla
hallbart skogsbruk, med balans mellan miljo-
massiga, samhalleliga och ekonomiska faktorer.
PEFC:s standarder baseras pa internationellt
erkanda kriterier for hallbart skogsbruk och an-
passas till lokala férhallanden och krav.

FSC (Forest Stewardship Council) ar en inter-
nationell organisation som framjar ansvarsfullt
skogsbruk. FSC har utvecklat principer for an-
svarsfullt skogsbruk som kan tillampas for att
certifiera skogsforvaltning och som underlattar
FSC-markning av traprodukter fran FSC-certifie-
rade skogar.

Rot pris / Pris for avverkningsratt

Detta koncept omfattar hela tradet fast vid roten,
inklusive stammen och grenarna, och ar priset
som betalas till skogsagaren av avverknings-
entreprenad, traforetag eller andra aktorer for
ratten att avverka trad/timmer fran ett specifikt
markomrade. Det representerar marknadsvar-
det av sjalva traet, minus kostnaderna forknippa-
de med avverkning, transport och bearbetning till
fardiga produkter. Avverkningsrattighetens pris
bor som standard uttryckas som pris per m3sk,
darmed utesluts grenarnas volym, men inklude-
ras volymen av bark och topp.

Virkesforrad/ha (m3)

Mater virkesforradet per yta, pa mark som ags av
GreenGold.
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Avverkning/Produktiv skogsmark (m3/ha)

Indikation pa aktivitets-/utnyttjandegrad, genom
att jamfora avverkningsvolymer med total av-
verkningsbar yta.

Biologisk tillvaxt

Den uppskattade nuvarande genomsnittliga till-
véaxten av virkesvolym (m3) per ha och ar over
hela koncernen.

Avverkning/tillvaxt

Nivan av arlig avverkning i forhallande till arlig
uppskattad tillvaxt.

Finansiella nyckeltal

Rorelseresultat fore vardeforandring
biologiska tillgangar

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring
biologiska tillgangar &r rorelseresultat fore be-
rakning av vardeforandringar pa biologiska till-
gangar.

Kommentar: Utgor saledes rorelseresultatet fran
den operativa karnverksamheten vilket innefatt-
ar forvaltning och férsaljning av virke pa rot, utan
komponenter kopplade till IAS 41, dvs biologisk
tillvaxt, avverkningen under aret och uppskattad
vardering av befintligt virkesforrad.

Rorelsemarginal fore vardeforandring
biologiska tillgangar (%)

Definition: Rorelseresultat fore vardeforandring
biologiska tillgangar i procent av totala intakter.

Justerad EBITDA

Definition: Resultat fore av- och nedskrivningar,
finansiella poster och skatt, samt exklusive var-
deforandring biologiska tillgangar och andra en-
gangsposter.

TEUR 2023 2022
Rorelseresultat for

vardeforandring biologiska

tillgdngar 14813 13709
Avskrivningar och

nedskrivningar 553 451
Justerad EBITDA 15 366 14160
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Skogstillgangens varde/virkesforrad (EUR/m3)

Definition: Skogstillgangarnas totala varde per
m3sk virkesférrad pa koncernniva.

Sysselsatt kapital

Definition: Balansrakningens totala tillgangar
minskat med kortfristiga skulder och uppskjutna
skatteskulder samt okat med uppskjutna skatte-
tillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE).

Definition: Avkastning pa sysselsatt kapital be-
rédknas som 12 manaders rullande Rorelseresul-
tat fore vardeforandring biologiska tillgangar i
procent av sysselsatt kapital per balansdagen.

Kommentar: GreenGold anser att nyckeltalet pa
ett bra satt mater foretagets avkastning pa net-
tovardet av de operativa tillgadngarna.

TEUR 2023 2022
Rorelseresultat for

vardeforandring biologiska

tillgangar 14813 13709
Totala tillgangar 685 867 652217
Summa kortfristiga

skulder -3674 -8696
Uppskjutna

skatteskulder -54816 -51318
Uppskjutna

skattefordringar 3 2
Avkastning pa

sysselsatt kapital 2.4% 2.3%
Summa -113 -23

Fritt kassaflode

Definition: Kassaflode fran den l6pande verksam-
heten minskat med aktiverade poster for skogs-
forvaltning.

TEUR 2023 2022
Kassaflode fran den
|opande verksamheten 14,635 13,547
Aktiverade poster for
skogsforvaltning. -2,399 -2,932
Fritt kassaflode

12,236 10,615

Fritt kassaflode/aktie (EUR)

Definition: Fritt kassafléde delat med antal utesta-
ende aktier per balansdagen.

Resultat per aktie

Definition: Arets resultat efter skatt dividerat med
antal aktier per balansdagen.

Substansvarde

Definition: Totala tillgangar minskat med totala
skulder

Substansvirde per aktie

Definition: Substansvarde per antal utestaende
aktier per balansdagen.

Substansvarde exklusive uppskjuten skatt
relaterad till vardering av skogstillgangar

Definition: Totala tillgangar minskat med totala
skulder exklusive uppskjuten skatt relaterad till
skogstillgangar.

Substansvarde exklusive uppskjuten skatt rela-
terad till vardering av skogstillgangar per aktier

Definition: Totala tillgangar minskat med totala
skulder exklusive uppskjuten skatt relaterad till
skogstillgangar delat med antal utestaende aktier
per balansdagen.

Netto klimatnytta

Definition: Brutto CO2 upptag berdknas enligt
Peter Holmgrens metodik "skogsnaringens-Kkli-
matbidrag 2019", dar 1,001 ton CO2 upptas for
varje m3 av 6kande staende virkesférrad, 0,079
ton CO2 upptas for varje m3 som avverkas och
omvandlas till produkter, 0,447 ton CO2 halls un-
der jorden genom substitution for varje m3 som
avverkas. Netto upptag fas genom att berakna
och dra ifran Koncernens ungefarliga CO2 av-
tryck, vilket ar baserat pa varldsbankens per ca-
pita CO2 utslapp for Europa innan covid-19 pan-
demin, applicerat pa Koncernens genomsnittliga
antal anstallda multiplicerat med faktor 3 for att
ta hojd for att Koncernens anstallda kor mycket
bil i tjansten.
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