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GreenGold i korthet

En unik europeisk skogsplattform

GreenGold’s mal ar att skapa langsiktigt varde for vara agare genom att ut-
nyttja den stora kommersiella potentialen hos Europas skogar, samtidigt som
vi prioriterar hallbara och kostnadseffektiva skogsskotselmetoder. Som en
ansvarsfull skogsagare vill vi balansera ekonomisk tillvaxt med de ekologiska
vardena pa vara fastigheter och att sakerstalla att miljomassiga, sociala och
ekonomiska mal uppnas.

Bolaget har en tydlig diversifieringsstrategi och stravar efter bred geografisk
och biologisk exponering for att dra nytta av de unika majligheter varje egen-
dom kan bidra med och inkorporera de basta tillgangliga metoderna for att
framja skogens halsa och motstandskraft. Denna diversifiering gor det mojligt
fon bolaget att minimera risker och generera en stabil, langsiktig inkomst for
sina dgare.




Om GreenGold

Affarsomraden

Tack vare var langa erfarenhet och starka lokala narvaro har vi utvecklat ett
brett natverk for att hitta mojliga skogsférvarv och ett beprévat recept for var-
deskapande pa regional niva. En slimmad och entreprendriell foretagsstruktur
med brett europeiskt fokus gor att GreenGold kan agera snabbt och vara mer
flexibelt an stora nordiska skogsbolag. Dessutom innebar var breda europe-
Investerings- iska strategi att vi letar och agerar pa affarsmajligheter inom hela regionen.

verksamhet Denna strategi har producerat var nuvarande plattform dar vi ar etablerade
i sju olika lander, vilket ger diversifieringsfordelar avseende marknadsexpo-
nering, landsrisk, tradslag och klimattyper. Vi tillampar en disciplinerad och
vardebaserad strategi for forvary av tillgangar, med ett tydligt fokus mot di-
versifiering for att minska risker och skapa synergier genom regional konso-
lidering och darigenom battre effektivitet och stordriftsfordelar.

Vi har en filosofi om att vara en evig agare och forvaltare av skogen i en enkel
helagd holding struktur, vilket gor att vi kan ha ett langsiktigt fokus pa att ge-
nerera maximalt varde och avkastning dver tid. Skogsskotseln utférs av egen

I'-'\gande och personal och vi ar stolta over att ha nagra av de basta specialisterna i Europa.

forvaltning Vi anvander beprovade och robusta metoder for att skota vara skogar pa ett
satt som framjar deras langsiktiga halsa och vitalitet. Vi har ett ndra samar-
bete med lokala samhéllen och organisationer for att utveckla hallbara skogs-
bruksplaner som balanserar miljo med de ekonomiska och sociala behoven
hos de samhéllen som ar beroende av vara skogar.

Var huvudsakliga operativa verksamhet ar produktion och forsaljning av virke.
Vi forvaltar vara skogar hallbart med malet om god och stabil avkastning, vil-
ket gor det mojligt for oss att erbjuda kunderna ansvarsfullt producerat, cer-
tifierat virke. Vi saljer vart virke utan langsiktiga leveransavtal. Detta ger oss
mojlighet att valja den basta tidpunkten for forsaljning av virket for att sdkra
A béasta mojliga avkastning fran vara trad och skogsfastigheter. GreenGold har
Virkes- en tydlig strategi for att sélja virket pa rot vilket genererar bast avkastning for

forsaljning var organisation.

Vi tror pa 6msesidigt gynnsamma partnerskap och stravar efter att integre-
ra oss med nyckelkunder for battre planering och genomforande av forsalj-
ningar samtidigt som vi behaller flexibiliteten. Digitala verktyg ar avgorande
for effektivitet och hantering av stora omraden och GreenGold har utvecklat
skraddarsydda IT-system for detta andamal.

Vi tillhandahaller hogkvalitativa skogsforvaltningstjanster till ett fatal utvalda
kunder. For vara kunder utfor vi skogsskotselsarbete sdsom planering, plan-
tering och hygienatgarder, samt hjalp med marknadsféring och forsaljning av
deras virke.

Ovriga
affiarer och Viupplater aven mark for olika andamal, sdsom jakt, fiske och bar- och svamp-
plockning, och utforskar aktivt ytterligare anvandningsomraden sasom vind-
krafts- eller solparker tillsammans med partners.

anvandnings-

omraden
Vara skogar anvands ocksa av allmanheten for rekreation. Vi planerar och sél-
jerivissa fall strandnara tomter och annan mark som lampas for fastighets-
utveckling. Vi séljer ibland dven sma jordbruks- eller skogsytor som inte pas-
sar i den lokala planeringen och strategin.
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Om GreenGold

2024 i siffror

2024 var stabilt och Ionsamt ar for GreenGold, man expanderade med cirka 2500 hektar i nyckelom-
raden, i linje med vart nuvarande fokus pa att diversifiera och balansera var plattform genom inves-
teringar i framforallt Finland, Storbritannien, Lettland och Estland. I Skottland s& okade bolaget den
totala ytan med 55% under aret. Vardet pa var skogsportfolj kade ocksa i varde, drivet av forbattrad
ekonomi for skogsfastigheter, en lagre rantemiljo och observerad stabilitet pd marknaden for skogs-
fastigheteriflera av vara lander. Bolaget ar fortsatt skuldfritt.

Operativa hojdpunkter
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Om GreenGold

VD ord

Under 2024 navigerade GreenGold en féranderlig omvarld genom att fokusera pa operativ effektivitet,
strategiska forvarv och disciplinerad virkesforsaljning. Trots makroekonomisk osiakerhet och regula-
toriska férandringsvagor genererade vi en stabil utveckling och vardeskapande.

Avverkningsvolymen for helaret 2024 blev lagre an 2023, framst pa grund av lagre avverkning i Ru-
méanien dar cirka 30 % av skogsarealen var foremal for férnyelse av skogsbruksplan och darmed inte
avverkade alls. De lagre volymerna, i kombination med en prisbild som dverlag var stabil men skiftande
geografisk, ledde till minskad virkesforsaljning och darmed lagre resultat. Vi genererade fortfarande
13,1 miljoner EUR i justerad EBITDA. Samtidigt innebar en lagre avverkning att vara trad fortsatter
vaxa och 6kar sitt varde over tid. Rumanien forvantas aterga till tidigare avverkningsvolymer under
2025-2026, och Finland uppvisar fortsatt god utveckling. Arets resultat, som ocksa inkluderar varde-
forandringaribiologiska tillgadngar, uppgick till 49,8 miljoner EUR eller 4,8 EUR per aktie. Vi genererade
0,80 EUR per aktie i fritt kassaflode under 2024, vilket vi avser anvanda bade till fortsatta forvarv och
utdelning.

Vi har fortsatt expandera genom forvarv av skogar och hogkvalitativa fastigheter i Storbritannien, Fin-
land och Baltikum. Ett sarskilt intressant forvaryv ar 1 300 hektar i Storbritannien under fjarde kvarta-
let 2024, dar kopeskillingen till storsta delen finansierades med GreenGold-aktier till en vardering om
68 EUR per aktie. Denna affar starker var position pa den brittiska marknaden, samtidigt som likviditet
bevaras for framtida mojligheter, och vi far ytterligare en aktiedgare i GreenGold-familjen. Sammanlagt
okade vivar landareal med 55 % i Storbritannien, 3 %i Finland och 9 % i Lettland utover tillvaxten i andra
regioner. Vi fortsatter att utvardera nya lander for expansion och fokuserar sarskilt pa tva stora eu-
ropeiska marknader, dar vi undersoker olika intradesvagar for att sdkerstélla att vi kan na nodvandig
lokal storlek.
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Om GreenGold

Vi har uppdaterat varderingen av var skogsportfolj. Avkastningen for skogsédgare ar fortsatt stark,
understodd av héga virkespriser och en nedatgaende ranteutveckling, vilket resulterat i en hégre port-
foljvardering, som uppgar till 719 miljoner EUR. For att ge en tydligare bild av var langsiktiga verksam-
het kommer vi att bérja anvanda Netto Realiserbart Varde (NRV) som vart nyckeltal for bolagsvarde.
Principerna for NRV ar redan valetablerade hos noterade europeiska fastighetsbolag och aterspeglar
battre vart langsiktiga tillgangsvarde genom att exkludera uppskjuten skatt pa fastighetsvardeférand-
ringar, vilka inte forvantas realiseras under normala verksamhetsforhallanden. NRV per aktie per den
31 december 2024 var 70,1 EUR.

Vi fortsatter att forbereda bolaget for en framtida borsnotering, men utan bradska. Med hansyn till det
foranderliga geopolitiska landskapet — inklusive utvecklingen kring USA:s president Trump och tullar,
konflikten i Ukraina, NATO samt bredare makroekonomiska och hallbarhetsrelaterade trendforand-
ringar —foljer vi handelseutvecklingen noga innan vi beslutar om en tidplan. Under 2024 har vi sonderat
intresset for GreenGold och europeiska skogar hos institutionella investerare i USA och Kanada, och vi
kan konstatera att vi bér koncentrera vara kapitalanskaffningsinsatser i Europa.

Vi ar nara att lansera vart forsta pilotprojekt inom CO2 lagring och CO2 krediter i Storbritannien. Detta
markerar ett viktigt steg framéat i en vaxande och potentiellt lukrativ framtida koldioxidmarknad.

I vara kdrnmarknader ser vi fortsatt starkt institutionellt intresse for skogstillgangar, med flera stor-
re markomraden som bytt d4gare under aret, framfor allt i Baltikum och Finland. GreenGold ar aktivt i
denna snabbt féranderliga marknadsmiljo och drar nytta av var marknadsexpertis och disciplinerade
forvarvsstrategi for att identifiera affarer med hog potential.

Trots en dynamisk och stundtals utmanande omvarld innebar vart atagande for hallbart skogsbruk,
disciplinerad kapitalallokering och strategiska forvarv att GreenGold star val rustat infor framtiden.
Nar vi gar in i 2025 ser vi en fortsatt stark efterfragan pa hogkvalitativa skogstillgangar, en gradvis
aterhamtning pa fastighetsmarknaden och betydande majligheter till institutionell konsolidering. Med
en forsiktig finansiell styrning och en tydlig strategisk vision kdnner vi oss trygga i var formaga att ska-
pa langsiktigt varde for vara intressenter samtidigt som vi forbereder oss for nasta tillvaxtfas.

Sorin Chiorescu
VD GreenGold Group
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Nyckeltal*

TEUR 2024 2023 A
Nettoomsattning 19938 22311 -10,6%
Ffor'?lseresultat fore vardeforandring biologiska 12 499 14813 -15,6%
tillgangar

EBITDA 62376 76 593 -18,6%
Justerad EBITDA 13101 15 366 -14,7%
Justerad EBITDA marginal % 63,1% 67,0% -5,8%
Vardeforandring biologiska tillgangar 49 275 61227 -19,5%
Arets resultat 49791 64 689 -23,0%
Resultat per aktie (EUR) 4,8 6,3 -23,4%
Kassaflode fran den lopande verksamheten 10934 14 635 -25,3%
Fritt kassaflode 8381 12236 -31,5%
Fritt kassafléde/aktie (EUR) 0,8 1,2 -32,1%
Netto klimatnytta (Netto CO2 upptag, ton) 343000 306 000 12,1%
Netto klimatnytta per aktie (netto CO2 upptag, kg) 33 30 11,5%
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 A
Skogstillgangar 719 356 661916 8,7%
Uppskjute_n sokatt relaterad till vardering 63 498 54 436 16.6%
av skogstillgangar

Netto realiserbart varde (NRV) 735 256 681361 7,9%
NRV/aktie (EUR) 70,1 65,6 6,9%
Genomsnittligt sysselsatt kapital 709 387 662 857 7,0%
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital (%) 1,8% 2,2% -21,2%
Antal utestaende aktier vid arets slut 10487 585 10391621 0,9%
Genomsnittligt antal aktier 10396 879 10344 369 0,5%

*Definitioner och forklaringar till nyckeltal finns pa sidorna 98-102
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GreenGold plattformen

GreenGolds professionella och motiverade organisation har byggt en plattform for langsik-
tigt vardeskapande fran skog och har en tydlig strategi for de olika aktiviteter som kravs for
att realisera dessa varden for sina aktieagare och andra intressenter. I linje med foretagets
namn och etos handlar det om bade de monetara och de ekologiska vardena av skogarna.

OBEROENDE

Enkel och evig Inga langsiktiga Flexibilitet
holdingstruktur skapar virkeskontrakt - att optimera
fokus pa langsiktigt mojlighet att optimera langsiktigt
vardeskapande forsaljningspriserna vardeskapande

INCITAMENT

Laga overhead kostnader Engagerad och
om 0,2 % implicit forvalt- motiverad ledning
ningsavgift jamfort med genom betydande

fondstandard pa ~2 % agande

Strategi och aktiviteter

= A S &

Kapital- Skogsforvarv Avverkning & . Plantering/
anskaffning forsaljning Aterbeskogning/
greenfield

Naturskydd CO2 upptag Geografisk

i g

Fornybar energi Andra HBU




Verksamhet och strategi

Marknadsutsikter

Under 2024 praglades Europas skogs- och virkesmarknad av fortsatta geopolitiska utmaningar, hoga
men fluktuerande energikostnader samt en gradvis normalisering av inflation och rantenivaer. Mark-
naden for virke och trabaserade produkter visade en stabilisering jamfort med den mer turbulenta
perioden 2022-2023, men med klara skillnader mellan olika regioner och traslag.

Virkespriser och efterfragan

I Norden och Baltikum var efterfragan pa tra fort-
satt god, men varierade beroende pa andamal. Sa-
gade travaror och massaved hade generellt stabi-
la priser, medan segmentet for energived i vissa
omraden drog fordel av hoga energipriser.

I Centraleuropa fortsatte omstallningen efter tidi-
gare barkborreangrepp och skogsbrander, vilket
ledde till ett nagot lagre utbud av kommersiellt vir-
ke &n under topparen med omfattande storm- och
insektsangrepp.

Storbritannien uppvisade en del prispress pa
barrtrad, bland annat pa grund av konkurrerande
import, medan vissa lovtradssegment och special-
sortiment bibeholl stark Ionsamhet.

Skogsfastighetsmarknaden

Institutionellt intresse for skogsinvesteringar for-
blev hogt, med aktorer som Ingka (IKEA) och Mu-
nichRe fortsatt aktiva i att forvarva storre skogsa-
realeriEuropa. Detta bidrog till stabila eller till och
med stigande priser i flera regioner, trots hogre
ranteldage an for bara nagra ar sedan.

e, Ay

I norra Europa, framfor allt Finland, Sverige och
Baltikum, har marknadslikviditeten varit fort-
satt relativt god, aven om antalet storskaliga af-
farer minskade nagot jamfort med rekordaren
2022-2023. Prisnivan pa storre sammanhangan-
de skogsfastigheter med certifierad och produk-
tionsinriktad skog lag kvar pa en historiskt hog
niva.

‘
i

‘ “'hn.-.-u ;

e

I Storbritannien och Ruménien syntes farre stor-
skaliga transaktioner under 2024, men investera-
re med langre placeringshorisont visade fortsatt
intresse. Bland annat forvarvade vissa internatio-
nella fondaktorer och industriella aktorer skogs-
omraden for att sakra ravara och diversifiera till-
gangsportfoljer.

Makroekonomiska faktorer och ESG-trend

Den inledningsvis hoga inflationen i Europa mild-
rades framat arets slut, i takt med att rantorna
justerades ned en aning av flera centralbanker.
Detta gynnade langsiktiga skogsinvesterare som
ser skog som en stabil, real tillgang med inflations-
skydd.
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Verksamhet och strategi

Efterfragan pa biobaserade produkter och mdajligheterna till koldioxidinlagring bidrog till ett starkt
ESG-fokus (miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning). Skogsfastigheter uppfattas i allt hégre grad som
en del i omstallningen till en klimatneutral ekonomi, vilket lockar stora industriforetag, pensionsfonder
och forsakringsbolag.

Certifiering och hallbarhetskrav fortsatte vara centrala faktoreri Europa. EU:s arbete kring ett gemen-
samt regelverk for skoglig koldioxidinlagring och 6kade rapporteringskrav, exempelvis genom CSRD
(Corporate Sustainability Reporting Directive), bidrog ytterligare till att halloarhet och sparbarhet blev
allt viktigare vid skogstransaktioner.

Regionala skillnader i vardering och avkastning

De flesta europeiska skogsmarknaderna upplevde en fortsatt 6kning eller stabilisering av varderings-
nivaerna per hektar och per stdende kubikmeter. I flera av de oberoende varderingar som genomforts
under 2024 syns att storre, valinvesterade skogsportféljer ofta kan atnjuta en "portfoljpremie” jamfort
med mer fragmenterade skogsfastigheter.

Diskonteringsrantorna i de langsiktiga kassaflodesmodellerna (DCF) sjonk nagot under aret i takt med
mildare inflationsutsikter, vilket 6kade det beraknade nuvardet for skogstillgangar.

Tillgang till robust infrastruktur, narhet till industri samt storleksfordelar i férvaltningsarbetet ar an-
dra aspekter som gav vardepremie at storre skogskoncerner eller fastighetsportfdljer.

Slutsatser och framatblick

Sammantaget var 2024 ett ar dar Europas virkes- och skogsfastighetsmarknad praglades av stabili-
sering, fortsatt global geopolitiskt osédkerhet och en pagaende energiomstéllning. For produktionsin-
riktad och certifierad skog var marknadssentimentet fortsatt positivt, drivet av langsiktiga investerare
som soker bade finansiell avkastning och hallbara ESG-l6sningar.

Forvantningarna infor 2025 ar fortsatt forsiktigt optimistiska. Investeringar i skogsindustri och forny-
bar energi, tillsammans med EU:s skogs- och klimatinitiativ, kommer sannolikt att behalla fokus pa eu-
ropeiska skogstillgangar. Osakerhetsfaktorer ar framfor allt fortsatt geopolitiska risker, eventuella for-
andringar i rantemarknaden samt mojliga nya regleringar kring avverkning och koldioxidrapportering.
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Verksamhet och strategi

GreenGolds skogar

GreenGold ar stolta over att ha en portfolj av skogstillgangar av mycket hog kvalitet, selektivt forvarva-
de runtom i Europa. Féretagets strategi har alltid varit att vara snabbfotad och leta efter de vardemas-
sigt basta forvarven och skogsfastigheterna utifran ett paneuropeiskt perspektiv. Denna strategi tar
hansyn till faktorer som kvalitet, geografisk placering — inklusive narhet till industri och infrastruktur
—samt ekologiska och klimatmassiga faktorer. Per den 31 december 2024 ar GreenGolds skogsportfol]
val diversifierad och strukturerad for att generera optimala och stabila kassafloden.

Geografisk fordelning av Geografisk fordelning av
arealer (tusen ha) virkesforrad (tusen m3sk)

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Skottland 3,9 2,5 699 563
Sverige 1,6 1,6 45 41
Finland 18,3 17,7 1718 1621
Rumanien 43,6 43,6 16 070 15978
Litauen 8,7 8,4 1464 1440
Estland 1,0 0,9 86 99
Lettland 2,0 1,9 165 153
Totalt 78,9 76,4 20 247 19895
Sedan Bolaget startade 2018 har Green- ~N
Gold ér\“gen Okat S|n Skogspor\tfolj Samt|- mmmm Skogsmark (T ha) Skogsmark/totala arealer (%)
digt som man uppratthallit en mycket hog 80 720 744 100
andel skogsmark i forhallande till total 70 9
markareal. Residualen bestar av jord- 60 %

i i 97

bruksmark och andra icke-kommersiella = 50 w
omraden som bergstoppar, vagar, omra- £ 40 o
den under kraftledningar och vatmarker. . o

Dessa ingar vanligtvis i varierande grad 93

vid forvarv av skogsfastigheter. 92
91

90

Dec 19 Dec 20 Dec 21 Dec 22 Dec 23 Dec 24

GreenGold har en bra och balanserad al-
dersférdelning, med stora delar av port- -
foljen i eller nara avverkningsbar alder,
vilket skapar en stark grund for kassa- ~N
flodesgenerering pa kort-, medel- och
lang sikt. Aldern for slutavverkning be-
ror pa tradtyp och klimatregioner; till
exempel har Sitkagran i Storbritannien

en cykel pa cirka 40 ar, medan de basta

ektraden i Rumanien skordas vid en alder

av 200 &r. Majoriteten av barrtriaden kan 1900

potentiellt skordas fran en alder av 70-80 1000

ar i de flesta jurisdiktioner. Dock ar skor- 500 I I I 1

debar alder och optimal skordeélder inte - o= -

a||t|d densamma OCh beror pé_ Iokal t|||— 10 20 30 40 50 60 70 80 901A(:;)e1r10120130140150160170180190200
vaxt samt prisférhallanden. \_

Aldersférdelning virkesforrad
3500
3000
2500
2000

tusen m3sk
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Verksamhet och strategi

GreenGolds strategiska diversifiering av tradslag ger en grundlaggande motstandskraft mot konjunk-
turell volatilitet i slutmarknaden, aven om fluktuationer i volym och omsattning kan ske mellan ar. Den
balanserade exponeringen mellan barr- och Iévtrad har skapat bra grund i intaktsflodet over tid och

reducerat risken for paverkan fran
artspecifika skadedjur och sjukdomar.
Bolagets oberoende marknadsposition
har aven mojliggjort flexibilitet att ka-
pitalisera pa specifika marknadsmaojlig-
heter, sAsom pristopparna pa energi-
ved till exempel.

Den biologiska tillvaxten hos traden
ar en mycket viktig vardedrivare for
GreenGold och for skogsbruket i allman-
het; det ar tillgangens mest utmarkan-
de drag. Eftersom den ar oberoende av
andra faktorer som vanligtvis paver-
kar finansiella investeringar, fortsatter
traden att vaxa i bade volym och varde
aven under de svaraste ekonomiska
tiderna. Stadig biologisk tillvaxt bidrar
till tradens stabila avkastning och lag
korrelation med andra finansiella till-
gangar. Eftersom GreenGolds portfol]
medvetet ar mindre homogen an hos
andra stora skogsindustriforetag, och
eftersom Bolaget standigt forvarvar
nya fastigheter samt avverkar vissa
fastigheter, forandras den exakta sam-
mansattningen av arter, aldrar och geo-
grafisk fordelning av dess skogsportfol]
kontinuerligt. Pa sa satt kommer den ge-
nomsnittliga nettotillvaxten till viss del
att variera over tid. Nedan presenteras

\
Uppdelad efter tradslag och tradslagskategori
Tall
Softwood slutmarknad 9%
v Sagstockar
v' Pulp
v Kemikalier
v Energi s
Softwood Hardwood
44% 56%
1
Hardwood slutmarknad
v Mdobler
v Finishing
v Golv
7 Byggnader Ovriga
16% Bjork
2%
o
\
Biologisk nettotillvaxt(m3/ha/ar)
® 46
14
12
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8,5
8 75
6,0 6,1
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4 3,7
2,2
2 []
0
Skottland  Sverige Finland  Rumanien Litauen Estland Lettland Totalt
o

en redogorelse for nuvarande tillvaxt i Bolagets skogar per den 31 december 2024, angiven som netto-
tillvaxt i kubikmeter per hektar och ar. GreenGold har generellt ett hogt virkesforrad, matt som volymen
stdende timmer dividerat med skogsmarksytan. Dessa siffror kommer ocksé att variera over tid nar
strukturen pa skogsportfoljen forandras, men den genomsnittliga tillvaxten och virkesnivaerna talar for
kvaliteten och vardet pa GreenGolds skogsportfolj.

Biologisk tillvaxt

Virkesforrad

Netto m3sk/ha/ar m3sk/ha skogsmark

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Skottland 14,6 15,9 289 312
Sverige 2,2 1,9 54 49
Finland 4,9 4,9 98 100
Rumaénien 8,5 8,56 374 372
Litauen 6,0 5,9 176 178
Estland 3,7 4,0 99 123
Lettland 6,1 6,2 109 116
Totalt 7,5 7,5 272 276
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Verksamhet och strategi

Tillvaxt

GreenGolds tillvaxt kommer fran expansion av arealerna vilket i sin tur ar resultatet av disciplinerade
forvarv. Dartill kommer operativ tillvaxt fran att satta forvarvade hektar i produktion, vilket innefattar
att inkludera dem i foretagets avverknings- och affarsplanering, samt att aktivt bérja forvalta dem for
att gradvis 0ka den biologiska tillvaxten och forbattra kvaliteten.

Investeringsverksamheten

Vardebidrag ar den o6vergripande principen
for alla forvarv. Forenklat innebar det att var-
je skogsfastighet ska forvarvas pa sina egna
meriter och tillféra varde pa egen hand, med-

an eventuella synergier med befintliga fastig-
heter sjalvklart efterstravas. Dartill tillampas

ytterligare strategiska oOvervaganden, t.ex.

nar det galler var GreenGold aktivt soker nya
forvarv. Ett annat sadant viktigt strategiskt

overvagande ar diversifiering, dar Green-
Gold aktivt stravar efter att ha en diversi- Faltkontroll & inventering
fierad portfolj avseende alder, arter, klimat,

exponering mot slutmarknader och diversi-  /
fiering av jurisdiktionsrisk. GreenGold har ett
stort natverk och starka lokala team for att FErvary
hitta fastighetsaffarer. Dessutom har Bola-

get etablerat en effektiv metod och steg-for- T
steg-process for granskning av fastighetsaf-
farer, for att sakerstalla disciplin avseende

vilka fastigheter som forvarvas och samtidigt
kunna agera snabbt och granska ett stort certifiering

antal potentiella fastigheter. Med detta syfte

Hitta skogsfastigheter
(publika auktioner, maklare, privata)

Djupare informationsinsamling
och due diligence

Forhandling /
budgivning

har GreenGold ocksa utvecklat egna digitala Skogsaktiviteter
skogsforvaltningssystem, for att halla reda pa (rojning, gallring, avverkning)
alla potentiella fastigheter samt efterfoljande

planering och forvaltning efter att en fastig- Investeringar

het forvarvats. (plantering, vagar och broar)
Det ar den disciplinerade och vardedrivna

urvals- och due diligence-processen, tillsam- High & Best Usage (HBU)
mans med stort urval av potentiella fastig- \ 4 (vind, sol, naturskydd)

heter, som har bidragit till GreenGolds fram-
gangsrika investeringsverksamhet.

Efter ett forvarv har GreenGold ocksa en tydlig process for hur man ska integrera nya fastigheter i den
operativa verksamheten och borja forbattra deras produktivitet och varde.
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Verksamhet och strategi

Investeringsverksamheten forts.

GreenGold har ¢kat sina arealer arligen se-
dan grundandet 2018. Var bedomning ar att
den nuvarande organisationen har kapaci-
tet att forvalta dubblerade arealer mot idag.

Storleken pa arliga forvarv varierar mel-
lan &ren och kan delas in i tva kategorier:

1. Kontinuerliga forvarv av mindre fastig-
heter dar GreenGold agerar som regio-
nal konsolidator, saddana forvarv pagar
regelbundet.

2. Stérre transaktioner som vanligtvis
tar langre tid att forhandla fram, men
som historiskt sett har varit stora var-
deskapare och huvudsakliga orsaken
till variationer mellan aren. Tillgang till
finansiering spelar ocksa en roll for for-
varvstakten.

Operativa verksamheten

GreenGold har stadigt 6kat den arliga av-
verkningen och forsaljningen av virke, vil-
ket delvis beror pa den totala tillvaxten av
skogstillgdngarna, men ocksa genom att
succesivt inférliva de forvarvade fastig-
heterna i affarsplaneringen och skogs-
aktiviteterna genom uppdaterade skogs-
brukssplaner, som driver den planerade
avverkningen. Som framhalls har Green-
Goldingalangsiktiga virkes-/leveransavtal,
detta for att behalla flexibilitet och kunna
optimera forsaljningspriserna. Bakom den
totala 6kningen av virkesforsaljningen dol-
jer sig vissa interna beslut och justeringar
mellan lander om vad som ska saljas base-
rat p& radande marknadsférhallanden i de
olika regionerna, for att i sin tur genere-
ra hogsta koncernmassiga intakt. Bolaget
har ockséa utvecklat mer effektiva metoder
nar det géller att organisera forsaljningen,
framforallt genom integration med nyckelk-
under, samtidigt som oberoende bibehalls.

Ett av de nyckeltal som foretaget foljer,
som en indikation pa produktionsnivan, ar
avverkad volym/total mark, vilket kan ses
som ett uttagsmatt som anger produk-
tionsnivan.

~N
Total areal
(tusen ha)
9% 78,9
80 73,2 764 '
70
59,0
60
50
40 31,1
30 25,9
20
10
0
Dec 19 Dec 20 Dec 21 Dec 22 Dec 23 Dec 24
. - \
Totala forvarv
(tusen ha)
30 27,9
25
20 17,6
15 14,1
10
52
2019 2020 2021 2022 2023 2024
~N
Avverkad & sald volym
(tusen m3)
500 466,1
450 428,7 419,3
400
350 299,0
300
250
200 173,0
150
100 72,0
o
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024
) N\
Avverkning m3/total area
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Yta
3,9t ha

5% av total yta

Volym

699..

3% av total volym

43 B..

55% av total yta

Volym

16,1..

79% av total volym

Skottland

Skogarna i Skottland ar varierande, allt fran urgamla kaledoniska tallskogar
till kommersiella barrtradsplantage. Klimatet i Skottland ar i allmanhet svalt
och blott, med riklig nederbord under hela aret, vilket ar idealiskt for tra-
dens tillvaxt. Sammantaget ar forutsattningarna for skogsbruk i Skottland
gynnsamma, med ett stottande politiskt system, rikliga naturresurser och en
stark tradition av ansvarsfull skogsférvaltning. Landet har ocksa ett utvecklat
ramverk for aterbeskogning och CO2-projekt. Detta har hjalpt till att etablera
Skottland som en ledare inom hallbart skogsbruk, med ett rykte om hogkvalita-
tiva traprodukter och ett engagemang for miljo, vilket rimmar mycket val med
GreenGolds egen filosofi.

Rumanien

I Rumanien, "Karpaternas tradgard”, dar vidstrackta och artrika skogar bildar
Europas smaragdlungor dger och forvaltar bolaget stora arealer. Vara skogs-
fastigheter huserar bland annat bok, ek, gran och tall. Landets skogar tacker
ungefar 7 miljoner hektar, vilket utgor nastan en tredjedel av dess totala landy-
ta. Forutsattningarna for skogsbruk i Rumanien ar generellt sett ggygnnsamma,
med ett tempererat klimat och riklig nederbérd som ger goda vaxtforhallanden
for trad och naturlig motstandskraft. Skogsindustrin i Rumanien ar mangsidig.
Landet ar ocksa en betydande exportor av skogsprodukter, sarskilt till andra
Europeiska lander. Rumaniens skogar ar en skatt av biologisk mangfald, med
dess bokskogar som ett UNESCO varldsarv. Med tanke pa Rumaniens unika
skogsresurser stannar vart engagemang inte bara vid hallbar avverkning. Vi
ar ocksé fokuserade pa att bevara och stddja lokala samhéllen, for att saker-
stalla att Rumaniens skogssektor forblir bade I16nsam och hallbar for komman-
de generationer.
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18.2..

23% av total yta

Volym

1,7

8% av total volym

8, 7..

11% av total yta

Volym

1,5

7% av total volym

Verksamhet och strategi

Finland

I Finland, "Tusen sjoarnas land”, dar skogarna tacker cirka 75 % av den to-
tala landytan, expanderar GreenGold aktivt. Det finska skogsbruket utmarker
sig for sin integration med teknik. Skogarna bestar framst av tall, gran och
bjork. Dessa skogar ar certifierade och férvaltas hallbart med ett langsiktigt
perspektiv inklusive omraden under det finska METSO-programmet som syf-
tar till att hejda nedgangen i skogens biologiska mangfald. Denna skogrikedom
har gett upphov till globala ledare inom skogsproduktsektorn som Stora Enso,
Metsa och UPM Kymmene. Finland ar en global ledare inom hallbar skogsfor-
valtning och avancerade skogsprodukter. Landet &r inte bara en kélla for rava-
ran - virket, utan producerar ocksa hégforadlade produkter som specialpap-
per, sammansatt tra och biobranslen. GreenGold ar glada over att vara en del
av Finlands skogsbrukslandskap. Med vart eget fokus mot hallbart skogsbruk
passar Finland valdigt bra in i var portfolj.

Litauen

GreenGold ager och forvaltar for narvarande cirka 9 000 hektar skogsmark
i Litauen, "storkarnas och skogsmarkens land”, dar skogsbrukstraditionerna
gar djupt. Litauen &r unik for sin balans mellan barr- och I6vskogar och har en
vaxande skogssektor med ett kande fokus pa export till den europeiska mark-
naden. GreenGolds engagemang for ansvarsfullt skogsbruk finner ett naturligt
hem har, dar skogscertifieringssystem ar allmant vedertagna for internatio-
nell handel. Litauens skogar ar varierande men bestar till 6verviagande del av
tall, gran och bjork. Landet drar nytta av ett tempererat klimat och balanserad
nederbord, vilket ger utmarkta forutsattningar for skog. Litauen har en vaxan-
de tonvikt pa hallbarhet och ansvarsfull skogsforvaltning, med olika initiativ pa
plats for att stodja dessa mal. GreenGolds malsattning att utova ansvarsfullt
och hallbart skogsbruk passar perfekt med Litauens syn pa skogsforvaltning.
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Yta
2 ! Ot ha
3% av total yta

Volym

165

1% av total volym

Yta
1 ! Ot ha
1% av total yta

Volym

86

0,4% av total volym

1, B..

2% av total yta

Volym

45,

0,2% av total volym

Lettland

GreenGold ager och forvaltar for narvarande cirka 2 000 hektar skogsmark i
Lettland och &ar alltid pa jakt efter nya fastigheter och att dra nytta av landets
blomstrande skogssektor, som bidrar med nastan 5 % till den nationella BNP.
Lettland ar anmarkningsvart eftersom skogarna har okat i areal med cirka 45
% under de senaste 100 aren. Lettiska skogar ar en mosaik av barr- och 16v-
trad, med en méangd olika gran och tallsorter samt bjorkarter. Med ett robust
ramverk for hallbara skogsbruksmetoder och ansvarsfull skogsforvaltning ar
Lettland attraktivt for skogsinvesteringar. Precis som i andra lander dar vi ar
verksamma, jobbar GreenGold uteslutande med hallbar skogsférvaltning, vil-
ket stammer val overens med Lettlands eget skogsbruksetos.

Estland

GreenGold ager och forvaltar idag cirka 1 000 hektar skog i Estland, ett land
kant for sin digitala innovation aven inom skogsbruket. Med nastan halften av
sin mark tackt av skog ar Estland ett av de skogsrikaste landerna i Europa. Har
ligger vart fokus pa att utnyttja tekniska losningar fér hallbar skogsforvalt-
ning, med styrning fran Estlands e-forvaltningsinitiativ. Estniska skogar bestar
huvudsakligen av tall-, gran- och bjorktrad, likt de baltiska grannarna. Landets
svala och nederbordsrika klimat ger utmarkta forutsattningar for tradtillvaxt.
Estland lagger ocksa stor vikt vid ansvarsfull skogsforvaltning och hallbarhet,
ungefar som GreenGold. Vart engagemang for miljoskydd och hallbara skogs-
bruksmetoder finner ett passande hem i Estlands skogar.

Sverige

GreenGold ager och forvaltar cirka 1 600 hektar svensk skogsmark, som kan-
netecknas av blandskogar bestaende av tall, gran, sibirisk lark, contortatall
och bjork. I Sverige, dar skog tacker mer an halften av landet, letar Green-
Gold kontinuerligt nya fastigheter till var portfolj. Sverige ar inte bara Europas
storsta exportor av sdgade travaror utan ocksa ledande inom skogsforskning
och innovation. Till skillnad fran manga lander har Sveriges skogsvolym fak-
tiskt okat, tack vare hallbara skogsbruksmetoder.
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Verksamhet och strategi

Hallbarhet

Klimatforandringar, Klimatneutralitet och Betydelsen av Skogsbruk och Grona Investeringar

Klimatférandringarna ar en av de mest kritiska globala utmaningarna vi star infor idag. Okande utslapp
av vaxthusgaser (GHG), framst fran forbranning av fossila branslen, har lett till en betydande 6kning av
de globala temperaturerna, vilket orsakar allvarliga miljo- och socioekonomiska effekter. For att be-
kampa denna kris har malet att uppna nettonollutslapp eller klimatneutralitet blivit en avgérande glo-
bal prioritet. Klimatneutralitet avser balansen mellan mangden producerade vaxthusgasutslapp och
mangden som tas bort fran atmosfaren. Nar denna balans uppnas anses det att vi effektivt kan stoppa
ytterligare okningar av de globala temperaturerna.

Skogar och skogsbruk spelar en avgérande roll i att ta itu med klimatforandringarna och uppna net-
tonollutslapp. Skogar fungerar som naturliga kolsdnkor, som absorberar och lagrar stora mangder
koldioxid (CO2) fran atmosfaren. Hallbart skogsbruk, aterbeskogning och nyplantering kan avsevart
Oka denna potential for koldioxidlagring, vilket effektivt minskar GHG-koncentrationerna i atmosfaren.
Dessutom kan anvandningen av tra och trabaserade produkter som alternativ till mer koldioxidinten-
siva material bidra till att sanka vart koldioxidavtryck, vilket ytterligare bidrar till att mildra klimatfor-
andringarna.

GreenGold tar utmaningen med klimatforandringar och malet om klimatneutralitet pa storsta allvar.
Engagerade i att bidra till en hallbar framtid, inser GreenGold skogsbrukets avgorande roll i att ta itu
med klimatforandringarna och ar dedikerade till ansvarsfulla skogsforvaltningspraxis som framjar
koldioxidlagring och minskar utslappen. Skogarna erbjuder ocksa ett brett utbud av ekosystemtjans-
ter. Utover att tillhandahalla mat, bransle och fiber, sa renar skogarna luften, filtrerar vattentillgangar,
kontrollerar 6versvamningar och erosion, uppratthaller biologisk mangfald, och erbjuder mojligheter
till rekreation, utbildning och kulturell berikning. Aktivt men ansvarsfullt forvaltade skogar maximerar
upptaget av CO2 och sékerstéller dess langsiktig hédlsa. GreenGold ar fullt engagerade att bidra.

1616 000 nya trad/tradplantor planterades
av GreenGold under 2024, vilket

= 4 427 trad planterade per dag under 2024.




CO02 Upptag

124 Kton 33 Kton 187 Kton 343 K ton Total
Skogslagring Produktlagring Substitution Netto CO2 nytta 2024

Aven om GreenGold fér narvarande inte ar engagerade i ndgra frivilliga CO2-projekt, ser foretaget
en betydande majlighet inom detta omrade nar val de europeiska och EU-regelverken for koldioxid-
kompensation blir mer utvecklade och standardiserade. Koldioxidupptagning genom skogar kan ske
pa olika satt:

* Nettookning av kol lagrat i levande trad och darmed borttaget fran atmosfaren — skogslagring
¢ Nettookning av kol lagrat i traprodukter — produktlagring

¢ Netto minskning av CO2-utslapp fran anvandning av kol, olja, naturgas och cement — substitutions-
effekten

Baserat pa Holmgren 2019 (skogsnaringens-klimatbidrag) kan foljande nyckeltal anvandas for att
berakna skogslagring, produktlagring och substitutionseffekt:

* 1,001 ton CO2 upptas for varje m3 av 6kande stdende skogsinventering.
e 0,079 ton CO2 upptas for varje m3 som avverkas och omvandlas till produkter.
¢ 0,447 ton CO2 halls under jorden genom substitution for varje m3 som avverkas.

Nar detta tillampas pa den faktiska nettookningen av GreenGolds virkesforrad och avverkningsnivaer
under de senaste 12 manaderna, och dven efter att ha tagit hansyn till Bolagets eget koldioxidavtryck
for att forvalta skogen, ar den totala netto klimatnyttan som angivits ovan. Detta motsvarar den totala
arliga CO2-utslappet fran ca 40 000 personer i Europa enligt statistik fran WorldBank. En liten ytterli-
gare mangd koldioxid fangas ocksa genom en tkande kolsanka under marken pa grund av att skogar
skyddas fran brand, vilket i detta fall inte ar kvantifierat ovan.

Biologisk mangfald och naturskydd

GreenGold har ett huvudfokus pa naturligt forekommmande skogar, med en flexibel installning och som
vet vardet av klok skogsforvaltning. Den 6vergripande ambitionen ar att stédja biologisk mangfald och
ekologisk motstandskraft, med medvetenhet om att naturskogar ar dynamiska och har utvecklat mang-
sidiga egenskaper Over tid. Vi tror pa en balanserad strategi som tillater en variation av arter, aldrar
och strukturer inom vara skogslandskap, det ar faktiskt d&ven en del av var affarsdiversifieringsstra-
tegi. Man forstar dock ocksa nédvandigheten av vissa aktiva skogliga forvaltningsatgarder, inklusive
sanitar réjning och gallring, for att uppratthalla skogens halsa och vitalitet samt skydda mot skadedjur,
sjukdomar och brandrisk. Dessa atgarder genomfors med noggrann évervagning och forsiktighet.

I Europa, dar robusta miljoramverk som Natura 2000 finns pa plats, uppfyller GreenGold konsekvent
dessa krav for biologisk mangfald och habitatsskydd. Var ansats till skogsforvaltning ar mangfacette-
rad, med en rad initiativ som syftar till att bevara den delikata balansen i vara ekosystem:

1. val avvagd och underbyggd avverkning och anpassad skogsskotsel med fokus pa den basta gene-
tiken, framjande av naturlig foryngring dar det ar mojligt, for att sakerstalla skogarnas lamplighet
for lokala jordmans och vaderforhallanden, for god motstandskraft, vilket ocksa generellt framjar
en naturligt mer biologiskt mangfaldig skog.

2. Vart atagande for hallbarhet speglas i FSC- och/eller PEFC-certifieringen av vara skogar, vilket
signalerar vart uppfyllande av hoga miljostandarder.

3. Frivilliga naturskyddsomraden.

4. Vividtar sarskilda atgarder for att skydda hotade arter och stddja bevarandet av dodved och biodi-
versitetstrad inom vara kommersiellt forvaltade skogar.

5. Samarbetar med statliga myndigheter och akademiska institutioner, inklusive deltagande i projekt
som INFORMA, ar GreenGold dedikerad till att fordjupa var forstaelse for skogsekosystem och de
arter som ar beroende av dem.
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Verksamhet och strategi

Per den 31 december 2024 hade GreenGold ungefar 16,3 tusen hektar under nagon form av Natura
2000-klassificering, vilket ocksa inkluderar icke-skogsmarkomraden under GreenGold-dgande sasom
vatmarker. Praktiskt taget all skogsmark var FSC- eller PEFC-certifierad, med ett omrade om 1 154
hektar som ar skyddade kopplat till certifieringen. De medfdljande skyddsreglerna och bestammelser-
na varierar fran fastighet till fastighet, men ar generellt avsedda att sakerstalla biologisk mangfald och
skydda vissa djurhabitat.

Natura 2000 FSC/PEFC certifierade arealer = Skyddade under certifiering
16 283 ha 74 466 ha 1154 ha

Certifiering

GreenGold har atagit sig att skota skog pa ett sa ansvarsfullt satt som majligt och har som en del av det
atagandet valt att certifiera sina skogstillgangar. Certifiering ar ett vardefullt verktyg for hallbarhets-
arbetet och ger fortroende och bekréaftelse bade internt och externt.

Genom certifiering kan GreenGold pavisa for sina intressenter att man skoter sina skogar pa ett an-
svarsfullt och hallbart satt. Detta bidrar inte bara till att bygga fortroende och trovardighet hos kunder
och investerare utan kan ge en konkurrensférdel pa vissa marknader. Som sagt, Europas historiska och
vetenskapliga syn pa skogsbruk har bidragit till utvecklingen av ledande hallbara skogsbruksmetoder.

Genom pagaende forskning och samarbete mellan forskare, skogsforvaltare och beslutsfattare fort-
satter Europa att spela en ledande roll fér att framja ett ansvarsfullt och hallbart utnyttjande av skogs-
resurser. Lokal europeisk skogslagstiftning ar redan restriktiv och grundad pa starka hallbarhetsprin-
ciper som GreenGold strikt foljer.

Certifieringen ger dock referens- och matbara kriterier som skogsbruket uppfyller genom oberoende
och transparent certifiering. Detta innebar att GreenGolds skogsbruksmetoder oberoende utvarderas
mot ett antal rigordsa kriterier, vilket ger férsakran till intressenter att foretaget skoter sina skogar pa
ett ansvarsfullt och hallbart satt.

Inom skogsindustrin finns det tva ledande certifieringsorganisationer, FSC® - Forest Stewardship
Council® (FSC) och PEFC - Program for the Endorsement of Forest Certification. GreenGold arbetar
med bada organisationerna men pa olika marknader.

Det finns tva huvudsakliga skillnader mellan de tva organisationerna. PEFC ar skogsbolagens egen or-
ganisation och ar numera den storsta organisationen. Den andra stora skillnaden ar att PEFC anpas-
sar sina regler till nationella standarder.

Sammanfattningsvis ger certifieringen GreenGold ett vardefullt verktyg for att visa sitt engagemang
for ansvarsfullt och hallbart skogsbruk. Genom certifiering kan foretaget bygga fortroende och trovar-
dighet hos sina intressenter och fa en konkurrensfordel pa marknaden.

Sedan 2022 ar GreenGolds skogsforvaltning i Rumanien certifierad enligt PEFC (PEFC/46-22-01),
Programme for the Endorsement of Forest Certification. Certifieringen innebar att vi uppfyller PEFC:s
riktlinjer for ansvarsfullt skogsbruk, och detta kontrolleras minst en gang per ar av oberoende
revisorer. Bolagets skogsinnehav i Storbritannien, Sverige, Finland, Estland, Lettland och Litauen ar
ocksa certifierade.




Verksamhet och strategi

Socialt ansvar

Pa GreenGold vet vi att vara ett ansvarsfullt foretag innebar mer an att bara fokusera pa var affars-
framgang. Som skogsbolag forstar vi den paverkan vi har pa lokalsamhallena, vara anstéllda och det
ansvar vi bar for naturen. Vi tar vart sociala ansvar pa allvar och arbetar standigt for att forbattra hur
vi bidrar till varlden omkring oss.

Stod till lokalsamhaéllen och foretag

Vi erkanner att var verksamhet direkt paverkar de samhallen vi arbetar i, och vi vill se till att var narva-
ro medfor en positiv paverkan. For att gora detta fokuserar vi pa att skapa arbetstillfallen, vi prioriterar
lokala leverantorer och kopare om mojligt, och vi deltar aktivt i olika samhallsinitiativ. Detta bidrar till
den sociala och ekonomiska tillvaxten i de regioner dar vi verkar.

UtGver vara initiativ att stodja lokala féretag erbjuder vi ocksé ekonomiskt stéd till samhallen genom
olika initiativ. Speciellt i Ruméanien har foretaget en lang historia av socialt stéd, med sarskild fokus
pa barn fran landsbygdsomraden och missgynnade regioner, genom att identifiera deras behov och
tillhandahalla resurser for att forebygga och minska skolavhopp och forbattra deras utbildningsniva.

Anstalldas halsa, sakerhet och utbildning

Valbefinnandet och sakerheten for vara anstéallda ar av yttersta vikt for oss. Vi investerar i halsa- och
sédkerhetsprogram for att sakerstalla att vara teammedlemmar kan arbeta i en séker och framjande
miljo.

Vi tror ocksa pa att utbilda vara anstéllda om hallbara skogsbruksmetoder och de ekosystemtjanster
som naturen tillhandahaller. Genom att ge var breda organisation kunskap om ansvarsfull skogsfor-
valtning kan vi sakerstélla att var verksamhet har en minimal inverkan pa miljon och bidrar till langsik-
tig halsa for skogarna vi forvaltar.
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Verksamhet och strategi

Ett urval av sociala initiativ och samhallsprojekt som stods av GreenGold

Litauen - skolsamarbetsprojekt

Interaktiva faltprojekt for att utbilda skol-
barn om skogar och ekosystem samt skogs-
forvaltningsmetoder.

Rumanien - praktikprogram

GreenGold har etablerat ett praktikpro-
gram i samarbete med skogsvetenskapliga
institutionerna vid universiteten i Brasov,
Suceava, Timisoara och Cluj-Napoca.

Rumaéanien - Leontie-stiftelsen
www.sfantulleontie.ro

Rumanien - ProVita-foreningen
www.voluntar-provita.ro

Staod till vergivna, forsummade eller forald-
ralosa barn. Tillhandahalla vard och skydd
for kvinnor, modrar och deras barn, blivande
modrar, hemlésa vuxna och dvergivna aldre
personer. Stod och skydd tillhandahalls ge-
nom sociala centra och barnhem.

Litauen - tradfestival

Det har nu blivit en tradition att varje ar pa
"jordens dag” organisera utbildnings- och
samarbetsinriktade planteringar av trad
tillsammans med andra lokala foretag och
organisationer som Svenska Handelskam-
maren i Litauen, SKOGRAN och Transcom,
Foros och Neste, samt alla deras kollegor
och familjer. Detta har blivit en popular och
uppskattad arlig handelse.
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Vardeskapande

GreenGolds investerings- och forvaltningsmodell sakerstéller maximalt varde fran skogsfastigheterna.

Skogens vardeskapande

Vdrdeskapande
aktiviteter
Férnybar energi
HBUs (t.ex. sol, vind, Fastighetsutveckling Rekreation
vatten)
1
Ekosystem iseri
—L Mozelanseqinglay Sociala virden Biologisk mangfald
_tjanster co2
Optimal
Management Riskhantering Avkastning skogsstrategi och
infrastruktur
- - P Skogsskotsel av L Bdsta genetiska
Biologisk tillvaxt hdg kvalitet Skogsbruksaktiviteter .
e Inriktning pa rdtt .
Markvarde fram tigg eﬁ‘er Marknad Storlekspremier

Vardering av skogstillgangar

Bolagets skogstillgangar varderas till verkligt varde enligt IFRS Redovisningsstandarder. GreenGolds
skogsportfélj har sett en betydande vardedkning under de senaste aren, driven av bade makro- och
mikrofaktorer. Som forklaras i detalj i Not 14 — Skogstillgangar, harleder GreenGold det totala vardet
av skogstillgadngarna for redovisningssyften fran en kombination av transaktioner av skogsmark i de
omraden dar GreenGold dger skogstillgangar, samt en detaljerad modell for diskonterade kassafloden
(DCF) for de prognostiserade framtida kassafloden som genereras av skogsegendomarna. Enligt IFRS
Redovisningsstandarder maste skogstillgangar delas upp i mark och biologiska tillgangar. I enlighet
med branschpraxis berdaknar GreenGold vardet pa marktillgangarna (skogsmark utan trad) som res-
tvardet mellan det totala vardet av skogstillgangarna och vardet pa de biologiska tillgangarna som
bestams av en DCF-modell for detsamma. Detta innebar ocksa att &ven om det totala vardet pa skogs-
tillgangarna kan oka, kommer den exakta fordelningen av vardet mellan biologiska tillgangar och mark
att bero pa antagandena och avkastningen som traden genererar vid en given tidpunkt, vilket kan
forskjuta det underforstadda vardet for varje komponent i forhallande till varandra. Medan GreenGold
stravar efter att 6ka vardet pa sina marktillgangar genom HBU-projekt (Highest and Best Use), kommer
det huvudsakliga vardet tydligt fran traden, som visas av de avsevart 6kade avkastningarna per kubik-
meter skordad/sald volym, vilket darmed tilldelar mer véarde till de biologiska tillgadngarna. Eftersom
mer intakter potentiellt kan tillskrivas marken i framtiden kan denna struktur forandras.

2022-12-31 2023-12-31 2024-12-31
varde skogstillgangar (TEUR) 616 762 661916 719 356
Varde per m3sk virkesforrad 31,6 33,3 35,5
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Verksamhet och strategi

\
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I enlighet med redovisningsregler enligt IFRS Redovisningsstandarder uppskjuten skatt for alla tem-
poréara skillnader pa balansdagen mellan skattebasen for tillgadngar och skulder och deras redovisade
varden for finansiella rapporteringssyften. Enkelt uttryckt innebar detta att en uppskjuten skatteskuld
redovisas pa skillnaden mellan historiskt anskaffningsvarde och uppskattat nuvarande verkligt varde
pa skogstillgangarna, oavsett om denna skatt skulle realiseras eller inte.

2022-12-31 2023-12-31 2024-12-31

Uppskjuten skatteskuld relaterad till

skogstillgangar (TEUR) 51245 54 436 63 496
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Aktiestruktur

GreenGold Group AB ar ett svenskt publikt bolag som har en bred europeisk agar-
bas med cirka 200 dgare fran 15 lander och en betydande agarandel fran foretags-
ledningen.

Foretaget har tva kategorier av aktier, A och B, med olika rostratt.
A-aktier — Innehas av GreenGold ledningsgrupp

1 aktie = 10 rostratter
B-aktier — vanliga aktier

1 aktie =1 rostratt

A- och B-aktier har samma réattigheter till GreenGolds tillgangar och vinster.

Priméara foretradesrattigheter for bade A- och B-aktiedgare vid kapitalokning sker
proportionellt mot antalet befintliga aktier i respektive aktieklass.

GreenGolds aktiedgarregister administreras av Euroclear Sverige.

Antal utestaende aktier per: 31 december 2024
A-aktier: 934 000

B-aktier: 9 553 585
Totalt: 10 487 585

fUR Total utdelning Utdelning
12,000 000 Foretaget har tidigare betalat utdel-
ning tva ganger om aret baserat pa
10000000 rorelseresultatet for de féregaende
8000 000 6 manaderna. Sedan 2024 har bo-
laget en ny utdelningspolicy enligt
6000 000 0 o
vilken utdelning sedermera beslu-
4000 000 tas pa arsbasis av ordinarie ars-
) 000000 I stamma och baserat pa arets fria
kassaflode i forhallande till inves-
2021 202 2023 2024 teringsmojligheter, strategiska mal
och nuvarande finansiella stallning.
Aktiesigare % av aktiekapital
De 10 storsta aktieagarna/aktie- Q 8 GreenGold Team
agargrupperna per 31 december y ';i:;;si"” Sweden

2024 enligt Euroclear (% av utesta-
ende A- och B-aktier).

Global Challanges
15% Foundation
@ Norvik HF
Veralda AB

M Lateral Technology Limited
9% B Ekhaga Utveckling AB
4°/ | UBP Cliente

Pason Post Paso AB
® Ovriga aktiedgare (ca 200)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for GreenGold Group AB (publ), organisationsnummer 559168-
7719 ("Bolaget” eller tillsammans med dotterbolag, "Koncernen”) upprattar harmed sin arsredovisning
2024 enligt Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer RFR 2, som innebar
att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkan-
da IFRS Redovisningsstandarder och uttalanden sa langt det 4r majligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen (ARL) och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendatio-
nen anger vilka undantag och tillagg som ska goras fran IFRS Redovisningsstandarder. Moderbolaget
tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Com-
mittee som har godkéants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats.

Denna rapport har upprattats pa svenska med engelsk version som utgor en 6versatt kopia. Vid even-
tuella avvikelser i innehallet mellan de tva versionerna ska den svenska versionen gilla.

Bolagets bildande

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i
Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige 2018. I dag finns verksamheten eta-
blerad i Sverige, Finland, Storbritannien, Estland, Lettland, Litauen samt Rumanien.

Huvudsaklig verksamhet

Bolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag, intressebolag eller andra samarbeten, bedriva
industriellt skogsbruk med kontinuerlig leveranskapacitet, samt darmed forenlig verksamhet.

Rapporteringsvaluta
Bolaget rapporterar koncernens sammanstallda finansiella rapporter i EUR.
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Forvaltningsberattelse

Byte av redovisningsprincip

Bolaget har sedan rakenskapsaret 2023 6vergatt fran BFNAR 2012:1 (K3) till IFRS Redovisningsstan-
darder. Detta dr saledes det andra aret med IFRS. For vidare information om dvergangen till IFRS och
effekterna for historiska finansiella rapporter hanvisas till Not 3 i Arsredovisning 2023.

Vasentliga handelser under aret

Under 2024 fortsatte GreenGold att forvarva skogsfastigheter och bedriva hallbart skogsbruk i samt-
liga regioner. Samtidigt har bolaget successivt forstarkt sin administrativa och finansiella infrastruk-
turiforberedelse for en framtida mojlig borsnotering. Marknadsforhallandena for timmer, framfor allt
for barrtrad, har varit nagot mer volatila &n foregaende ar, men lovtradssegmentet har visat stabilitet.

Hallbarhet

Koncernen har ett fortsatt starkt fokus pa hallbarhet, med hansyn till lokala samhallen och intres-
senter. Koncernens verksamhet genererar ett nettoupptag av CO,. Berakningarna av CO,-bindning i
forhallande till koncernens egna utslapp gors enligt vedertagen metodik. Huvuddelen av koncernens
skogsmark ar fortsatt FSC eller PEFC-certifierad. Som ett led i bolagets riskminimeringsstrategi ar
verksamheten spridd over flera lander och regioner, samtidigt som bolaget inte har nagon extern be-
laning.

Kommentarer om utvecklingen, stéllningen och resultatet av koncernens verksamheter

Nettoomsattning och totala intakter

Enligt koncernens sammanstallning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024, upp-
gick nettoomsattningen till 19,9 miljoner EUR (jamfért med 22,3 miljoner EUR 2023). Detta motsvarar
en minskning med cirka 11 %-12 % i jamforelse med féregaende ar, huvudsakligen hanforligt till nagot
lagre avverkningsvolymer samt marginellt Iagre marknadspriser under vissa delar av aret. Koncer-
nens ovriga rorelseintakter under 2024 var i linje med foregaende ar.
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Forvaltningsberattelse

Justerad EBITDA (exklusive vardeforandring av biologiska tillgangar)

Som ett led i att folja den underliggande verksamhetens utveckling exkluderar koncernen effekterna
av orealiserade vardeforandringar i biologiska tillgangar nar den justerade EBITDA berdknas. Under
2024 uppgick den justerade EBITDA till 13,1 miljoner EUR, jamfort med 15,4 miljoner EUR 2023, mot-
svarande en minskning med cirka 2,3 miljoner EUR eller drygt 14 procent. Nedgangen beror framst pa
lagre rorelseresultat fore vardeforandring av biologiska tillgangar, vilket i sin tur paverkats av nagot
sjunkande marknadspriser och lagre avverkningsvolymer under delar av aret. Genom att exkludera
vardeforandringar i skogstillgangarna ger justerad EBITDA en mer rattvisande bild av den operativa
Ionsamheten.

Rorelseresultat och resultat efter finansnetto

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for 2024 uppgick till 61,8 miljoner EUR (76,0 miljoner EUR 2023).
Minskningen beror i huvudsak pa mindre vardeforandringar i de biologiska tillgangarna jamfort med
foregaende ar. Resultat efter finansnetto uppgick till 49,8 miljoner EUR (64,7 miljoner EUR 2023). Kon-
cernens lonsamhet ar fortsatt god.

Likviditet och finansiell stallning

Verksamheten finansieras huvudsakligen via eget kapital. Koncernen saknar fortsatt externa lan och
uppratthaller en stabil kassa for att kunna genomféra pla-
nerade forvarv och investeringar i skogen. Bolaget upp-
visar darmed en stark finansiell stallning och ar mindre
kansligt for rantehojningar.

Foreslagen utdelning

Under 2024 har bolaget foljt den utdelningspolicy som in-
fordes 2024, dar utdelningar beslutas vid arsstamman.
Forslag till den arliga utdelningen ska beslutas av styrel-
sen baserat pa arets fria kassaflode, definierat som kas-
saflode fran den Iopande verksamheten efter beaktande
av aktiverade poster for skogsforvaltning tillika underhall-
sinvesteringar. Styrelsen ska aven ta hansyn till andra re-
levanta faktorer som balanserar den omedelbara varde-
overforingen till aktieagare med investeringsmajligheter,
strategiska mal och nuvarande finansiella stallning. Sty-
relsen har foreslagit att arsstamman 2025 beslutar om en
utdelning till aktieagarna pa 0,36 EUR per aktie uppdelat
pa tva utbetalningstillfallen. Vid det forsta utbetalnings-
tillfallet betalas 0,18 EUR per aktie med avstamningsdag
torsdagen den 5 juni 2025. Vid det andra utbetalningstill-
fallet betalas 0,18 EUR per aktie. Styrelsen foreslas be-
myndigas att faststalla avstamningsdagen for den andra
utdelningen, att infalla under december manad 2025.

Forvantad framtida utveckling

Styrelsen forvantar sig inga storre férandringar i koncer-
nens huvudsakliga inriktning. GreenGold Group AB plane-
rar att fortsatta sin Ionsamma tillvaxtresa genom forvarv
av ytterligare skogsfastigheter i Nordeuropa och Baltikum.
Bolaget utvarderar Iopande majligheterna till notering pa
en reglerad marknad i Europa. Tidpunkten for en eventuell
borsintroduktion avgors av styrelsen efter en samlad be-
ddmning av marknadslage och bolagets forutsattningar.

Aktiekapital

I enlighet med bolagsordningen ska bolagets aktiekapital
uppga till lagst 230 500 EUR och hogst 922 000 EUR. Per
den 31 december 2024 var aktiekapitalet 383 386 EUR,
fordelat pa 10 487 585 aktier.
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Styrelse
Styrelseledamoter i bolaget vid tidpunkten for denna rapport ar:

e Goran Persson

* Fredrik Persson

* Malcolm Cockwell

* Johanna Ikdheimo

¢ Gudmundur Halldér Jénsson

* Martin Randel

Externa revisorer
Bolagets externa revisorer under 2024 var KPMG AB.

Moderbolaget

Moderbolaget GreenGold Group AB (publ) ansvarar for koncernens kapitalanskaffning och dvergri-
pande strategi. Nettoomsattningen i moderbolaget var under 2024 relativt begransad och bestod hu-
vudsakligen av administrativa tjanster till dotterbolagen. Enligt bifogade flerarsoversikt uppgick mo-
derbolagets nettoomsattning for 2024 till 156 TEUR (138 TEUR 2023), medan resultat efter finansnetto
for moderbolaget blev 1,07 miljoner EUR (3,57 miljoner EUR 2023). Moderbolaget saknar externa skul-
der och har en god likviditet for att kunna stotta dotterbolagens fortsatta tillvaxt.

Flerarsoversikt

KONCERNEN (TEUR) 2024 2023 2022
Nettoomsattning 19938 22311 20 496
Rorelseresultat 61774 76 040 125166
Arets resultat 49791 64 689 106 408
MODERBOLAGET (TEUR) 2024 2023 2022
Nettoomsattning 156 138 149
Rorelseresultat -2037 -4016 -23562
Arets resultat 1067 3574 296

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel, 359 243 468 EUR, disponeras enligt féljande:

Till forfogande (EUR)

Overkursfond 339 046 415
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 20197 053
Summa fritt eget kapital 359243468

Disposition (EUR)

Ordinarie utdelning till aktieagare om 0.36 EUR per aktie ¥ 3786331
Balanseras i ny rakning ? 355457 137
Summa 359243468

1) EUR 0.36 per aktie, totalbelopp base_r_‘at pa antalet utestaende aktier om 10 517 585 per 25 April, 2025.
2)varav 339 046 415 EUR atergar till Overkursfond
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar utsatt for marknadsrisker fran forandringar i globala trapriser, valutakurser, inflation
och rantor. Koncernen ar utsatt for valutarisk i den man forsaljningsintakter, kostnader, fordringar,
lan och skulder &ar i andra valutor &n EUR. Koncernen ar ocksa utsatt for biologiska risker specifika for
skog och skogsbruk. Koncernen arbetar kontinuerligt med att reducera risker samt begransa skadan
om en av nedanstaende risker skulle realiseras.

Klimatforandringarnas paverkan

Bolaget starinfor risker med klimatforandringar, vilket kan leda till minskad skogsproduktivitet, skador
pa infrastruktur och 6kad kanslighet for skadedjur och sjukdomar. Dessa faktorer kan negativt paver-
ka tradens tillvaxt, avkastning och skogens Overgripande halsa, vilket i sin tur kan paverka bolagets
[onsamhet och hallbarhet.

Regulatorisk och politisk osdakerhet

Bolaget ar utsatt for risker for forandringar i miljolagstiftning, markanvandningspolicy och skogsfor-
valtningspraxis pa nationell och EU-niva. Sadana forandringar kan leda till 6kade driftskostnader, be-
gransningar av skordar eller till och med konvertering av markanvandning, vilket kan paverka bolagets
verksamhet och Ionsamhet.

Marknadsvolatilitet

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i efterfragan och utbud pa tramarknaden, vilket kan paverka trapri-
ser och foretagets dvergripande |onsamhet. Faktorer som ekonomiska nedgangar, handelspolitik och
forandrade konsumentpreferenser kan leda till variationer i marknadsforhallandena, vilket innebar
risker for bolagets finansiella resultat.

Brandrisk

Bolaget ar exponerat mot risk for skogsbrander, vilket kan orsaka betydande skador pa virkesresur-
ser, infrastruktur och andra tillgangar. Klimatforandringar 6kar brandrisken, med stigande tempera-
turer och langvariga torkperioder som gor skogar mer mottagliga for antandning och spridning av
skogsbrander. Bolaget arbetar dock aktivt med att skota om sina fastigheter och samarbetar med loka-
la myndigheter for att minska brandrisken och med att sakerstalla snabb respons vid eventuell brand.
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Fluktuationer i pris for skogsfastigheter

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i fastighetspriser, vilket kan paverka vardet pa dess tillgangar och
den potentiella avkastningen pa investeringar. Variationer i fastighetspriser kan medfora utmaningar
for bolaget nar det galler att forvarva, salja eller hantera skogsfastigheter i en volatil marknad.

Risk for beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av expertis och ledarskap fran nyckelpersoner, vilket innebar en risk for dess
verksamhet, prestation och strategiska inriktning om en nyckelperson plotsligt slutar. Detta beroende
belyser behovet av att fokusera pa effektiv planering for eftertréadare, kunskapséverféring och kompe-
tensutveckling for att sdkerstalla dess langsiktiga framgang och motstandskraft. Bolagets framgang
beroristor utstrackning pa det fortsatta arbetet med att identifiera, anstélla och behalla kvalificerade
och erfarna medlemmar i ledningen och andra anstallda i nyckelpositioner.

Geopolitiska och krigsrisker

Bolaget star infor potentiella risker i samband med geopolitiska spanningar och nuvarande vapnad
konflikt mellan Ryssland och Ukraina, vilket kan paverka stabiliteten och sakerheten i de regioner dar
dess skogsfastigheter ar belagna. Krig eller militara atgarder kan leda till storningar i verksamheten,
skador pa skogsfastigheter och negativa effekter pa lokala och internationella marknader. Dessutom
kan dessa handelser leda till 6kad osakerhet och fluktuationer i de finansiella, regulatoriska och af-
farsmassiga miljoerna, vilket utgor utmaningar for bolagets langsiktiga tillvaxt. Med Sveriges och Fin-
lands inkludering i NATO ar alla koncernens verksamhetslander NATO anslutna.

Makroekonomiska risker

Den allmanna ekonomiska miljon pa internationell niva kan paverka bolagets verksamhet avsevart. In-
flation, arbetsloshet och BNP-tillvaxt ar direkt kopplade till det ekonomiska ramverket for varje land,
och variationer darav och den allmanna ekonomiska miljon kan skapa kedjereaktioner inom alla om-
raden, vilket paverkar bolaget. Sarskilt korrelationen mellan den internationella byggcykeln och priset
pa sagat tra ar traditionellt hog. Bolagets priser ar kopplade till internationella priser pa sagat tra.
Externa faktorer som den allmanna makroekonomiska utvecklingen, bostadsbyggande, geopolitiska
handelser och naturkatastrofer kan negativt paverka bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Inflation

Den hdga inflationen inom Euro-omradet har inneburit hogre rantor och snabbt stigande ranteforvant-
ningar. Hur inflation och réantor utvecklas kommer att ha stor betydelse for den finansiella stabiliteten
pa bolagets marknader. Pa kort sikt innebar 6vergangen till ett hogre rantelage en forhojd osakerhet
och Okade risker. Skog har historiskt varit en bra hedge och vardebevarare i inflationstider, men ckade
priser medfor en risk att Bolagets operativa Ionsamhet paverkas och att skogsfastigheter som Bolaget
vill kbpa for fortsatt expansion blir for dyra. Som beskrivet ovan sa ar Bolagets direkt kassaflodesex-
ponering mot foljdeffekten av hog inflation, dvs hdgre rantor, begransad eftersom Bolaget ar obelanat.




Bolagsstyrning

Bolagsstyrning oversikt

Bolagsstyrning inom GreenGold

Bolagsstyrning inom GreenGold syftar till att sakerstélla bolagets ataganden gentemot samtliga intres-
senter och att stodja bolagets langsiktiga strategi, marknadsnarvaro och konkurrenskraft.

GreenGold, som ar ett svenskt publikt aktiebolag (publ), styrs av svensk lagstiftning (bl.a. aktiebolags-
lagen), bolagsordningen, interna regelverk och — i tillampliga delar — Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”).

Pa dessa sidor beskrivs regelverk och koncernens bolagsstyrning, inklusive beskrivning av den opera-
tiva organisationen. Har redogors ocksa for styrelsens ansvar och dess arbete under aret samt Gre-
enGolds internkontroll. Vidare ges en 6versikt ver principer for ersattningar och ersattningsfragor.

GreenGold tillampar frivilligt Koden (www.bolagsstyrning.se) och foljer dess regler, med undantag for
foljande fall dar Bolaget har valt alternativa 16sningar eller inte foljt vissa rekommendationer i Koden
under 2024. I Regel 4.1 rekommenderar Koden att styrelsens sammansattning ska spegla mangfald
och bredd, samt att Bolaget ska strava efter en jamn konsfordelning. For narvarande ar en av sex sty-
relseledaméter kvinna, vilket motsvarar cirka 17 procent kvinnlig representation. Pa grund av kontinui-
tetsbehov och den specifika expertis som kravs i GreenGolds verksamhet har Bolaget &nnu inte uppnatt
en jamn fordelning, och det ar oklart nar detta kan ske med hansyn till de specifika krav som stalls pa
styrelseledamoter. Valberedningen arbetar dock aktivt for att identifiera fler kvalificerade kvinnliga
kandidater infor kommande mandatperioder. Enligt Reglerna 2.6-2.7, som kraver att valberedningens
forslag eller bolagsstyrningsrapporten ska presentera varje foreslagen styrelseledamots innehav, re-
dovisar GreenGolds bolagsstyrningsrapport for 2024 inte individuella innehav utan har i stallet valt en
aggregerad redovisning. Trots att Regel 2.3 anger att varken VD eller annan ledande befattningshavare
bor sitta i valberedningen, deltog GreenGolds VD under 2024. Som grundare och rostmassigt storsta
agare ansags VD:ns medverkan fordelaktig for att representera huvudagarens perspektiv. Slutligen
genomfor GreenGold ingen revisorsgranskning av delarsrapporter; Bolaget bedomer att interna ruti-
ner och kostnadsaspekter motiverar denna hantering i dagslaget. Om eller nar Bolaget blir borsnoterat
kommer man att félja denna regel. GreenGold efterstravar god bolagsstyrning och kommer att utvarde-
ra dessa punkter [6pande for att ytterligare starka efterlevnad och transparens framover. Bolagsstyr-
ningen ska vara tillforlitlig, tydlig, enkel och affarsinriktad. Denna bolagsstyrningsrapport utgor en del
av forvaltningsberattelsen i GreenGolds arsredovisning for 2024 i enlighet med 6 kap. 6 § arsredovis-

ningslagen (1995:1554). Rapporten har granskats av Bolagets revisor.
Ber‘eda}nde Beslutsfattande Kontrollfunktion
funktion

Valberedning ' ' Aktg::iamr‘z - ' '

Revisions-
utskott

Ersattnings-
utskott

Styrelsen

CFO COO0 Rumanien

CO0O0 Baltikum COO0 UK, Norden
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GreenGolds styrning

Agare och aktiekapital

GreenGold Group AB (publ) har tva aktieslag, A respektive B, vilka ger lika ratt till bolagets tillgadngar
och vinst men skiljer sig i rostvarde (A-aktie = 10 roster, B-aktie = 1 rost). Per den 31 december 2024
fanns totalt 10 487 585 aktier, varav 934 000 A-aktier och 9 553 585 B-aktier. Bolaget har cirka 200
aktieagare, huvudsakligen europeiska, samt ett betydande dgande av koncernledningen i GreenGold.

Bolagsstamma

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Den arliga bolagsstamman; Arsstamman, ska
hallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang, vanligtvis i maj, dar bland annat styrelse och
revisor utses samt arsredovisning faststalls. Kallelse sker enligt aktiebolagslagen via annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats (www.greengold.se). Ratt att delta i bolagsstam-
ma har saddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om tillsattande och entle-
digande av styrelseledamoter, om andring av bolagsordningen eller rostavgivning utan aktiebolagsla-
gens huvudregler géller for stamman. Utdelning faststalls numera arligen av arsstamman baserat pa
foregaende ars finansiella utfall.

Valberedning

Valberedningen utses enligt en av stamman beslutad process och utgdrs av representanter valda av
bolagets fyra storsta agare samt styrelsens ordforande som adjungerad. Valberedningen lagger fram
forslag till exempelvis styrelsens sammansattning och ordférande, arvoden, samt revisor.

Styrelse

Styrelsen har det overgripande ansvaret for bolagets organisation och forvaltning genom |6pande
uppfdljning av verksamheten, sakerstillande av en andamalsenlig organisation och ledning samt sa-
kerstallande av att riktlinjer och internkontroll ar &ndamalsenliga och efterlevs. Styrelsen faststaller
strategier och mal, samt tar beslut bland annat vid storre investeringar och vid forvarv och avyttringar
av verksamheter.

GreenGolds bolagsordning foreskriver att styrelsen ska besta av minst 3 och hdogst 8 ledamoter.
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Bolagsstyrning

Styrelsens ordforande

Ordféranden leder styrelsens arbete och ansvarar for att detta ar val organiserat och bedrivs effektivt.
Det innebar bland annat att Io6pande folja bolagets verksamhet i dialog med verkstallande direktor och
se till att 6vriga styrelseledamoter far information och underlag som sakerstéller hog kvalitet i diskus-
sion och beslut i styrelsen. Ordféranden leder utvarderingen av styrelsens och verkstéallande direkto-
rens arbete. Ordforanden foretrader ocksa bolaget i agarfragor.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrattat utskott for att specifikt 6vervaka och forbereda styrelsens fragor inom respek-
tive utskotts fokusomraden. Utskottens medlemmar valjs normalt vid styrelsens konstituerande mote,
som halls i direkt anslutning till arsstamman. Riktlinjer for utskottens arbete anges i styrelsens ar-
betsordning. Dessutom finns specifika instruktioner for revisionsutskottet och ersattningsutskottet.
Fragorna som behandlas av utskotten dokumenteras och rapporteras vid nasta styrelsemote. Sam-
mansattningen av utskotten kan andras genom beslut av styrelsen.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet ansvarar for att 6vervaka bolagets process for finansiell rapportering, internkon-
trollsystem och riskhantering. Denna kommitté arbetar for att sikerstalla att Bolagets finansiella rap-
porter ar korrekta, kompletta och upprattade i enlighet med tillampliga redovisningsstandarder och
regelverk.

Revisionsutskottets huvudfunktioner inkluderar:

a. Granskning och Gvervakning av processen for finansiell rapportering och kvaliteten pa finansiella
rapporter, stor vikt [aggs vid varderingen av GreenGolds skogsportfolj

b. Bedomning av effektiviteten i bolagets internkontroller och riskhantering med avseende pa finan-
siell rapportering,

c. Overvakning av bolagets relation med extern revisor, inklusive urval, utnAmning,

d. utvardering av deras prestation och sakerstallande av extern revisors oberoende och objektivitet.
Utskottet traffar kontinuerligt bolagets revisor for att informera sig om fokus, omfattning och resul-
tat av revisionen och diskuterar samordningen mellan revisorn och de interna kontrollaktiviteterna
samt synen pa bolagets risker.
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Ersattningsutskott

Dess priméara funktion ar att bista styrelsen i dess tillsynsansvar genom att granska och gora re-
kommendationer angaende erséattningen till bolagets verkstallande ledning. Utskottet sakerstéller att
ersattningen ar konkurrenskraftig, stodjer bolagets strategiska mal och ar i linje med aktiedgarnas
langsiktiga intressen. Utskottet foljer aven upp och utvarderar utfall och program for rérliga ersatt-
ningar i enlighet med aktiedgarnas, vid stamma godkanda, principer.

Verkstallande direktor (VD) och koncernledning

GreenGolds verkstallande direktor och koncernchef ansvarar for och skoter den I6pande férvaltning-
en av koncernen efter styrelsens riktlinjer och anvisningar. Till sitt stod har VD en koncernledning,
som bland annat bestar av CFO, en chef for affarsutveckling, samt operativa regionchefer. Bolagets
skogsverksamhet ar decentraliserad; lokala team skoter avverkning, skogsvard och drift i respektive
geografi.

I styrelsens arbetsordning och i styrelsens instruktion for verkstallande direktor klargors bland annat
arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD. VD tar i samrad med ordféranden fram dokumentation
och underlag for styrelsens arbete.

Sa kallade management-moten sker varje kvartal dar koncernledningen har gemensamma moten.
Dessa moéten kompletterar den dagliga uppféljningen av verksamheten.

Externa revisorer

Bolagets revisor, vald vid arsstamman, granskar GreenGolds redovisning, koncernens arsredovisning
innefattande styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, arsredovisningarna for dotterbolag
samt avger revisionsberattelse.

Revisionen sker i enlighet med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Revisorn redogor aterkommande for sitt revisionsarbete
for revisionsutskottet och styrelsen samt ytterst direkt till bolagsstamman.

Efterlevnad av regelverk

GreenGold efterstravar full efterlevnad av gallande lagar och regler, inklusive aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen och i tillampliga delar Svensk kod for bolagsstyrning. Under 2024 har ingen sanktion
utfardats mot GreenGold for overtradelse av nagot regelverk.

Interna regelverk ar bland annat:
e Bolagsordning.

e Styrelsens arbetsordning.
¢ VD-instruktion.
e Uppforandekod.

« Ovriga policydokument beslutade av styrelsen samt instruktioner beslutade av VD.

Externa regelverk ar bland annat:
e Svensk aktiebolagslag.

» Svensk arsredovisningslag.
* IFRS Redovisningsstandarder.
e Svensk kod for bolagsstyrning.

e Tillampliga EU-forordningar.
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Bolagsstyrning

Las mer om GreenGolds bolagsstyrning
pa www.greengold.se .

Dar finns bland annat:

GreenGoldss bolagsordning.

Kopior eller utdrag fran relevanta
foretagspolicies

Instruktioner for Valberedningen

Information fran tidigare ars bolags-
stammor fran och med ar 2022
(kallelser med bilagor, protokoll).

Information fran valberedningen fran
och med ar 2022 (sammansattning,
forslag och arbete).

Information infor arsstamman 2025
(kallelse, valberedningens forslag
inklusive, information om anmalnings-
rutiner for deltagande i stamman

med mera).

Grundlaggande arshjul bolagsstyrning

DECEMBER | Styrelsemote

e Budget

NOVEMBER | Styrelsemote 6@‘

Kvartalsrapport
Operativ uppdatering
Likviditet

Risker

Utvardering av
styrelsens arbete

AUGUSTI | Styrelsemote

Kvartalsrapport
Operativ uppdatering \
Likviditet s,
Risker K
BEP uppfdljning halvar

MAJ | Styrelseméte
¢ Konstituerande

« Arlig 6versyn av
policyer

Styrelse - Styrelsemote
Stamma - Arsstamma

St \J‘.e\se

RU - Revisionsutskottsmoéte

V: .
alberedning MARS | Styrelseméte

e Kvartalsrapport
e Operativ uppdatering
e Likviditet
¢ Risker
Strategi
) e Ersattningspolicy
g+ Successionsplan
& ¢ Utdelningsforslag

2 APRIL | Styrelsemote
g « Arsredovisning
@

e Mote med revisorer
Forslag till arsstamman
Kallelse till arsstamma

q\e N
°

as\gJMS

MAJ | Styrelsemote

e Kvartalsrapport
e Operativ uppdatering
Likviditet

EU - Méte Ersattningsutskott * Risker
Valberedning - Mote valberedning
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Arbete under 2024

Arsstamma

Arsstamman holls den 24 maj 2024 i Stockholm. Aktiedgare kunde dven utéva sin rostratt per post fore
stamman. Vid stamman var 5 786 860 aktier och 15 544 021 roster representerade, vilket utgjorde
cirka 55,69 procent av Bolagets totala antal registrerade aktier och 77,78 procent av Bolagets tota-
la antal registrerade roster. Vid stamman var bolagets aktieagare representerade i enlighet med bo-
lagsordningen. Till stammans ordforande valdes Goran Persson. Forutom att faststalla valberedning-
ens forslag for val av styrelse och revisorer och ersattning till dem etc, samt bolagsrattsliga ordinarie
punkter som att faststalla resultatet och bevilja styrelseledamoterna och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for verksamhetsaret, faststallde stamman styrelsens forslag om vinstutdelningen for
rakenskapsaret 2024 om 0.30 EUR per aktie. Det beslutades aven att bemyndiga Styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen under tiden fram till nasta &rsstamma, inom ramarna fér bolagsordningens gran-
ser, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller med andra villkor i
enlighet med aktiebolagslagen. Ett atagande fran styrelsen att utnyttja bemyndigandet upp till hogst 5
miljoner aktier noterades.

Fullstéindig information om arsstamman 2024 finns pa www.greengold.se.

Valberedning

Arsstamman har beslutat om hur valberedningen utses och vilka uppgifter den har. Valberedningen
ska lamna forslag till stammoordforande, styrelse, styrelseordforande, styrelsearvode for ordforan-
den och for ovriga ledamoter, samt forslag till revisor och revisorsarvode. Valberedningen har i sitt
arbete beaktat de regler som géller for ledamoternas oberoende liksom kompetens och erfarenheter
relevanta for GreenGold. Valberedningen 2024 bestod av Carl Lindgren (ordférande) - utsedd av PP
Pension och Global Challenges Foundation, Staffan Persson — utsedd av Swedia, Sorin Chiorescu — ut-
sedd av Forestum Capital och Goran Persson (adjungerad), som representerade cirka 41 % av kapitalet
och 70 % av rdsterna.

Valberedningens sammansattning infor arsstamma 2025

Valberedningen infor arsstamman 2025 har féljande sammansattning, Carl Lindgren (ordforande),
Staffan Persson, Sorin Chiorescu och Géran Persson (adjungerad). Valberedningens forslag infor ars-
stamman 2025 framgar av kallelsen till arsstimman pa GreenGolds hemsida www.greengold.se. Ars-
stamman 2025 kommer att hallas den 26 maj 2025. Valberedningen har sedan den tillsattes samman-
tratt vid tre tillfallen. Styrelsens ordférande har redovisat den styrelseutvardering som genomforts
samt informerat valberedningen om styrelse- och utskottsarbetet under aret.

Styrelsen 2024

Vid arsstamman den 24 maj 2024 beslutades, i enlighet med forslaget fran valberedningen, om omval
for samtliga sex styrelseledamoter:

e Goran Persson (ordforande)

* Fredrik Persson

e Gudmundur Halldér Jénsson

e Martin Randel

e Malcolm Cockwell

e Johanna Ikaheimo

GreenGold uppfyller kraven i Koden innebarande att hogst en bolagsstammovald ledamot far arbeta
i bolagets ledning, att en majoritet av de stimmovalda ledamdéterna ska vara oberoende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen, samt att minst tva av dessa dven ska vara oberoende i férhallande till
bolagets storre aktiedgare. Alla ledamoter ar oberoende i forhallande till storre aktieagare, for nar-
varande finns ingen styrelseledamot som ocksa ingar i Bolagets ledning. Samtliga bolagsstammovalda
ledamoter har aven insikt i, eller erfarenhet av krav som stélls pa borsnoterade bolag och darmed
forenlig bolagsstyrning. Styrelsen 2024 har en konsfordelning om 17 % kvinnor och 83 % man (1 kvinna

och 5 méan). Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for bolagets langsiktiga strategi och organisation
samt overvakar ledningens forvaltning.
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Bolagsstyrning

Styrelsens moten och arbete 2024

Styrelsen foljer en arlig bolagstyrningskalender samt sammantrader vid behov. Arbetsordningen till-
sammans med arskalendern beskriver utforligt vilka ordinarie dagordningspunkter som ska forekom-
ma vid arets olika styrelsesammantraden. Aterkommande punkter ar bland annat ekonomi, marknad,
investeringar, faststallande av finansiella rapporter. Styrelsen faststaller och utvarderar aven bola-
gets Overgripande mal, strategi och budget samt beslutar om viktigare interna policies och regler. Lo-
pande under aret behandlas ocksa rapporter fran revisions- och ersattningsutskott samt rapporter
avseende internkontroll och finansverksamhet.

Under 2024 holl styrelsen totalt 13 moten (varav 4 fysiska, 3 via videokonferens och 6 per capsulam).
Minst en gang per ar har styrelsen mote med revisor utan VD eller annan ur ledningsgruppen. Under
aret genomforde vissa styrelsemedlemmar dven platsbesok i GreenGolds verksamhet och deltog i ett
studiebesodk hos Stockholm Exergi.

Styrelsens ordforande ansvarar for att arbetet ar val organiserat och effektivt samt att styrelsen far
det beslutsunderlag som kravs. Ordforanden leder ocksa den arliga utvarderingen av styrelsens och
verkstallande direktorens arbete, vilken rapporteras till valberedningen vid behov.

Utskottsarbete

Revisionsutskottet 2024 beslutades besta av Gudmundur Johnsson (ordforande) och Fredrik Persson.
I slutet av 2024 beslutades att aven Malcolm Cockwell skall inga i Revisionsutskottet fran och med
2025, som da kommer att ha 3 medlemmar. Ersattningsutskottet 2024 bestod av Géran Persson (ord-
forande) och Martin Randel.

» Revisionsutskottet: Overvakar finansiell rapportering, intern kontroll, riskhantering och kontakt
med revisor. Under 2024 holl revisionsutskottet 5 moten.

* Ersattningsutskottet: Bereder fragor om ersattning, anstallningsvillkor och incitamentsprogram for
VD och ledande befattningshavare. Under 2024 holl utskottet 2 moten.

Styrelsearvoden faststélldes av arsstamman 2024 till 230 000 SEK for ordféranden och 115 000 SEK
for var och en av dvriga ledamoter. For arbete i utskott utgar ingen ytterligare ersattning. Ledamaéter
bosatta utomlands ersatts med 500 EUR per fysiskt mote samt rimliga resekostnader. Se not 8 for yt-
terligare detaljer om erséattning.
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Bolagsstyrning

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete 2024, liksom dess ordforande och verkstallande direktor, har utvarderats genom
en systematisk och strukturerad process. Syftet ar att fa fram ett bra underlag for styrelsens eget
utvecklingsarbete samt att ge valberedningen ett underlag for nomineringsarbetet. Under ar 2024
skedde utvarderingen genom en frageenkat samt genom diskussioner i grupp och individuellt mellan
styrelseordforande och ledamoéterna. Utvarderingen tacker bland annat styrelsens arbetsformer, ef-
fektivitet, kompetens och arets arbete. En aterkoppling till styrelsen har gjorts efter att resultaten sam-
manstéllts. Valberedningen har ocksa informerats om resultatet av utvarderingen.

Extern revisor

Vid arsstamman véljs revisor for en mandatperiod om ett ar. Vid arsstamman 2024 omvaldes KPMG AB
som bolagets revisor med auktoriserad revisor Helena Arvidsson Algne som huvudansvarig. Revisorn
granskar arsredovisning, bokforing samt styrelsens och VDs forvaltning, och rapporterar regelbundet
till revisionsutskottet och styrelsen.

De storsta agarna

Vid utgangen av rakenskapsaret var Forestum Capital AB den enda aktiedgaren i GreenGold som inne-
hade aktier motsvarande minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Forestum Capital
AB agde 934 000 A-aktier och 150 129 B-aktier, vilket motsvarade 10,3 procent av kapitalet och 50,2
procent av rostetalet i bolaget.

Bolaget har tva aktieslag: A-aktier med tio roster per aktie och B-aktier med en rést per aktie. Detta
innebar att Forestum Capital AB, trots ett innehav som utgor en tiondel av aktiekapitalet, har en kon-
trollerande rostandel i bolaget.

Arligt
Vald till Erséttnings- | Revisions- | Per-capsulam Video Fysiskt Totalt styrelse-
Fodelsear | styrelsen Position utskott utskott |styrelsemoten | styrelsemoten | styrelsemodte |Styrelsemoten | Deltagande % | arvode (SEK)
Deltagande/ | Deltagande/ | Deltagande/ | Deltagande/
Maten Mdoten Mdoten
Goran Persson 1949 2018 Ordférande X 6/6 3/3 4/4 13/13 100% 230000
Fredrik Persson 1984 2018 Ledamot X 6/6 3/3 4/4 13/13 100% 115000
Martin Randel 1974 2020 Ledamot X 6/6 3/3 4/4 13/13 100% 115000
fg::)ﬁ”d‘” 1977 2022 Ledamot X 6/6 3/3 44 13/13 100% 115000
Johanna Ikaheimo 1968 2022 Ledamot 6/6 3/3 4/4 13/13 100% 115000
Malcolm Cockwell 1988 2023 Ledamot 6/6 3/3 4/4 13/13 100% 115000
805 000
Ersattningsutskott Antal moten Deltagande
Goran Persson (Ordférande) 2 2
Martin Randel 2 2
Revisionsutskott Antal moten Deltagande
Gudmundur Johnson (Ordférande) 5 5
Fredrik Persson 5 5
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Ersattningar, ledning och styrelse

Riktlinjer

Ersattning till ledande befattningshavare foljer den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Syftet ar
att sakerstalla en rattvis ersattning som ocksa framjar prestation, lojalitet, lag personalomsattning
och ett hallbart tankesatt. Utdver ersattningspolicyn, finns ersattningsprinciper som faststallts av ak-
tiedgarna eller via anstallningsavtal. Den totala erséattningen bestar av fast 16n, rorlig ersattning, andra
formaner samt pension, se not 8.

Ersattning till verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare
Ersattning till verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 8.

Rorlig ersattning och strategiska mal
Programmen for rorlig ersattning ar utformade for att stédja koncernens strategiska mal.

Kortsiktigt incitamentsprogram

Vid Bolagsstamman 2021 beslutade aktiedgarna om Short-Term Incentive Plan (STIP), vilket ar ett
kortrsiktigt (arligt) incitamentsprogram. Tillvaxt och dgarspridning ar mal pa kort och meddelang sikt
och darfér antogs principer innebarande att en rérlig kontant erséattning till ledningsgruppen ska utga
med 1,0 % av bolagets arliga 6kning av eget kapital genom kontant och/eller kvittningsvis nyemission,
som en STIP-ersattningspott. Ersattningspotten fordelas sedan mellan verkstallande direktoren ("VD”)
och dvriga delar av ledningsgruppen. Bonus utgar dock inte for nyemissioner som tecknas av befintli-
ga aktiedgare. Utbetalning av bonus ska ske sa snart samtliga sddana nyemissioner for innevarande
kalenderar ar avslutade och registrerade hos Bolagsverket. Slutlig avrakning ska ske senast den 15
februari paféljande ar. Arbetsgivaravgifter/sociala avgifter for bonusarna betalas av bolaget och in-
gar darforidet arliga bonusbeloppet om 1,0 %.

Langsiktigt incitamentsprogram

Vid arsstamman den 30 juni 2022 beslutades att anta ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2022)
for nyckelpersoner inom koncernen. De langsiktiga malen for LTIP ar fokuserade kring lojalitet och sta-
bilitet i organisationen samt totalavkastning for aktieagarna éver programmets loptid. Deltagare i LTIP
2022 ar hogst 18 stycken nyckelanstallda, inklusive ledande befattningshavare i GreenGoldkoncernen.
Deltagarna har mojlighet att erhalla en kontant bonus som huvudsakligen ska anvandas for att teckna
aktier i GreenGold. Det maximala bonusbeloppet som kan utga till respektive deltagare motsvarar 3
ganger respektive deltagares fasta arslon under 2022, beraknad som den fasta manadslénen i juni
2022 (brutto fore skatt) multiplicerad med 12. Storleken pa bonusen bestams utifran uppfyllandegra-
den av prestationsvillkoren. Sadana prestationsvillkor utgérs av fortsatt anstéallning per 31 dec 2028,
for alla deltagare utom VD, samt totalavkastning per aktie under perioden, inom olika intervall. Utover
de utbetalda bonusbeloppen utgors kostnaderna for LTIP Bonus 2022 av sedvanliga personalkostna-
der i samband med kontantersattning samt kostnad for administrering av programmet. Kostnaderna
kommer att variera beroende pa graden av uppfyllandet av prestationsvillkoren samt deltagarnas I6n
och skattehemvist.

Ersattning till styrelsen
Det sammanlagda arvodet till de stammovalda styrelseledamoterna framgar av not 8.
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Organisation och verksamhet

Koncernfunktioner

GreenGold har fem huvudsakliga koncernfunktioner, tillika representerade av chefer i koncernledning-
en som rapporterar direkt till VD.

Segment
GreenGolds finansiella rapportering sker i fyra segment som motsvarar de huvudsakliga geografiska

omradena.
:

i KOTCEMEUNIIONGE oo i i i s i o o o

E 8 ERIE

Intern kontroll

Enligt aktiebolagslagen och Koden ansvarar styrelsen for den interna kontrollen. Denna rapport om bo-
lagets interna kontroll ar upprattad i enlighet med Koden och avser bolagets finansiella rapportering.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgors av kontrollmiljon som tillsammans formar den organisations-
struktur, kultur och de varderingar som styr GreenGold. Kontrollmiljon bestar av GreenGolds samlade
policyer, riktlinjer, processer, avtal, standarder och rutiner. Bolaget har en relativt liten organisation.
Administrativa tjanster sdsom redovisning av skatter och bokféring har upphandlats externt for verk-
samheterna i Finland, Storbritannien, Baltikum och Rumanien. Administrativ forvaltning av skogsfast-
igheterna och verksamheterna i de olika landerna skoéts fran lokala kontor i respektive land. Kontroll
och uppféljning av verksamheten sker lokalt och fran kontoret i Stockholm. GreenGolds interna kontroll
bygger pa principerna om tydlig ansvarsfordelning, avgransade mandat, tydliga beslutsvagar och an-
svar som dokumenterats och kommunicerats i styrande dokument sdsom styrelsens arbetsordning,
finanspolicy, attestinstruktion och rapporteringsinstruktion. Interna policyer och manualer ar ocksa
av vikt for den interna kontrollen. Aktuella dokument uppdateras regelbundet vid andring av till exem-
pel lagstiftning eller redovisningsstandarder.
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Riskbedomning

Riskhantering finns inbyggd i bolagets processer och olika metoder anvands for att vardera och be-
gransa risker samt for att sakerstalla att de risker som GreenGold stélls infor hanteras i enlighet med
faststallda policyer och riktlinjer. Under 2024 inrattade bolaget aven en intern riskkommitté, en in-
tern arbetsgrupp bestaende av nyckelmedarbetare vars samlade ansvarsomraden tacker huvuddelen
av koncernens verksamhet. Overgipande syftet for riskkommittén ar att utveckla, implementera och
uppratthalla ramverket for riskhantering, med sarskilt fokus pa finansiell korrekthet, miljomassig hall-
barhet och regelefterlevnad. Den ska granska och godkanna riskhanteringsstrategier samt overva-
ka betydande risker relaterade till verksamheten, indelat i 1.0perativa risker, 2.Finansiella risker och
3.Regulatoriska risker och certifieringsrisker.

I enlighet med arbetsordningen gor revisionsutskottet minst en gang om aret en genomgang av intern
kontroll. Identifiering gors av de risker som bedoms finnas och atgarder faststélls for att reducera
dessa risker, med fokus péa risker kopplade till den finansiella rapporteringen. De vasentliga risker som
GreenGold identifierat kopplat till den finansiella rapporteringen ar felaktigheter i redovisningen och
varderingen av skogsfastigheter, skatt samt risk for bedrageri eller forlust av tillgangar.

Kontrollaktiviteter

De risker som identifierats avseende den finansiella rapporteringen hanteras via bolagets kontroll-
strukturer och resulterar i ett antal kontrollaktiviteter. Dessa syftar till att forebygga, upptacka och
korrigera fel och avvikelser och omfattar till exempel analytisk uppfoljning pa flera nivaer i organisa-
tionen och jamforelse av resultatposter, kontoavstamningar, uppfoljning och avstamning av styrelse-
beslut och av styrelsen faststallda policyer, godkannande och redovisning av affarstransaktioner, full-
makts- och behorighetsstrukturer, firmatecknare, koncerngemensamma definitioner, mallar, rappor-
teringsverktyg samt redovisnings- och varderingsprinciper. En viktig del av GreenGolds kontrollaktivi-
teter ar standardiserade rapporteringsrutiner samt tydliga arbetsordningar och ansvarsfordelningar.

Vid upprattande av GreenGolds finansiella rapportering laggs stor vikt vid granskning och analys av
vasentliga resultat- och balansposter, med ett speciellt fokus pa varderingen av skogstillgdngarna till
verkligt varde. Riskhantering avseende dessa poster har hdgsta prioritet. Avseende resultatrakningen
prioriteras framst intakter fran forsaljning av avverkningsratter samt vardeforandringar vilka delvis
ar beroende av bedomningar. Vad avser balansrakningen laggs stor vikt vid analys och framtagande
av varde pa skogstillgangar. Systemkontroller och processbeskrivningar samt extern spetskompetens
anvands for att sdkerstélla att inga vasentliga felaktigheter uppstatt eller ska kunna uppsta. GreenGold
arbetar med att Iopande utveckla systemstddet for verksamheten, inklusive mjukvara for skogsforvalt-
ning och analys, samt dvervakningssystem med satellit, dronare och bildtolkning med Al

Styrning och uppfoljning

Lopande uppfdljning av resultatutfall sker pa flera nivaeribolaget, sdval pa lokal segmentsniva samt pa
koncernniva. Uppfoljning sker mot bolagets sa kallade Best Efforts Plan (BEP), motsvarande ekonomisk
prognos och overgripande plan. Resultatet analyseras av centrala finansfunktionen och diskuteras
sedan med lokal organisation. Avrapportering sker till VD och styrelse. Styrelsens arbetsordning anger
vilka rapporter och vilken information av finansiell natur som ska forelaggas styrelsen vid varje ordi-
narie sammantrade. Den verkstéllande direktoren sidkerstaller att styrelsen erhaller den rapportering
som erfordras for att styrelsen |I6pande ska kunna bedoma bolagets och koncernens ekonomiska stall-
ning.

Behov av internrevision

Effektiviteten vid internrevision ar till stor del beroende av bolagets organisationsstruktur och organi-
sationens storlek. GreenGold har en relativt liten organisation dar finans- och ekonomiadministration
skots fran bolagets kontor i Stockholm, samt lokalt med hjalp av externa valrenommerade redovis-
ningsbyraer. Uppfoljning av resultat och balans gors manadsvis lokalt samt kvartalsvis av centrala fi-
nansfunktionen och bolagsledningen. Sammantaget medfor detta att bolaget inte anser det motiverat
att ha en sarskild enhet for internrevision.
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Bolagsstyrning

Hallbarhet

Ansvarstagande och hallbar skogsforvaltning ar en integrerad del av GreenGolds affarsmodell. Ge-
nom FSC- eller PEFC-certifierade skogar, biologisk mangfald, CO,-bindning och lokala samhéllsinsatser
kombinerar bolaget Ionsamhet med socialt och miljomassigt ansvar. Under 2024 planterade GreenGold
runt 1 616 000 trad och berdaknade sin totala nettoklimatnytta (koldioxidupptag och substitutionsef-
fekt) till cirka 346 000 ton CO,. Verkliga brister, eller externt upplevda brister i hallbarhetsarbetet ut-
gor bade en kortsiktig ryktesmaéssig risk samt langsiktigt hot mot affarsmodellen och vardeskapandet.
Extern verifiering av arbetet med FSC eller PEFC certifiering ar en viktigt pusselbit for det interna och
externa arbetet, darutover ar foretagskulturen och personalen den viktigaste faktorn for att saker-
stalla hallbart arbete.

Visselblasarfunktion

GreenGolds visselblasarpolicy finns tillganglig pa bolagets webbplats. Visselblasartjansten ar ett var-
ningssystem som ger bade medarbetare och externa intressenter mojlighet att anonymt rapportera
eventuella avvikelser fran GreenGolds affars etiska riktlinjer. Rapportering av observationer som bry-
ter mot GreenGolds riktlinjer gors antingen per mail eller post, till:

¢ E-post: whistleblow@greengold.se
¢ Post: GreenGold Group, Box 7331, 103,90 Stockholm, Sverige

45 GreenGold Group AB (publ) | Ar‘sr‘edovisning 2024



Presentation av styrelse och revisorer

GORAN PERSSON
Styrelseordférande

Ordforande i ersattningsutskottet
Invald: 2018

Fodelsear: 1949
Nationalitet: Sverige

Utbildning: Sociologi och
statsvetenskap, Orebro universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedbank. Senior
radgivare Konsultuppdrag genom egen verksamhet, Baven
AB. Tidigare erfarenhet inkluderar Ordférande LKAB, Sve-
askog, ordforande (Statligt skogsbolag och storsta skogs-
agaren i Sverige med cirka 3 miljoner hektar kommersiell
skogsmark), Scandinavian Biogas Fuels, Alandsbanken,
styrelseledamot, statsminister I Sverige 1996-2006 och
Sveriges finansminister 1994-1996.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktieagare.

GUDMUNDUR H JONSSON
Styrelsemedlem

Ordférande i revisionsutskottet
Invald: 2022

Fodelsear: 1977
Nationalitet: Island

Utbildning: Kandidatexamen i
foretagsekonomi, Islands universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Byko ehf.,
Smaragardur ehf., styrelseledamot i Norvik hf.,
Bergs Timber AB, Sterna ehf., och Axiom ehf.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktieagare.

JOHANNA IKAHEIMO
Styrelsemedlem

Invald: 2022
Fodelsear: 1968
Nationalitet: Finland

Utbildning: Magisterexamen i
administration och filosofie
hedersdoktor, fran Lapplands universitet

Ovriga uppdrag: Vice ordférande i Lappset Groups styrelse
sedan 2006. Styrelseledamot i University of the Arctic (UArc-
tic). Ordférande i University Consortium of Lapland, som om-
fattar University of Lapland och Lapland University of Applied
Sciences. Tidigare erfarenheter inkluderar styrelseengage-
mang i pensionsforsakringsbolaget Varma och Metsahallitus
(Finlands statliga skogsbolag, som skoter omkring 3,5 miljoner
hektar kommersiell skogsmark).

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare.
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FREDRIK PERSSON -

Styrelsemedlem

Medlem av revisionsutskottet ! )
Invald: 2018

Fodelsear: 1984

Nationalitet: Sverige

Utbildning: Civilingenjor fran Uppsala
universitet och har genomgatt utbildning for
styrelsearbete pa Michael Berglund Styrelsevarde

Ovriga uppdrag: Investment Manager pa Swedia Capital AB
och VD Swedia Fastigheter AB, styrelseordforande STIGA
Sports AB, STIGA Sports Group AB, STIGA Sports Holding AB
och styrelseledamot i Spotlight Group, Qleaniar AB, Arctic
Falls Aktiebolag, 4minutemile AB, Jiver River Aktiebolag,
Lundqvist Intressenter AB, Lundqvist Travaru AB, Swedia
Fastigheter AB. Persson ar aven styrelsesuppleant i Nortal
Investments AB, Pited Stadshotell AB, Swedia Capital AB,
Swedia HighP AB

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

MALCOLM COCKWELL
Styrelsemedlem

Invald: 2023
Fodelsear: 1988
Nationalitet: Kanada

Utbildning: B.Sc. i skogsbruk fran
University of Toronto och ar en
registrerad professionell skogsarbetare i Ontario. PhD
fran fakulteten for skogsbruk vid University of Toronto med
forskningsintressen inriktade pa I6vskogsodling och bear-
betning

Ovriga uppdrag: Ordférande i styrelsen for Acadian Timber
(en av de storsta skogsagarna i 6stra Kanada och norddstra
USA med cirka 1 miljon hektar mark under forvaltning) samt
verkstéllande direktor for Haliburton Forest. Mr. Cockwell ar
aven styrelseledamot i Brookfield Infrastructure Partners
LP och i Ontario Forest Industries Association.

Styrelseledamotens oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedagare.

MARTIN RANDEL

Styrelseledamot
Medlem i ersattningsutskottet

Invald: 2020
Fodelsear: 1974
Nationalitet: Sverige

Utbildning: Masterexamen och CEMS,
Finans och Internationellt Foretagande
fran Handelshégskolan i Stockholm

Ovriga uppdrag: Martin ar en privat investerare och entre-
prenor, grundare, agare. Styrelseledamot i Kindred, Vitamin
Well, Unifaun, Instabee och EnginZyme

Styrelseledamotens oberoende: Oberoende i forhallande till
bolaget och bolagets ledning samt oberoende i forhallande till
bolagets storre aktieagare.
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REVISOR

Vid arsstamman 2024 godkandes omvalet
av KPMG AB som revisor fram till slutet av
arsstamman 2025. Den auktoriserade re-
visorn Helena Arvidsson Algne ar huvudan-
svarig revisor.

Revisorns oberoende sakerstalls genom
lagstiftning och yrkesetik samt revisionsfo-
retagets interna riktlinjer, liksom genom att
folja Revisionsutskottets riktlinjer som styr
vilken typ av uppdrag revisionsforetaget far
utfora utdver revisionen.

Presentation av koncernledning

SORINCHIORESCU |
VD & Grundare

Arbetar i GreenGold sedan:
2007

Fodelsear: 1974
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i Forestry

& Wood Technology, fran
Rumaniens Forest University
och Frankrikes National School
of Forestry and Rural Sciences
(ENGREF). Ph.D. i Forestry-Wood
Chain fran Lulea tekniska universitet, Sverige och en
MBA fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Vasentliga uppdrag utanfor Bolaget: VD och Styrelsele-
damot i eget bolag Forestum Capital AB, styrelseledamot
Rolling Optics AB.

Tidigare erfarenhet: Innan han grundade GreenGold
arbetade Sorin for Weyerhauser Company i Seattle,
USA, pa INRA och Office National du Forets i Nancy,
Frankrike, samt State forestry Romsilva Company i
Rumanien.

Eget och narstaendes innehav: Per 31 dec 2024: 934
000 A-aktier och 150 129 B-aktier.

CARL KLING

COO Nordics & UK
Arbetar i GreenGold sedan:
2021

Fodelsear: 1984
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i skogsbruk
och en magisterexamen i
foretagsekonomi fran SLU.

Tidigare erfarenhet: Skogschef
— Baltikum pa Skogssallskapet
och senare chef for Skogsinvesteringar och fastig-
hetsutveckling fér Sverige, Finland och Baltikum. Aven
investeringschef och verkstallande direktor for Litauen i
GreenGold 2012-2014.

MIHAI SOLCANU
Affarsutvecklingschef

Arbetar i GreenGold sedan: 2013
Fodelsear: 1978

Nationalitet: Rumanien
Utbildning: M.Sc. i psykologi

SIMONAS ZEBRAUSKIS
COO Baltikum & Polen
Arbetar i GreenGold sedan: 2014
Fodelsear: 1978

Nationalitet: Litauen

Utbildning: Magisterexamen i
skogsekonomi, MBA

Tidigare erfarenhet: Handels-
och logistikchef Sveaskog Litauen

ALEXANDRU FLOREA
COO Rumédnien & CEEurope
Arbetar i GreenGold sedan: 2009

Fodelsear: 1970
Nationalitet: Rumanien

Utbildning: Magisterexamen i
skogsbruk och foretagsekonomi

GUSTAV WETTERLING

CFO & Investor Relations
Arbetar i GreenGold sedan: 2022
Fodelsear: 1981

Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i nationalekonomi
fran Handelshogskolan i Stockholm

Tidigare erfarenhet: Vice VD och
CFO pa Pomegranate Investment.
Group CFO pa RusForest AB. Black

Earth Farming Ltd. Vostok Nafta Investment AB

47 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2024



Koncernens resultatrakning

TEUR Not 2024 2023
Nettoomsattning 3,4 19938 22 311
Ovriga rérelseintiakter 5 833 633
Totala intakter 20771 22944
Skogsrelaterade material och tjanster - 644 - 906
Personalkostnader 8 -5104 -45783
Avskrivningar och nedskrivningar 9,13,16,17 - 602 - 553
Ovriga rorelsekostnader 6,7 -1922 -2100
Totala kostnader -8272 -8131
:ﬁ;gl:ge;fsultat fore vardeforandring biologiska 12 499 14813
Vardeforandring biologiska tillgangar 14 49 275 61227
Rorelseresultat 61774 76 040
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintéakter och liknande resultatposter 10 442 1022
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 - 213 - 420
Finansnetto 229 602
Resultat fore skatt 62003 76 642
Skatt 11 -12212 -11953
Arets resultat 49791 64 689
Rapport over totalresultat

TEUR 2024 2023
Arets resultat 49791 64 689
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omforas till resultatrakningen

Vardeforandring marktillgangar -12 355 -36195
Skatt pa vardeférandring marktillgangar 1323 6 425
Poster som kan omforas till resultatrakningen

Omréakningsdifferenser 2340 -1024
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8692 -30794
Summa totalresultat for aret 41100 33895
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Koncernens balansrakning

TEUR Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13 213 149
Skogstillgangar 14 719 356 661916
- varav marktillgangar 119423 130330
- varav biologiska tillgangar 599 933 531 586
Jordbruksmark 15 5279 4797
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 16 5 324 5194
Nyttjanderattstillgangar 17 180 226
Ovriga aktier och andelar 250 -
Langfristiga fordringar 19 1289 1439
Uppskjutna skattefordringar 11 4 3
Summa anlaggningstillgangar 731 895 673724
Omsattningstillgangar

Ravaror och fornédenheter 8 6
Kundfordringar 20 628 876
Skattefordringar 90 29
Ovriga fordringar 21 891 854
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 723 411
Likvida medel 24 5584 9967
Summa omsattningstillgangar 7924 12143
SUMMA TILLGANGAR 739 819 685 867
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Koncernens balansrakning forts.

TEUR Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital 383 380
Ovrigt tillskjutet kapital 339046 332560
Reserver 87 203 95 894
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 245127 198091
Summa eget kapital 671760 626 925
Langfristiga skulder

Réantebarande skulder 192 26
Leasingskulder 17 74 128
Ovriga langfristiga skulder 838 528
Uppskjutna skatteskulder 11 63717 54 586
Summa langfristiga skulder 64 821 55268
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 677 887
Leverantorsskulder 24 380 190
Aktuella skatteskulder 11 540 714
Leasingskulder, kortfristiga 17 115 107
Ovriga kortfristiga skulder 25 1017 1101
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 26 509 675
Summa kortfristiga skulder 3238 3674
SUMMA SKULDER 68 059 58941
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 739819 685 867

50

GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2024



Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
Aktie- tillskjutet Omvarderings- Omraknings- inkl arets Totalt eget

TEUR kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Eget kapital, 2023-01-01 376 326102 131010 -4 321 138 802 591 969
Arets resultat - - - - 64 689 64 689
Ovrigt totalresultat

Omvéardering av

skogsmark - - -36195 - - -36195

Omrakningssdifferens pa

utlandsk verksamhet - - - -1024 - -1024

Skatt hanforligt till ovrigt

totalresultat - - 6 425 - - 6 425
Summa ovrigt totalresultat - - -29770 -1024 - -30794
Summa totalresultat - - -29770 -1024 64 689 33895
Transaktioner med
koncernens agare

Nyemission 4 6 668 - - - 6672

Emissionskostnader - - 210 - - - - 210

Lamnad utdelning - - - - -5392 -5392
Justering for nedskrivning
av reserv i eget kapital - - - - -9 -9
Eget kapital, 2023-12-31 380 332560 101 240 -5346 198 091 626 925
Eget kapital, 2024-01-01 380 332560 101 240 -5346 198 091 626 925
Arets resultat - - - - 49791 49791
Ovrigt totalresultat

Omvérdering av

skogsmark - - -12 355 - - -12 355

Omrakningssdifferens pa

utlandsk verksamhet - - - 2340 - 2340

Skatt hanforligt till ovrigt

totalresultat - - 1323 - - 1323
Summa ovrigt totalresultat -11032 2340 - -8692
Summa totalresultat -11032 2340 49791 41100
Transaktioner med
koncernens agare

Nyemission 3 6521 - - - 6524

Emissionskostnader - - 35 - - - 35

Lamnad utdelning - - - - -3146 -3146
Aktierelaterad ersattning - - - - 391 391
Eget kapital, 2024-12-31 383 339 046 90 209 -3006 245127 671760
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Koncernens rapport over kassafloden

TEUR Not 2024 2023
Resultat fore skatt 62 003 76 642
Vardeforandring biologiska tillgangar -49 275 - 61227
Justering for 6vriga ej kassaflodespaverkande poster 12 1049 1050
Betald skatt 11 -2230 -2060
Forandringar i ovriga fordringar - 261 - 232
Forandringar i ovriga skulder - 362 462
Forandring av rorelsekapitalet - 613 230
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10934 14635
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 97 - 85
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -9791 -19629
Periodens aktiverade poster for skogsforvaltning -25562 -2399
Forvarv av finansiella tillgangar - 250 -
Forsaljning av materiella anlaggningstiligangar 295 53
Okning av lanefordran - - 328
Minskning av lanefordran 150 -
Ovriga férandringar i anlaggningstillgangar 208 - 63
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 037 -22441
Amortering av leasingskulder - 119 - 92
Nyemisssion 2023 - 6 461
Kvittningsemission 2024 - 35 -
Lamnad utdelning -3146 -11 050
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3300 -4 681
Arets kassaflode - 4 405 -12486
Likvida medel vid arets borjan 9967 22 470
Kursdifferens likvida medel 21 - 17
Likvida medel vid arets slut 5584 9967
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Moderbolagets resultatrakning

TEUR Not 2024 2023

Rorelsens intakter

Nettoomséattning 4 156 138
Ovriga rérelseintakter 5 43 9
Totala intakter 199 147

Rorelsens kostnader

Personalkostnader 8 -1773 -1498
Avskrivningar och nedskrivningar 9,13 - -2275
Ovriga externa kostnader 6 - 463 - 390
Totala kostnader -2236 -4163
Rorelseresultat -2037 -4016

Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran koncernforetag 2 550 7 387
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 554 277
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 - -74
Finansnetto 3104 7590
Resultat fore skatt 1067 3574
Skatt 11 - -
Arets resultat 1067 3574

Arets resultat 6verensstammer med Ovrigt totalresultat varfor ingen Ovrigt totalresultat
rapport lamnas.
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Moderbolagets balansrakning

TEUR Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 18 337 009 337 459
Ovriga aktier och andelar 250 -
Fordringar hos koncernforetag 19 12938 3000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 350197 340459
Summa anlaggningstillgangar 350197 340459
Omsattningstillgangar
O_vr'.l'ga fo'r?dr'lngar‘ hos koncernforetag, 19 7745 10195
ej rantebarande
Ovriga fordringar 21 26 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 400 114
Likvida medel 24 2305 4999
Summa omsattningstillgangar 10476 15 326
SUMMA TILLGANGAR 360673 355785
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Moderbolagets balansrakning forts.

TEUR Not 2024-12-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 383 380
Summa bundet eget kapital 383 380
Fritt eget kapital

Overkursfond 339046 332560
Balanserade vinstmedel 19131 18528
Arets resultat 1066 3574
Summa fritt eget kapital 359243 354662
Summa eget kapital 359627 355042
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 589 309
Summa langfristiga skulder 589 309
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 59 5
Ovriga skulder 25 125 79
Upplupa kostnader och férutbetalda intakter 26 274 350
Summa kortfristiga skulder 458 434
SUMMA SKULDER 1046 743
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 360673 355785
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Bundet kapital

Fritt eget kapital

Balanserat

Overkurs- vinstmedel inkl Totalt eget
TEUR Aktiekapital fond arets resultat Delsumma kapital
Eget kapital, 2023-01-01 376 326102 23920 350 022 350 398
Arets resultat - - 3574 3574 3574
Nyemission 4 6 668 - 6 668 6672
Emissionskostnader - - 210 - - 210 - 210
Utdelning - - -5392 -5392 -5392
Eget kapital, 2023-12-31 380 332560 22102 354662 355042
Eget kapital, 2024-01-01 380 332560 22102 354662 355 042
Arets resultat - - 1067 1067 1067
Nyemission 3 6 522 - 6 522 6 525
Emissionskostnader - - 36 - - 36 - 36
Utdelning - - -3146 -3146 -3146
Aktierelaterad ersattning - - 174 174 174
Eget kapital, 2024-12-31 383 339046 20197 359243 359626
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TEUR Not 2024 2023
Resultat fére skatt 1066 3574
Justering for ej kassaflédespaverkande poster 12 454 2480
Betald skatt 11 - -
Férandring i ovriga fordringar - 13 10
Forandringar i ovriga skulder 24 145
Forandring av rorelsekapitalet 11 155
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1531 6 209
Betalade aktiedgartillskott - -7510
Aterbetalade aktiedgartillskott 450 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - 2560 -
Férandring i interna fordringar -1243 -3077
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1043 -10587
Nyemission 2023 - 6 461
Kvittningsemission 2024 -35 -
Lamnad utdelning -3146 -11 050
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3181 -4589
Arets kassaflode -2694 -8967
Likvida medel vid arets borjan 4999 13966
Likvida medel vid arets slut 2305 4999

57

GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2024



Noter till de finansiella rapporterna

1. Redovisningsprinciper

Allman information

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i
Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018. De konsolide-
rade finansiella rapporterna for bolaget for aret som slutade den 31 december 2024 omfattar bolaget
och dess dotterbolag (tillsammans kallade "Koncernen” eller "Bolaget” och individuellt som "Koncern-
foretag”). De huvudsakliga verksamheterna for Koncernen ar investeringar i skogsfastigheter och
forvaltning.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Com-
mittee sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings re-
kommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Moderbolaget har
upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for hallbarhets- och
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS
Redovisningsstandarder och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen fér arsredovisningsla-
gen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS Redovisningsstandarder som ska goras.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet moderbolagets redovisningsprinciper.

Varderingsgrund

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, forutom vissa finansiella till-
gangar och skulder samt skogs- och jordbrukstillgdngar som varderas till verkligt varde.

Uppskattningar i de finansiella rapporterna

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder kravs att
foretagsledningen gér bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattning-
ar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet. Férandringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gors om den endast paverkat denna period, eller i den period forandringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De bedomningar och uppskattningar som enligt féretagsledningen ar vasentliga for redovisade belopp
i arsredovisningen och dar det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan
forandra dessa beddmningar och uppskattningar inkluderar framst klimatrelaterade risker. Ett for-
andrat klimat 6kar risken for extremvader sdsom torka, stormar och skyfall. Det leder ocksa till forand-
ringar i nederbord, skogsbrander och 6kad forekomst av skadegorare som forsvarar for skogsbruket.
Riskerna kan till exempel medfora forlust av virkesforrad eller paverkan pa kvalitet och biologisk till-
vaxt som kan paverka gjorda uppskattningar.

GreenGolds skogsinnehav ar spritt over flera lander och regioner, vilket jamnar ut vaderrisker och
biologiska risker over tid, och bolaget tar kontinuerligt hansyn till dessa risker i sin affarsplan, vid in-
vesteringsbeslut och I6pande vardering samt vidtar atgarder for att minska riskexponeringen.

GreenGold anvander en metod for redovisning och vardering av skogstillgangar som bygger pa en kom-
bination av jamforelsebar transaktionsdata samt nuvardesbestamning av skogens forvantade framti-
da kassafléden. En produktionscykel for rotstdende skog bedoms av GreenGold uppga till i genomsnitt
100 ar, vilket darfor anvands i kassaflodesmodellen som anvands vid vardering av skogstillgangar.
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Noter till de finansiella rapporterna

De totala skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog, sk. virkesforrad och marktillgangar. Rotsta-
ende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar re-
dovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar punkt 31,
den sa kallade omvéarderingsmetoden (se not 14). For att berdkna det verkliga vardet pa den biologiska
tillgangen —rotstaende skog, har det forvantade kassaflodet av framtida intakter fran virkesuttag efter
avdrag for kostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeforandring avseende biologiska tillgangar, be-
raknat som netto av forandring till foljd av avverkning, tillvaxt och annan forandring av verkligt varde,
redovisas i resultatrakningen.

Redovisat varde pa skogsmark beraknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangar-
na och de biologiska tillgangarna. Detta varde kan anses aterspegla framtida intakter fran annat an
avverkning av nu staende trad, sdsom eventuell uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtakter, jakt-
arrenden, koncessionsintakter och framforallt skord av framtida generationer av trad och redovisas
via ovrigt totalresultat. Kassaflodena berdknas utifran avverkningsvolymer enligt GreenGolds aktuella
avverkningsplan samt bedomning om framtida pris- och kostnadsutveckling.

GreenGold séljer i princip allt virke pa rot, aven sa kallade avverkningsratter, vilket gor att inga specifi-
ka antaganden om avverknings- och leveranskostnader behovs. Virkespriserna baseras pa historiska
och prognostiserade priser.

Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad baserat pa kostnadsutfall inneva-
rande och foregaende ar samt framatblickande forvantningar om kostnadsniva. Inflationsantagande-
na i modellen bygger pa en bedomd langsiktig niva under varderingsperioden. Kassaflodena efter skatt
diskonteras med en ranta om 4.5 procent (31 dec 2023: 4.9 procent) GreenGolds styrelse bedomer att
rantan bor faststallas med stod av CAPM (Capital Asset Pricing Model), dar en langsiktig riskfri ranta,
en marknadsméassig riskpremie och en relevant beta for skogstillgangar vags in. Detta sakerstaller en
langsiktig kapitalkostnad for investeringar i skogstillgangar inom GreenGolds geografiska profil, utan
attionddan paverkas av kortsiktiga marknadsrorelser. De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna och mer de-
taljer anges i Not 14.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft

Inga av de av IASB antagna nya redovisningsreglerna som bdérjar galla 2025 kommer att ha nagon
vasentlig betydelse for GreenGold. Den storre forandring som forvantas framgent ar IFRS 18, dess
tillampling ar bestamd till 1 januari 2027 men den ar annu ej godkand av EU. IFRS 18 forandrar framst
tre nyckelomraden: strukturen pa resultatrakningen, inforandet av upplysningar om 'management-de-
fined performance measures’ (MPM) samt forbattrad dissaggregering och aggregering av informa-
tion i de primara rapporterna och noterna. I resultatrakningen delas intakter och kostnader in i tre
ytterligare kategorier — rorelse, investering och finansiering — och tva nya resultatrader infors, bland
annat rorelseresultat. Upplysningarna om MPMer ska lamnas samlat i en not.Darutover forandras IAS
7 Rapport over kassafloden genom att startpunkten for den indirekta metoden blir rorelseresultatet.

Segmentsredovisning

Fran och med rédkenskapsaret som avslutas den 31 december 2024 tillampar GreenGold Group AB IFRS
8 Rorelsesegment i sin koncernredovisning. Enligt IFRS 8 definieras rorelsesegment utifran de interna
rapporter som regelbundet granskas av den hogste verkstallande beslutsfattaren (CODM) — i Green-
Golds fall VD - i syfte att utvardera resultat och fordela resurser. GreenGolds interna rapportering och
strategiska beslutsfattande ar geografiskt uppdelade, och segmentens resultat foljs upp baserat pa
viktiga finansiella nyckeltal som nettoomséattning, rorelseresultat fore vardeforandring av biologiska
tillgangar samt totala tillgangar per region.

Mot denna bakgrund har GreenGold identifierat fyra geografiska rorelsesegment:
Storbritannien (UK)

Norden (Sverige och Finland)

Baltikum (Estland, Lettland och Litauen)

Rumanien
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Dessa segment Overensstammer med koncernens interna rapporteringsstruktur och ledningsansvar.
Varje segment bedriver koncernens karnverksamhet — investering i och forvaltning av skogsfastighe-
ter, inklusive forsaljning av avverkningsratter —och verkar inom en distinkt regional marknadskontext.
Den segmentindelning som anvands (t.ex. att Sverige och Finland slas ihop till "Norden”) foljer kriteri-
erna i IFRS 8.12, baserat pa likheter i ekonomiska forutsattningar, regelverk, kundtyper och operativa
forhallanden, samt aterspeglar den interna rapporteringen.

Valuta och datum

Bolaget har valt EUR som rapportvaluta for koncernen eftersom det ar en internationellt etablerad
valuta och aven utgor funktionell valuta for moderbolaget samt ar funktionell valuta i flera koncernfo-
retag. Dar det ar tillampligt mats poster som ingar i koncernens finansiella rapporter forst i valutan for
den primara ekonomiska miljon dar koncernforetaget verkar, vilket motsvarar den funktionella valutan.

Tillgangar och skulder omraknas till balansdagskursen, och intdkter och kostnader omraknas till ge-
nomsnittskursen for perioden, som utgor en approximation av kurserna vid respektive transaktionstid-
punkt. Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden 1 januari— 31 december och balansraknings-
relaterade poster avser den 31 december. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av verksamheter med annan funktionell valuta &n EUR redovisas i ovrigt totalresultat och i eget kapital
som en omrakningsreserv.

All finansiell information som presenteras i EUR har avrundats till nArmaste tusental om inte annat
anges. Belopp inom parentes anger foregaende ars varde.

Nedskrivningar

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller en grupp av ett bolags tillgadngars redovisade varde
overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrdakningen och proportioneras éver
tillgangarna som beroérs.

MODERBOLAGET

Moderbolagets redovisningsprinciper

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning behover reglerna i IFRS 16 inte tillampas i
juridisk person. Moderbolaget tillampar undantaget fran tillampning av IFRS 16. Leasingavgifter redo-
visas linjart over leasingperioden.

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 9 for finansiella instrument. Delar av principerna i IFRS
9 ar dock anda tillampliga — sdsom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning, kriterier for att
sakringsredovisning ska fa tillampas och effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader.

I moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell ned-
skrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip. For finansiella tillgangar
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde tillampas IFRS 9s nedskrivningsregler.

Koncernbidrag
Moderbolaget tillampar alternativregeln och redovisar koncernbidrag som bokslutsdisposition.

Ytterligare redovisningsprinciper presenteras i anslutning till respektive not.

2. Uppgifter om moderbolaget

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719,
med sate i Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018.

GreenGolds huvudkontor har féljande adress: 103 90 STOCKHOLM

Besoksadress: Kungsgatan 29.
GreenGold AB (publ) ager aktier i dotterforetag samt svarar for koncerngemensam finansiering.
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3. Segmentsredovisning

Redovisningsprinciper

Bolaget ar indelat i geografiska segment. Dessa segment overensstammer med koncernens interna
rapporteringsstruktur och ledningsansvaret inom koncernen. Varje segment bedriver koncernens
karnverksamhet - investeringar i och forvaltning av skogsfastigheter, inklusive forsaljning av avverk-
ningsratter —och verkar inom en distinkt regional marknadskontext. Segmentaggregationen som tillam-
pas (t.ex. genom att kombinera Sverige och Finland som "Norden”) foljer kriterierna i IFRS 8.12, baserat
pa likheter i ekonomiska egenskaper, regulatoriska miljoer, kundtyper och operativ praxis och foljer
intern rapportering. Koncerngemensamt inkl elimineringar bestar av huvudkontoret och gemensamma
kostnader samt koncernelimineringar. Koncerninterna transaktioner sker till marknadsmassiga priser.

En markbart lagre avverkning i Rumanien — da cirka 30 % av arealerna inte varit tillgangliga for av-
verkning pa grund av skogsbruksplanfornyelse — har resulterat i 23 % lagre omsattning och 30 % lagre
rérelseresultat fore vardeforandring av biologiska tillgangar i Rumanien. Nagot lagre avverkning och
prisbild i Baltikum och Storbritannien paverkade ocksa omsattningen negativt i respektive region, med-
an Norden visade tillvaxt och férbattrade bade omsattning och rérelseresultat fore vardeforandring av
biologiska tillgadngar, drivet av utvecklingen i Finland. Kostnadsnivan, bade lokalt och pa koncernniva,
har varit relativt oforandrad. Positiva vardejusteringar av biologiska tillgangar - till foljd av biologisk
tillvaxt och uppdaterade varderingar — paverkade resultatet positivt, med undantag for Storbritannien.
Dar har tekniska justeringar i antaganden fér DCF-varderingen av biologiska tillgangar lett till att ande-
len biologiska tillgangar i férhallande till det totala skogstillgangsvardet minskat fran cirka 69 % till 61 %,
vars forandring tas over resultatet enligt nedan.

Rorelsesegment 2024

Koncern-

Stor- gemensamt inkl Totalt
TEUR Norden britannien Baltikum Ruméanien elimineringar koncernen
Nettoomsattning 5950 810 3934 9249 -5 19938
Ovriga rérelseintakter 87 229 112 402 3 833
Rorelsens kostnader - 658 - 418 -1211 -3705 -2 280 -8272
Rorelseresultat fore vardeforandring
biologiska tillgangar 5379 621 2835 5946 -2282 12499
Vardeforandring biologiska tillgangar 9018 -12 860 7 401 45716 - 49 275
Rorelseresultat 14397 -12239 10236 51662 -2282 61774
Finansnetto - 135 - 116 - 127 56 551 229
Resultat fore skatt 14262 -12355 10109 51718 1731 62 003
Anlaggningstillgangar 106 677 60812 82234 481811 361 731895
Totala tiligangar 107 879 61134 83684 484391 2731 739819
Rorelsesegment 2023

Koncern-

Stor- gemensamt inkl Totalt
TEUR Norden britannien Baltikum Ruménien elimineringar koncernen
Nettoomsattning 4673 1142 4477 12019 - 22311
Ovriga rorelseintakter 16 202 114 293 8 633
Rorelsens kostnader - 753 - 367 -1352 -3763 -1896 -8131
Rorelseresultat fore vardeforandring
biologiska tillgangar 3936 977 3239 8 549 -1888 14813
Vardeforandring biologiska tillgangar 3764 954 5715 50794 - 61227
Rorelseresultat 7700 1931 8954 59343 -1888 76 040
Finansnetto - 28 - 432 81 117 602
Resultat fore skatt 7672 1931 9 386 59 424 -1771 76 642
Anlaggningstillgangar 91 148 54531 73721 454 235 89 673724
Totala tiligangar 92 422 55489 75722 457 094 5140 685867
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Koncernens anlaggningstillgangar per land

TEUR 2024-12-31 2023-12-31
Sverige 2076 1845
Finland 104 709 89388
Storbritannien 60812 54531
Estland 4719 4619
Lettland 11126 9432
Litauen 65 099 58231
Rumanien 481811 454 235
Summa 730 352 672282

4. Intakternas fordelning

Redovisningsprinciper
GreenGold tillampar IFRS 15 intakter fran avtal med kunder. Intdkter redovisas nar kunden erhaller

kontroll 6ver den salda varan eller tjansten och har maojlighet att anvanda och erhaller nyttan fran va-
ran eller tjansten, samt overtagit riskerna.

GreenGolds nettoomsattning utgoérs huvudsakligen av intdkter som kommer fran virkesférsaljning.
Intakter for forsaljning av virke innefattar gran, tall och olika I6vtrad som till exempel bok, ek och bjork.
Forsaljningen innefattar nastan uteslutande forsaljning av hela trad pa s.k. “rot” eller “avverknings-
ratter”. Forsaljning pa rot innebar att forsaljning av rundvirke sker innan det ar avverkat.

Vid rotforsaljning ger GreenGold képaren ratt att falla och driva det avtalade virket pa ett overens-
kommet omrade. Koparen ansvarar for virkesdrivningen och virkestransporterna. Virkesvolymen kan
vara slutligt eller preliminart bestamd i forvag och inméatt genom s.k. stampling, eller méatt i efterhand
som vid leveransrotpost. Forsaljningen sker genom ett anbudsférfarande. Ett fast nettopris faststalls
antingen per sortiment eller som ett totalt snittpris per m3fub.

Det forekommer ocksa pa forhand helt volymbestamda avtal, en forutsattning for sadana avtal ar att
varje trad ar inmatt/stamplat pa forhand av séljare. Nar koparen far kontroll och tar 6ver riskerna for
varan kan variera beroende pa hur rotforsaljningskontraktet ar utformat, men generellt ar det efter den
salda volymen ar inmatt och slutligt bekraftad. Det &r ocksa vanligt med delvis eller hel forskottsbetal-
ning av de uppskattade virkesvolymerna som kunden ska avverka. En mycket liten del i nettoomséattning-
en utgors av intakter fran skogsvardsuppdrag med ett fatal kunder som redovisas Gver tid.

Nettoomsattning fordelad pa geografisk marknad

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2024 2023 2024 2023
Sverige - 427 6 5
Finland 5950 4246 38 34
Storbritannien 810 1142 66 52
Estland 719 496 5

Litauen 2681 3011 10

Lettland 529 970 19 18
Rumanien 9249 12019 12 15
Nettoomsattning 19938 22311 156 138

Moderbolaget

Moderbolaget, GreenGold Group AB, ar framst inriktat pa ledning och utveckling av koncernen. Moder-
bolagets omsattning utgors, liksom tidigare ar, sa gott som uteslutande av forséljning av forvaltnings-
tjanster till dotterforetag.
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5. Ovriga rorelseintikter

Redovisningsprinciper

Statliga stod

Ett statligt bidrag hanforligt till en biologisk tillgang redovisas som intakt nar villkoren ar uppfyllda.
Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrakningen pa samma satt och 6ver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i
balansrékningen som en forutbetald intakt och periodiseras over tillgangens nyttjandeperiod.

GreenGold forvantar sig inga betydande forandringar av de statliga stoden inom de narmaste aren.
Infor ansokningar till stod gors en avvagning mellan tidsatgang, atgardens kostnad och atgardsarea-
len samt omradets (potentiella) natur- och kulturvarden.

Fornybar energi

Intakter fran fornybar energi utgors i huvudsak av hyresintéakter fran disponering av markyta for vind-
park eller genomfart.

Hyresintakter

Intakter for upplatelser innefattar framst hyresobjekt och arrenden fér bland annat jordbruk, torv-,
grus och bergtakter.

Forsakringsersattning

GreenGold har en skogsfastighet i Skottland forsakrad mot extra kostnader och forlust av virkesvarde
orsakat av brand. For ett antal skogsfastigheter i Rumanien samt en i Skottland finns aganderattsfor-
sakringar. Ingen extern forsakringsersattning har sokts eller erhallits for denna typ av skador under
2024 och inte heller under 2023.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2024 2023 2024 2023
Intakter fran jaktrattigheter 11 11 - -
Statliga stod 285 93 - -
Erhallna viten 112 126 - -
Férnybar energi 234 174 - -
Realisationsvinster vid forsaljning av

anlaggningstillgangar 58 53 - -
Ovriga intakter 133 176 4 8
Koncerninterna intdkter, eliminering - - 39 1
Total 833 633 43 9

63 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2024



Noter till de finansiella rapporterna

6. Ovriga externa kostnader

Revisionskostnader
I Ovriga externa kostnader ingar nedanstaende kostnader for arvode till revisor.

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets reviso-
rer att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2024 2023 2024 2023
KPMG

Revisionsuppdraget -279 -267 -188 -135
Revisionsnara uppdrag - -30 - -25
Skatteradgivning/Ovriga tjanster - - - 1
Summa -279 -297 -188 -159
Ovriga

Revisionsuppdraget -15 -11 - -
Skatteradgivning/Ovriga tjanster -1 -1 = -
Summa -16 -12 - -

7. Leasingavtal

Redovisningsprinciper

Koncernen beddmer om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal nar avtalet ingas. Koncernen redo-
visar en nyttjanderatt med tillhorande leasingskuld for samtliga leasingavtal dar koncernen ar leaseta-
gare, forutom for korttidsleasingavtal (avtal klassificerade som leasing med en leasingperiod under 12
manader) och leasingavtal av l1agt varde (sdsom kontorsmaskiner). For dessa leasingavtal, redovisar
koncernen leasingbetalningarna som en kostnad linjart éver leasingavtalet savida inte en annan sys-
tematisk metod ar mer representativ for nar de ekonomiska fordelarna fran de leasade tillgangarna
forbrukas av koncernen. GreenGold har forhallandevis fa leasingavtal.

GreenGold ar leasetagare av:
e Kontorslokaler

e Fordon

IFRS 16 paverkan pa resultatrakning

Koncernen
TEUR 2024 2023
Avskrivning pa nyttjanderattstillgangar -119 -102
Rantekostnader for leasingskulder -9 -10
Uppskjuten skatt - -1
Summa -128 -113
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8. Anstallda och personalkostnader

Koncernen Moderbolaget

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, TEUR 2024 2023 2024 2023
Loner, LTIP och andra ersattningar for styrelse, VD samt

ovriga ledande befattningshavare V2 -1747 -1175 -1017 - 772
Loéner, LTIP och andra erséattningar for ovriga anstallda ? -25562 -2703 - 256 - 308
Summa loner och dvriga ersattningar -4299 -3878 -1273 -1080
Sociala kostnader for styrelse, VD samt dvriga

ledande befattningshavare 2 - 344 - 260 - 316 - 239
Sociala kostnader for 6vriga anstéllda ? - 170 - 176 - 77 - 93
Summa sociala kostnader - 514 - 436 - 393 - 332
Pensionskostnader for ledande befattningshavare - 42 - 39 - 42 - 39
Pensionskostnader for dvriga anstallda - 63 - 73 - 20 - 20
Summa pensionskostnader - 105 - 112 - 62 - 59
Totala Ioner och andra ersittningar samt sociala kostnader -4918 -4 426 -1728 -1471

1) L6n och ersattning till VD ingar med 636 (469) TEUR, varav LTIP 212 (79) TEUR, samt sociala kostnader med 200 (147) TEUR
,varav for LTIP 67 (28) TEUR. VD har inget tjanstepensionsavtal. Uppsagningstid fran Bolagets sida uppgar till 24 manader och
12 manader fran den anstallde. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar avgangsvederlag om 10 MSEK.

2) I summorna ingar berdknade varden for langsiktigt incitamentsprogram (LTIP), se vidare rubrik langre ner i noten.

Koncernen Moderbolaget

Antal anstallda 2024 2023 2024 2023
Antal anstallda 104 117

Varav mdn 95 104 3 3
Medeltalet anstallda 104 109

Varav mdn 94 98 3 3

2024 2023

Medeltalet anstallda per land Kvinnor Man Total Kvinnor Man Total
Moderbolaget, Sverige 2 3 5 2 3 5
Dotterbolag, Sverige - - - - - -
Rumaéanien 4 79 83 5 83 88
Litauen 1 7 8 1 8 9
Finland 2 2 4 2 2 4
Lettland - 2 2 - 1 1
Storbritannien - 1 1 - 1 1
Estland 1 - 1 1 - 1
Summa 10 94 104 11 98 109
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2024 2023
Fordelningen mellan kvinnor och man
i styrelse och koncernledning Kvinnor Man Total Kvinnor Man Total
Styrelseledamoter 1 5 5 1 5 5
VD - 1 1 - 1 1
Ovrig koncernledning - 5 5 - 5 5

Principer for ersattningar och andra formaner for styrelsen och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ovriga arsstammovalda ledamoter utgar arvode enligt arsstammans
beslut. Ersattningen till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen och till 6vrig koncernledning
av verkstallande direktoren efter samrad med ersattningsutskottet. Ersattningsfragorna bereds av
ersattningsutskottet som utgors av Goran Persson och Martin Randel. Under 2023 hade styrelseleda-
moéterna Guomundur H Jonsson och Malcolm Cockwell avbdjt att erhalla styrelsearvode. Ersattningar
till ledande befattningshavare utgors av grundlon och pension. Viss ytterligare ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare framgar av not 29.

Ersattningar till styrelsen, TEUR 2024 2023
Goran Persson, styrelsens ordforande - 20 - 19
Johanna Ikdheimo -11 -11
Gudmundur H Jénsson -6 -
Malcolm Cockwell -6 -
Fredrik Persson - 10 - 10
Martin Randel - 10 - 10
Summa - 63 - 50

Kortsiktigt incistamentsprogram

Arsstamman 2021 beslutade om ett kortsiktigt incitamentsprogram (STIP) som ar utformat for att be-
I6na ledningen for kortsiktiga (arliga) mal som driver hallbar tillvaxt och vardeskapande. De allmanna
principer som antogs var att en rorlig kontant ersattning till ledningsgruppen skall arligen uppga till 1,0
procent av Bolagets arliga 6kning av eget kapital genom kontant- och/eller kvittningsemission, som en
STIP-ersattningspool, vilken sedan ska fordelas mellan VD och ovrig ledning. Ingen ersattning ska dock
utga pa kapital fran befintliga aktieagare, eftersom det skulle ga emot agarspridningsmalet.

Langsiktigt incitamentsprogram 2022 - 2026

Vid arsstamman den 30 juni 2022 beslutades att anta ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2022) for
nyckelmedarbetare inom koncernen. Deltagare i LTIP 2022 ar hogst 18 stycken nyckelmedarbetare, inklu-
sive ledande befattningshavare i GreenGoldkoncernen. Deltagarna har mojlighet att erhalla en kontant bo-
nus som huvudsakligen ska anvandas for att teckna aktier i GreenGold. Det maximala bonusbeloppet som
kan utga till respektive deltagare motsvarar 3 ganger respektive deltagares fasta arslon under start-aret
2022, berdknad som den fasta manadslonen i juni 2022 (brutto fore skatt) multiplicerad med 12. Storleken
pa bonusen bestams utifran uppfyllandegraden av prestationsvillkoren. Sadana prestationsvillkor utgérs
av fortsatt anstallning per 31 dec 2026, for alla deltagare utom VD, samt totalavkastning per aktie un-
der perioden, inom olika intervall. Utover de utbetalda bonusbeloppen utgors kostnaderna for LTIP Bonus
2022 av sedvanliga personalkostnader i samband med kontantersattning samt kostnad for administrering
av programmet. Kostnaderna kommer att variera beroende pa graden av uppfyllandet av prestationsvill-
koren samt deltagarnas 16n och skattehemvist. Enligt initiala berakningar uppskattas GreenGolds totala
kostnader for programmet uppga till maximalt 3,6 miljoner EUR (brutto fore inkomstskatt och fére sociala
avgifter). Skulden for LTIP finns dven bokad under Ovriga langfristiga skulder i koncernens respektive
moderbolagets balansrakning.
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I enlighet med villkoren for LTIP atar sig deltagarna att teckna nya aktier i GreenGold under andra kvartalet
2027, for 70 procent av nettobeloppet av den utbetalda bonusen. Teckningskursen for aktierna ska mot-
svara teckningskursen i den senaste nyemissionen i bolaget om minst 5 MEUR eller, om bolaget ar noterat
vid emissionstidpunkten, det volymviktade genomsnittspriset for bolagets aktie under de tre manader som
foregar emissionsbeslutet. Redan fran borjan ar den anstallde inforstadd med att denne far aktier och inte
kontanter for denna del av bonusen, darfor anses det vara aktiebaserad ersattning. De LTIP-kostnader
som hittills redovisats (fore den 31 december 2024) har behandlats som en forvantad framtida kontant-
bonus, redovisad som personalkostnad och finansiell skuld. Per 31 december 2024 har dock en del av
LTIP-kostnaderna omklassificerats till aktierelaterad ersattning i enlighet med den nygjorda tolkningen
beskriven ovan, att en del av bonusen sammantaget kan anses vara aktierelaterad ersattning.

Koncernen Moderbolaget
Langsiktigt incitamentsprogram, TEUR 2024 2023 2024 2023
Kostnad for aktierelaterad ersattning - 701 - 349 - 454 - 204
-varav sociala kostnader - 121 - 68 - 109 - 49

Kostnaden for LTIP ingar dven i notdelen for Loner och andra ersattning samt sociala kostnader.

9. Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar

Redovisningsprinciper
Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden med beaktande av gjorda nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Mark ar inte foremal for avskrivning.

Féljande nyttjandeperioder (ar) anvdnds:
Forvaltnings- och lagerbyggnader, bostader 30-50
Driftsbyggnader, markanlaggningar 20-30
Skogsbilvagar 10-30

Broar, dammar 20-40

Inventarier 5-10

Fordon for personaltransport 4-5
Kontorsutrustning 3-5

Finns det indikation pa att det redovisade vardet ar for hogt gors en nedskrivningsprovning dar en-
skilda eller naturligt sammanhangande tillgadngars atervinningsvarde faststalls som det hogsta av
nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljnings-
priset efter avdrag for uppskattade kostnader for forsaljning av tillgangen. Nyttjandevardet mats som
forvantat framtida diskonterat kassaflode.

Den tillampade diskonteringsrantan beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med tillgang-
en. En nedskrivning utgors av det belopp som atervinningsvardet understiger redovisat varde. En ned-
skrivning aterfors om det har skett en positiv férandring av forutsattningarna som anvands for att
bestamma atervinningsvardet. En aterforing gérs som mest upp till det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning, om nedskrivningen inte skulle ha gjorts
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Koncernen
TEUR 2024 2023
Avskrivningar
Immateriella tillgdngar
Avskrivning licenser -33 -13
Summa -33 -13
Nyttjanderdttstillgangar
Nyttjanderattstillgangar -119 -102
Summa -119 -102
Materiella anldggningstillgdngar
Vagar -291 -278
Maskiner och inventarier -152 -153
Byggnader -7 -7
Summa -450 -438
Summa avskrivningar -602 -553

Moderbolaget

TEUR 2024 2023
Avskrivningar och nedskrivningar

Immateriella tillgdngar

Avskrivning goodwill - -1116
Nedskrivningar - -1159
Summa avskrivningar och nedskrivningar - -2275
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10. Finansiella intakter och kostnader

Redovisningsprinciper

Finansiella intédkter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel, fordringar och rantekostna-
der palan, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar samt valutakursdifferenser.

Ranteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader och eventuella rabatter, pre-
mier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhalls vid

forfall.
Koncernen Moderbolaget

TEUR 2024 2023 2024 2023
Finansiella intakter
Finansiella poster varderade till verkligt varde over
resultatrakningen - 391 - -
Ranteintakter 316 376 178 198
Valutakursforandring pa finansiella poster 126 255 95 -
Ranteintakter, koncernforetag - - 281 79
Summa 442 1022 554 277
Finansiella kostnader
Finansiella poster varderade till verkligt varde over
resultatrakningen -155 - - -
Réantekostnader -17 -13 - -
Valutakursforandring pa finansiella poster - 41 - 407 - - 74
Summa - 213 - 420 - - 74
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11. Skatter

Uppskjutna skattefordringar och skulder

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar och skulder for-
vantas bli realiserade. Detta innebéar for GreenGolds del att den uppskjutna skatteskulden ocksa ar be-
roende av de modellantaganden som gors vid berakningen av vardet pa biologiska tillgadngar och mark.

Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt -1993 -2159 - -
Uppskjuten skatt -10 219 -9794 - -
Skatt pa arets resultat -12212 -11953 - -
Specifikation av redovisad skatt
Redovisat resultat fore skatt 62003 76 642 1067 3574
Ber. skatt enligt gallande skattesats i Sverige
2024, 2023: 20,6% -12 797 -15787 -220 -736
Skatteeffekt pa grund av:
Effekter av lokala skattesatser i utlandska dotterbolag 559 3285 - -
Ej avdragsgilla kostnader -292 -144 -3 -472
Ej skattepliktiga intakter 513 913 569 15656
Ej redovisad skatt hanforligt till underskottsavdrag v -347 -355 -346 -357
Justering hanforlig till tidigare ar 21 - - -
Ovrigt 2 131 135 - -
Redovisad skatt for perioden -12212 -11953 - -

1) Underskottsavdrag for vilka uppskjuten skatt ej har redovisats uppgick per den 31 december 2024, i moderbolaget till 1 681
(1 732) TEUR, med en obegransad nyttjandetid. I det svenska dotterbolaget finns ett underskottsavdrag om 4(8) TEUR, med

obegransad nyttjandetid.
2) Skatterabatter ingar enligt lokala skatteregler.
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Uppskjutna skattefordringar och skulder fordelas enligt foljande:

Koncernen
TEUR 2024-12-31 2023-12-31
Uppskjuten skattefordran
Ovriga anlaggningstillgangar
Summa 4 2
Uppskjuten skatteskuld
Skogstillgangar 63 496 54 436
varav
-Marktillgdngar 20311 21 426
-Biologiska tillgdngar 43185 33010
Ovriga skogstillgangar 169 104
Jordbruksmark 50 33
Nyttjanderattstillgangar 1 1
Ovriga anlaggningstillgdngar = 1
Obeskattade reserver* - 11
Summa 63717 54 586
Summa netto uppskjuten skattefordran/skuld 63713 54 584
Redovisas som
Uppskjuten skattefordran 4 2
Uppskjuten skatteskuld 63717 54 586
Netto uppskjuten skatteskuld 63713 54584

* avser Periodiseringsfond i svenskt dotterbolag

Redovisningsprinciper

Redovisad skatt for perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Om skatten baseras pa en un-
derliggande transaktion som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas aven skatteeffekten direkt mot
eget kapital, annars redovisas skatten over resultatrakningen. Aktuell skatt ar den skatt som skall beta-
las eller erhéllas for respektive ar med justering for eventuell rattelse av aktuell skatt fran tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéara skillnader
som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgadngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Vid berakningen av uppskjutna skatter anvands de skattesatser som
beddms galla nar skatten skall regleras vilket normalt ar de skattesatser som ar beslutade pa balans-
dagen. Uppskjutna skatteskulder bestar delvis av obeskattade reserver vilka delas upp i eget kapital
respektive uppskjuten skatt i koncernredovisningen. Koncernens resultat i Estland och Lettland be-
lastas inte med inkomstskatt enligt gallande skatteregim som endast beskattar utdelningar. Eftersom
inga utdelningar for narvarande forvantas, redovisas ingen uppskjuten skatt relaterad till Estland
och Lettland.
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12. Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024 2023 2024 2023
Avskrivningar 603 661 - 2275
Resultat fran salda anlaggningstiligangar - 55 - 25 - -
Valutakursdifferenser - 202 115 - -
Ej erhallen ranta - 41 - 42 - -
Langsiktigt incitamentsprogram 701 341 454 205
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 43 - - -
Summa ej kassaflodespaverkande poster 1049 1050 454 2480

13. Immateriella tiligangar

Goodwill

Redovisningsprinciper

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet vid forvarv av foretag eller rorelser 6versti-
ger det verkliga vardet pa identifierade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten. Goodwill varderas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar. Avskrivningar gors inte pa dessa tillgang-
ar, istallet provas eventuellt nedskrivningsbehov arligen eller oftare om indikation finns pa vasentlig
vardenedgang, i enlighet med IAS 36.

Per 31 december 2024 ar Goodwill helt av-/nedskriven i bade koncern och moderbolag.

Moderbolaget
TEUR 2024 2023
Ingaende anskaffningsvarde 5580 5580
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5580 5580
Ingaende avskrivningar -4 420 -3304
Arets avskrivningar - -1116
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4.420 -4420
Ingaende nedskrivningar -1159 -
Arets nedskrivningar - -1159
Utgaende nedskrivningar -1159 -1159

Utgaende restvirde - -
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Ovriga immateriella tillgangar

Redovisningsprinciper

Identifier_‘_ade forvarvade immateriella tillgadngar skrivs av i forhallande till deras nyttjandeperiod, mellan
5-10 ar. Ovriga immateriella tillgangar avser i huvudsak férvarvade licenser och programvaror och an-
dra balanserade utgifter. For samtliga immateriella anlaggningstillgangar provas eventuellt nedskriv-
ningsbehov arligen eller oftare om indikation finns pa vasentlig vardenedgang, i enlighet med IAS 36.

Koncernen
2024 2023
Ovriga Ovriga
immateriella immateriella
Licenser, anlaggnings- Licenser, anlaggnings-
TEUR IT system tiligangar Totalt IT system tillgangar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 291 24 315 209 24 233
Arets direkta investeringar 97 - 97 85 - 85
Forséljningar/utrangeringar - - - -2 - -2
Omrakningsdifferens - - - -1 - -1
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 388 24 412 291 24 315
Ingaende avskrivningar -142 -24 -166 -132 -24 -156
Forsaljningar/utrangeringar - - - 2 - 2
Arets avskrivningar -33 - -33 -13 - -13
Omréakningsdifferens - - = 1 - 1
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -175 -24 -199 -142 -24 -166
Utgaende restvarde 213 - 213 149 - 149

14. Skogstillgangar - biologiska tillgangar och marktillgangar

Redovisningsprinciper

Skogstillgangar

GreenGold baserar det totala vardet av skogstillgangarna pa en kombination av jamforelsedata base-
rat pa transaktioner av skogsfastigheter i de omraden dar GreenGold dger skogstillgangar, samt en
detaljerad modell for diskonterade kassafloden for de forvantade framtida kassafloden som genere-
ras av skogsfastigheterna. Marktillgangar som ar hanforliga till skogstillgangar redovisas till verkligt
varde i enlighet med omvéarderingsmetoden enligt IAS 16 p. 31 och redovisas pa en egen rad i balans-
rakningen under skogstillgangar. Varderingen faststalls i EUR och bokfors sedan i respektive koncern-
bolags lokala valuta.

Biologiska tillgangar

Staende trad redovisas som biologiska tillgangar, vilket innebar att traden varderas och redovisas till
verkligt varde vid varje bokslutsdatum baserat pa varderingsniva 3 i IFRS 13. Forandringar i verkligt var-
de redovisas i resultatrakningen. GreenGold gor en vardering av traden, dar framtida kassafloden fran
forsaljning pa ROT, minus kostnader for skotsel/forvaltning. diskonteras till ett nuvarde. Berakningarna
inkluderar framtida forvantade avverkningar motsvararande en skogsrotationsperiod pa 70 till 100 ar
beroende pa region och tradsorter. Eftersom varderingen av biologiska tillgangar endast ska bedoma
vardet av befintliga trad, utesluts vissa kostnader for skogsskotsel och samtliga planteringskostnader
fran modellen vilket kan anses vara en forenklad extraheringssmodell. Andra intaktsstrommar till skogs-
fastigheterna, sasom jakt, insamling av skogsravaror och andra koncessioner och bidrag ingar inte i var-
deringsmodellen. Avsattningen for uppskjuten skatt beraknas pa skillnaden mellan skatteméssigt varde
och verkligt varde.
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Marktillgangar

Vardet pa mark och dess kassafloden utgors av framtida produktionscykler och av évriga intékter fran
marken, som till exempel vindkraft, grustékter, turism och jakt. Vardet pa marktillgangarna beraknas
som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangarna och vardet pa de biologiska tillgangarna
baserat pa den ovan beskrivna kassaflodesmodellen. Férandringen i vardet pa marken redovisas i 6vrigt
totalresultat och paverkar inte arets resultat. Okningen ackumuleras i eget kapital under rubriken om-
varderingsreserv. Om omvarderingen leder till ett varde som ar lagre an bokfort anskaffningsvarde pa
tillgangen sa redovisas minskningen under anskaffningsvardet i resultatrakningen som en nedskrivning.
Vardeminskningen redovisas dock i 6vrigt totalresultat i den man det finns ett befintligt kreditbelopp i
en omvarderingsreserv. Avsattningen for uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden mellan skattemassigt
varde och verkligt varde.

Skogstillgangar

Per den 31 december 2024 uppgick GreenGolds totala markinnehav till 78 911 (76 413) hektar, varav 74
395 (71 999) hektar ar skogsmark. Varderingen inkluderar de 74 395 (71 999) hektaren, innehallande
ett uppskattat virkesforrad om 20 247 (19 895) tusen kubikmeter staende skog. Skillnaden mellan Gre-
enGolds totala markinnehav och skogsmarken for vardering ar jordbruksmark (separat varderad), och
annan icke-skogsmark som for narvarande inte har nagot separat varde tilldelat (inkl. vissa skogsvagar,
vatmarker, mark under elledningar, bergstoppar, mark for eventuell fastighetsutveckling).

Det verkliga vardet pa GreenGolds skogstillgangar bestams med hjalp av en kombination av diskonterad
kassaflodesmodell och observerbara skogsmarktransaktioner. Den 31 december 2024, samt for tidiga-
re perioder, var viktningen mellan de tva metoder 70% diskonterad kassaflédesmodell och 30% skogs-
marktransaktioner. Jamforelsedata fran observerbara skogsmarktransaktioner sammanstalls och be-
arbetas av en oberoende tredjepartsvarderare. Den Gvergripande varderingsmetoden innehéller viss
man av objektivt observerbar data men anses anda helt hanforas till IFRS varderingsniva 3, med hansyn
till metodens viktning och i vissa fall justeringar av data pa IFRS niva 2 av tredjepartsvarderaren. Det var
inga overforingar mellan varderingsnivaer under aret.

Forandringen i skogstillgangarnas varde sedan féregaende ar ar 57 miljoner euro och visas i tabellen
biologiska tillgadngar, skogsmark och skogstillgangar. De huvudsakliga parametrarna i varderingsmodel-
len for verkligt varde, inklusive oberoende tredjepartsvardering, uppdateras arligen for bade de totala
skogstillgangarna och vardet pa biologiska tillgangar, men en detaljerad analys utfors varje kvartal for
att beddma om det arliga fastighetspriset och antagandena i huvudsak ar rimliga. Andringar i marka-
realen och virkesforradet som paverkar det verkliga vardet av GreenGolds skogstillgangar uppdateras
ocksa kvartalsvis, for att spegla forvarv eller avyttringar av fastigheter, minskning fran avverkning, samt
uppskattad tillvaxt och andra revideringar fran faltkontroller etc.

Priserna pa skogsfastigheter pa de marknader dar GreenGold innehar skogstillgangar har varit i en upp-
atgaende trend under senare ar, drivet av flera faktorer sdsom okad inflation for vilken skog historiskt
sett &r en bra skydd. Virkepriserna har dkat avsevart pa grund av stark efterfragan och begransat utbud,
delvis paeldat av uteslutningen av ryskt virke fran den europeiska marknaden, samt av héga gas- och
energipriser som drivit efterfragan pa ved och tra som energikilla. Det finns ocksa ett dkat intresse
for skogsfastigheter for alternativa anvandningar sasom koldioxidlagring och rekreation i sparen av
covid-19 pandemin.

For 2024 har en fortsatt generellt stark Europeisk prisbild pa virke och darmed god ekonomi for skogs-
agare, samt en sjunkande ranteniva avspeglats i hogre varden fran DCF-modellerna, medan paverkan
fran oberoende vardering baserad pa skogsfastighets-jamforelsedata varit mer begransad under aret.
Utfallet per den 31 december 2024 visar darmed en mer nyanserad utveckling an tidigare perioders
starka vardeokning.
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2024-12-31 2023-12-31

Verkligt varde pa GreenGolds skogstillgangar (TEUR) 719 356 661916
Genomsnittligt verkligt varde per m3sk (EUR/m3sk) 35,5 33,3
Genomsnittligt virkesforrad pa skogsmark (m3sk/ha) 272 276
Genomsnittligt verkligt varde per ha skogsmark (EUR/m3sk) 9669 9193
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 63 496 54 436

DCF (Kassaflodesanalys) skogstillgangar

Kassaflodesanalysen faststéller nuvardet av forvantade kassafloden efter skatt fran avverkning och
forsaljning av virke, samt inkluderar framtida restvarde for skogsfastigheterna. Berdkningarna an-
tar en hallbar skogsbruksforvaltning, med underforstadd aterplantering efter slutavverkning, vilket
reflekteras i driftskostnader inklusive planteringskostnader och en biologisk tillvaxt som reflekterar
aktiv férvaltning och aterplantering.

Den arliga tillvaxttakten for virkesforradet baseras pa lokala forhallanden och tillganglig tillvaxtsta-
tistik samt foretagets kontinuerliga matningar och analyser. GreenGold har en icke tidsbestamd, dvs
ultralangsiktig filosofi for sitt skogsdagande for att kunna planera langsiktigt och driva verkliga biolo-
giska forbattringar och maximal vardeoptimering over tid. SAdana grundlaggande forbattringar tar
tid att realisera, speciellt eftersom GreenGold delvis riktar in sig pa skogsfastigheter som inte varit
aktivt forvaltade, dar det finns ett tydligt mervarde. Modellen speglar ocksa forvantade forbattringar
i skogs-fastigheternas produktion och intaktsgenerering, vissa som gradvis infaller under perioden
fram till 2038 och vissa forst darefter, for att aterspegla en milstolpe att féretaget har férvaltat egen-
domarna i ett antal ar och darmed kan antas ha uppnatt verkliga férbattringar i produktionen som
realiseras darefter.

Foljande ar viktiga antaganden i modellen

a. Arliga avverkningsvolymer baseras pa arlig tillvixt och speglar langsiktiga skogsbruksplaner for
skogen pa foretagets fastigheter. En 6kning av avverkning/tillvaxt forhallandet antas fran 2038 for
att reflektera GreenGolds forbattringar i forvaltning och planering pa forvarvade fastigheter.

b. Intdkter per kubik virke baseras pa rotpriser som GreenGold erhallit under de senaste aren, samt
rimliga langsiktiga prognoser. En mattlig realprisékning antas fram till 2038 for att reflektera for-
battrad kvalitet och sortiment pa virke som realiseras i enlighet med foretagets skogsbruksplaner.
Efter 2038 antas inga ytterligare realprisforbattringar. Skogarna inventeras och analyseras regel-
bundet for att sakerstalla palitliga uppskattningar av volymerna av avverkningsbart virke och aktu-
ell tillvaxttakt.

c. Eftersom GreenGold siljer sitt virke pa rot kravs inga specifika antaganden om avverknings- och
leveranskostnader. Virkesintakterna minskas med underhalls-, skogsvards- och forvaltningskost-
nader som aterspeglar GreenGolds faktiska historiska kostnader och uppskattade langsiktiga kost-
nader for att hantera en skogsportfolj av denna storlek.

d. Kassaflodesberakningar finns i en 100-arsmodell for att reflektera den langa naturliga cykeln i de
flesta lander dar GreenGold bedriver verksamhet.

e. En pris- och kostnadsinflation pa 2,0% per ar ar inkluderad i modellen (31 Dec 2023 : 2,0%)

f. Terminalvardet baseras pa forvantat restvarde for skogsfastigheterna, och utgar i sin tur fran de
nuvarande jamforelsepriserna som uppskattats av den oberoende varderaren.

g. Diskonteringsrantan efter skatt for kassaflodesanalysen bestams genom uppskattning av kon-
cernens genomsnittliga kapitalkostnad (Eng. WACC), dar kapitalkravet baseras pa kapitaltillgangs-
prismodellen (CAPM) samt branschspecifika och landspecifika riskbedomningar. 2024 faststalldes
koncernens WACC efter skatt for skogsvardering till 4,51% (31 dec 2023: 4,87%). En normaliserad
langsiktig riskfri ranta anvands. GreenGold finansierar sin verksamhet centralt, hanterar risk pa
portfdljniva och har ett langsiktigt strategiskt perspektiv pa sina skogstillgangar, vilket gor att en
enhetlig WACC ar andamalsenlig da den speglar koncernens gemensamma kapitalstruktur, geogra-
fiska diversifiering och den begransade relevansen av kortsiktiga landspecifika risker.
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h. Per 31 december 2024 var den tillampade riskfria rantan 2,5% (31 dec 2023: 3,0%). 2024 utgick
man fran vissa branschrekommendationer for riskpremie for eget kapital inom Eurozonen om
5,56% (31 dec 2023: 5,5%). Foretaget har for narvarande ingen skuld men man har gjort ett anta-
gande om en lag niva av flexibel belaning (ca 2% skuld av kapitalstrukturen) med en lanekostnad
fore skatt om 3,8% per ar. 2023 arbetade man istéllet med ett antagande om langsiktig kapital-
struktur baserad pa genomsnittliga branschbenchmark vilket innebar EK/skuld - 75/25. Vidare
anvande man bransch Beta om 0,37 (2023: 0.37). Orsaken till en sjunkande diskonteringsranta
efter skatt over perioden 2021 - 2023 var framst kopplad till en lagre bransch- och riskpremie,
till foljd av okad diversifiering av GreenGolds portfolj, sarskilt en relativ minskning av Ruméaniens
vikt i forsaljning och vinster, samt en reducering av Rumaniens specifika landsrisk och en lag-
re volatilitet pa virke/tramarknaderna. Forandringen i diskonteringsranta mellan 31 dec 2024
och 31 dec 2023 ar framst drivet den férandrade rantenivan med breda centralbankssankning-
ar under 2024, vilket aterspeglas i den forandrade antagna riskfria rantan fran 3,0% till 2,5%.
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Jamforelsedata

Insamling och bearbetning av skogsmarkstransaktioner utfors av det externa foretaget Svefa. Metoden
jamfor GreenGolds portfolj och dess egenskaper med andra skogsfastigheter som nyligen har omsatts i
de omraden dar GreenGolds skogar ar belagna. Syftet ar att harleda det troliga priset vid en férséaljning av
tillgangarna pa en oppen marknad, genom anvandning av observerbara faktiska transaktioner.

Marknadspriser varierar avsevart beroende pa omrade, och att definiera de omraden dar marknad-
stransaktioner ska anvandas for vardering innebar ett visst omdoémesutovande av Svefa. Att matcha ex-
akta egenskaper hos skogsfastigheter foremal for vardering med tillgangliga transaktionsdata kan ocksa
vara svart, och kan krava vissa justeringar vilket innebér ytterligare omdomesutovande av Svefa. Priser-
na som anvands for vardering baseras pa GreenGolds egna kop av skogsmark samt detaljerad transak-
tionsdata och prisstatistik fran externa leverantorer och/eller offentliga kallor.

Nar man gor varderingen tas hansyn till skogstillgangarnas geografiska lage, virkesforrad, art- och al-
dersfordelning vid jamférelse med andra objekt. Ett verkligt observerat transaktionspris som faststallts
inom tolv (12) manader fore varderingsdatumet kommer vanligtvis att anvandas. Men med tanke pa den
ibland laga frekvensen av transaktioner eller bristen pa transparens pa vissa marknader for Skogsfastig-
heter, som till exempel Rumanien, kan dldre prispunkter anvandas for att tillse tillrackligt med datapunkter
for att gora en harledning.

Kombinationsmetod / viktning

Per den 31 december 2024 var viktningen mellan de tvd metoderna for att faststalla det verkliga vardet av
GreenGolds skogstillgadngar 70 % kassaflodesanalys och 30 % jamforande forsaljningsmetod. Diskonterat
kassaflode ges storre vikt an jamforelsedata eftersom det baseras pa rimliga antaganden och uttryckli-
gen aterspeglar den hogsta och basta anvandningen av skogsfastigheterna enligt GreenGolds langsiktiga
strategi. Jamforelsedata har betydelse eftersom den representerar faktiska transaktioner, men eftersom
varje skogsfastighet ar unik, och det ar svart att tillfullo justera jamférbara transaktioner till de unika
egenskaperna hos skogsfastigheten som varderas, och i vissa omraden finns det inte ett stort antal jam-
forbara forsaljningar tillgangliga, ges den mindre vikt.

Biologiska tillgangar

Enligt IAS 41 redovisas alla biologiska tillgangar, sdsom trad, till verkligt varde minus férsaljningskost-
nader. Det verkliga vardet pa biologiska tillgdngar beraknas baserat pa diskonterade framtida kas-
safloden, baserat pa uppskattningar av den nuvarande aldern och tillvaxttakten i skogen och darmed
nuvarande och framtida volymer av avverkningsbart virke. Modellen anvander samma huvudantagan-
den for inflation och diskonteringsranta, som kassaflodesanalysen for skogstillgangar. Generell vir-
kesprisniva och aktivitetskostnader ar ocksa densamma, med skillnaden att varderingen av biologiska
tillgangar endast ska bedoma vardet pa for narvarande stdende trad, varvid viss skogsskotsel och
planteringskostnader exkluderas fran modellen vilket kan anses vara en forenklad extraheringsmodell.

Ytterligare varde fran vindkraft

GreenGold ager en fastighet i Storbritannien dar man erhaller hyresintéakter fran ett vindkraftsforetag
for genomfart och markanvandning, under en 25-arsperiod, med majlighet till fornyelse for ytterligare
en period. Dessutom har GreenGold salt rattigheter till nya, annu oexploaterade vindkraftsprojekt pa
sina fastigheter i Storbritannien och Finland, fran vilka man i framtiden forvantar sig att fa bade hyres-
betalningar och vinstdelning fran elproduktion. Dessa nya projekt vantar dock pa nodvandiga regula-
toriska godkannanden och slutliga investeringsbeslut. Darfor finns det betydande osakerheter kring
realiseringen framtida intakter. Med hansyn till osakerheterna har inga varden redovisats relaterade
till nya, annu oexploaterade vindkraftsprojekt. For de befintliga kontraktméassiga hyresbetalningarna
i Storbritannien har ett verkligt varde faststallts som nuvardet av framtida kassafloden och lagts till
fastighetsvardena i Storbritannien, for att aterspegla det extra forsaljningsvardet av de kontrakts-
massiga hyresbetalningarna. Diskonteringsrantan efter skatt som tillampades 2024 ar 5,25 % (31 dec
2023: 5,25 %).
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Oversikt antaganden och viarderingsparametrar - Skogstillgangar - biologiska tillgangar och skogsmark

2024 2023
Skogsmark (ha) 74,395 71,999
Virkesforrad (tusen m3sk) 20,247 19,895
Kombinationsmetodens viktning
DCF / Jamforelsedata 70/30 70/30
Oberoende virdering (Jamforelsedata)
Varderingssfirma Svefa Svefa
Input jamforelsepriser (EUR/m3) 29,6 30,2
Kassaflodesmodell
Varde enligt kassaflodesmodell (EUR/
m3) 38,1 34,7
WACC Diskonteringsranta 4.51% 4.87%
Enhets-/Trapriser (startpris vagt
genomsnitt, EUR/m3) 48,9 50,6
Nominell traprisokning (% per ar) 2,0 2,0
Nominell kostnadsokning (% per ar) 2,0 2,0
Biologisk tillvaxt (vagd genomsnittlig
m3 per ha och ar) 7,5 7.3

Avverkning/Tillaxt ratio

80% av arlig tillvaxt till 2038,
varefter 95% antagen.

80% av arlig tillvaxt till 2038,
varefter 95% antagen.

Enhetskostnader (startkostnad, vagt
genomsnitt, EUR/m3)

11,5

11,4

Ytterligare antaganden: Intakter

Antagen realprisokning om 7%
till 2038 drivet av kvalitetsfor-

Antagen realprisokning om 7.5%
till 2038 drivet av kvalitetsfor-

battringar. battringar.

Ytterligare antaganden: Beskattning vagd genomsnittligt skattesats: vagd genomsnittligt skattesats:
15% 15%
Biologiska tillgangar Skogsmark Skogstillgangar

TEUR 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Ingaende virden
1 januari 531586 452 286 130330 164476 661916 616762
Forvarv och investeringar 17 377 19541 808 1843 18185 21 385
Forsaljningar och avyttringar - 114 -3 -9 - 12 - 123
Avverkning - 17197 - 18756 - - - 17197 - 18756
Tillvaxt och justeringari
virkesforrad 19156 15685 - - 19156 15685
Ovriga forandringar av
verkligt varde? 47 317 64 298 - 12618 - 36069 34699 28 229
Valutaeffekter 1703 - 1354 906 89 2609 - 1266
Utgaende varden
31 december 599 933 531586 119423 130330 719356 661916

b Qvriga forandringar hanfors framfor allt till virdedkningen som kommer fran varde per m3 férandring.
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Kanslighetsanalys

Vardeforandring

miljoner EUR Forandring i parameter 2024-12-31 2023-12-31

Skogstillgangar
Forandring +/-1 EUR/m3sk pa totalt virkesforrad

Vardering per m3sk om 20,2 /19.9 miljoner m3sk 20,2 19,9
. N Virkesforradsforandring +/- 500 tusen m3sk vid

Virkesforrad antagen vardering/m3 om EUR 35,5 / EUR 33,3 e 16,6

Diskonteringsranta® +/- 0,1% procentenheter -21,7 / +20,0 -17,0 /+18,1

Biologiska tiligangar

Diskonteringsranta® +/- 0,1% procentenheter -20,3/+21,4 -17.1/+18.0

Avverkningspris +/- 5% +/- 35,7 +/-31,5

1) Forandring av diskonteringsranta for kassaflédesmodell, medan marknadsprisobservationer antaget oforandrade.
2) Férandring av diskonteringsranta for modell for beréknining av véarde av biologiska tillgangar.

Uppskjuten skatt relaterad till verkligt varde pa skogstillgangar

Uppskjuten skatt redovisas pa vardeokningar av biologiska tillgangar och marktillgangar enligt ram-
verket som tillhandahalls av IAS 12 Inkomstskatter. IAS 12 kréaver erkannande av uppskjuten skatt
for alla temporara skillnader vid balansdagen mellan skattebasen for tillgangar och skulder och de-
ras bokférda varden for redovisningen. Ackumulerade historiska anskaffningskostnader anses vara
skattebasen for biologiska tillgangar och skogsmark, och darmed redovisas en uppskjuten skatt pa
den orealiserade vinsten mellan skattebas och bokfort verkligt varde. Uppskjuten skatt beror ocksa pa
lokal skattelagstiftning i var och en av GreenGolds lander dar respektive tillgangar ar belagna.

P& grund av lokala skatteregler redovisas ingen uppskjuten skatt pa orealiserade vinster pa skogstill-
gangar i Estland och Lettland och ingen uppskjuten skatt redovisas pa orealiserad vinst pa biologiska
tillgangar i Storbritannien. Redovisningen av uppskjuten skatt varierar mellan de tva underkategorier-
na av skogstillgangar.

e Biologiska tillgangar: Enligt IAS 41 redovisas vinster fran férandringar i verkligt varde minus kost-
nader for forsaljning i resultatrakningen. Om det finns en 6kning av det verkliga vardet redovisas
ocksa en uppskjuten skatteskuld i resultatrakningen.

e Marktillgangar: Omvarderingen kan leda till en 6kning av markens bokférda varde 6ver dess ur-
sprungliga anskaffningskostnad eller tidigare omvarderade varde, vilket reflekteras direkt i eget
kapital under posten omvarderingsreserv via ovrigt totalresultat. Den uppskjutna skatten som upp-
star till foljd av omvarderingsoverskottet behandlas da som en direkt justering mot ovrigt totalre-
sultat och ackumuleras i en separat komponent av eget kapital, vilket sdkerstéller att all paverkan
fran omvarderingar av mark speglas fullstandigt i den finansiella rapporteringen, men separat fran
[6pande resultat.

GreenGolds skogsportfdlj har en balanserad aldersférdelning, dar stora delar av bestanden befinner
sig i eller nara avverkningsbar alder, vilket skapar en stark grund for kassaflédesgenerering pa kort,
medellang och lang sikt. Betydande variationer i traslag och exponering ger motstandskraft mot fluk-
tuationer i efterfragan pa slutmarknaden, liksom en skyddande effekt mot artsspecifika skadedjur och
sjukdomar. Vardet av artdiversifiering har blivit tydligt under senare ar, nar barrtradssegmentets cy-
kliska svangningar har kunnat balanseras av I6vtra, vilket bidragit till relativt stabila intakter och av-
kastning. Nedan framgar den aktuella tillvaxten i Bolagets skogar per den 31 december 2024, uttryckt
som nettotillvaxt i kubikmeter per hektar och ar.

Paverkan av klimatforandringar och politiska beslut

Klimatrelaterade risker och mojligheter har utvarderats med hjalp av Intern analys av enskilda fysiska
risker och transitionsrisker, se riskavsnittet i Forvaltningsberattelsen. Klimatforandringar kan inneba-
ra en langre tillvaxtperiod, vilket kan medféra en 6kad avverkningsvolym. Okad risk for konsekvenser
av extremvader s& som stormar, langre torrperioder eller 6kad risk for skadeangrepp, kan minska

79 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2024



Noter till de finansiella rapporterna

avverkningsbar volym och 6ka kostnaderna for avverkning. Okad efterfragan pa fornybara produkter
kan gynna efterfragan pa produkter baserade pa skogsravara, vilket kan leda till 6kade virkespriser.
Politiska beslut kan teoretiskt begransa mojliga uttaget av ravara, ratten att bruka skogen och inféra
krav pa okade avsattningar som kan minska avverkningsbar volym. Vid vardering av skogstillgangens
varde tas dessa risker och mojligheter i beaktande, exempelvis genom att gallande miljorestriktioner
och effekter till foljd av kdanda politiska beslut som paverkar hur tillgangarna kan nyttjas beaktas, sa-
som en antagen avsattning av 5% av den antagna skogsarealen och darmed 5% av den arliga tillvax-
ten av virke. Da osakerheten kring nar ovriga effekter intraffar i tid och med vilken magnitud samt att
de Over tid forvantas ge bade positiva och negativa effekter, var bolagets basta bedomning 2024, att
dessa hade en neutral effekt pa biologiska tillgangars varde.
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2024-12-31 TEUR
Nuvarande
SFI biologiska Varde Varde

Skogsmark  (tusen SFI/ha tillvaxt skogs- biologiska Varde
Per land (ha) m3sk) (m3/ha) (m3/ha/ar) tillgangar tillgangar mark
Storbrittannien 2415 699 289 14,6 57 455 34758 22 698
Sverige 845 45 54 2,2 1871 1834 37
Finland 17 499 1718 98 4,9 104 584 77 942 26 642
Rumanien 42923 16 070 374 8,5 476 593 418 535 58 057
Litauen 8 335 1464 176 6,0 64628 57 055 7573
Estland 867 86 99 3,7 4590 3534 1056
Lettland 1511 165 109 6,1 9632 6272 3360
Koncernen 74 395 20247 272 7,5 719 354 599 930 119423
2023-12-31 TEUR

Nuvarande
SFI biologiska Varde Varde

Skogsmark (tusen SFI/ha tillvaxt skogs- biologiska Varde
Per land (ha) m3sk) (m3/ha) (m3/ha/ar) tiligangar tillgangar mark
Storbrittannien 1802 563 312 15,9 51321 35377 15944
Sverige 845 41 49 1,9 1657 1568 89
Finland 16 237 1621 100 4,6 89 207 65619 23588
Ruméanien 42903 15978 372 8,5 449087 372203 76 884
Litauen 8081 1440 178 5,8 57 998 48 330 9668
Estland 811 99 123 4,0 4528 3407 1121
Lettland 1322 153 116 5,8 8115 5079 3036
Koncernen 71999 19895 276 7,3 661913 531583 130330
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15. Jordbruksmark

Redovisningsprinciper

Marktillgangar som ar hanforliga till jordbruksmark redovisas till verkligt varde i enlighet med omvar-
deringsmetoden i IAS 16 p. 31 och redovisas pa en egen rad i balansrékningen. Varderingen faststélls
i EUR och bokfors sedan i respektive koncernbolags lokala valuta.

Jordbruksmark

Vid forvarv av skogsfastigheter sa ingar ibland Jordbruksmark i de markpaket som férvarvas. Med
jordbruksmark avses inte mark som ursprungligen varit registrerad eller klassificerad jordbruksmark
men som numera ar bevuxen med skog, sadan mark behandlas som skogsmark, utan sddan mark av-
ses som tillsvidare ar de facto jordbruksmark och inte ar planterad eller under processen att bli plan-
terad med skog. Vidare avses all sddan mark som lampas for jordbrukssyften, oavsett om den vid
rapporttillfallet ar brukad eller inte, vilket innefattar de tva huvudgrupperna akermark och betesmark.

Bolagets jordbruksmark aterfinns huvudsakligen i Baltikum dar man har ett utbrett jordbruk och
landsfastigheter inkluderar traditionellt bade jordbruksmark och skogsmark. Det finns &aven en
storre jordbruksfastighet i Skottland som har forvarvats for framtida aterbeskogning inom ramen for
Skottlands aterbeskogningsinitiativ, dar bolaget kommer fa bade subventioner for plantering samt
kolkrediter for framtida kolupptagningen fran skogen. Den marken ar an sa lange inte planterad med
skog och redovisas tillsvidare som jordbruksmark. Fore 1 januari 2022 redovisades jordbruksmark
inte separat utan som en del i skogstillgangar.

Vardet pa marktillgangarna faststalls med hjalp av lokal prisstatistik per hektar over jordbruksfastig-
heter i respektive land och region, vilket det generellt finns god tillgang till. Den oberoende varderaren
av bolagets skogstillgangar — Svefa, tillhandahaller ocksa indikationer om markpriser pa jordbruk-
smark, dock gor de inte nagon djupare analys av fastigheterna, som for skogsfastigheterna. Istéllet for
en djupgaende jamforelseanalys av fastigheterna applicerar GreenGold istallet en konservativ tolkning
av prisstatistiken for vardering av sin jordbruksmark.

Ifijr‘éndringen i vardet pa marken redovisas i 6vrigt totalresultat och paverkar inte arets resultat.
Okningen ackumuleras i eget kapital under rubriken for omvarderingsreserv. Avsattningen for
uppskjuten skatt beraknas pa skillnaden mellan bokfort anskaffningsvarde och verkligt varde.

Ha 2024-12-31 2023-12-31
Skottland 212 212
Finland 7 7
Litauen 101 64
Estland 32 35
Lettland 404 514
Totalt 756 832
Jordbruksmark
TEUR 2024 2023
Ingaende varden 1 januari 4797 4833
Forvarv och investeringar 66 25
Ovriga forandringar av verkligt varde? 263 - 126
Valutaeffekter 153 64
Utgaende varden 31 december 5279 4797

b Qvriga forandringar hanfors framforallt till vardedkningen som kommer fran marknadspris-/varde per ha férandring
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16. Ovriga materiella anlaggningstillgangar

Redovisningsprinciper

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar bestar av byggnader, maskiner och inventarier, dvrig mark
och pagaende nyanlaggningar. Dessa redovisas som tillgangar i balansrakningen och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I an-
skaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att fa den pa
plats och fardig att nyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar av not 1.

Pagaende nyanlaggningar inkluderar vagbyggen och andra infrastrukturinvesteringar som ar pagaen-
de, samt dven pagaende skogsmarksinvesteringar som nar slutférda och registrerade omklassifice-
ras till skogstillgangar. For ovriga materiella anlaggningstillgangar som bestar av olika delar med olika
nyttjandeperioder raknas nyttjandeperiod och darmed avskrivning for varje separat komponent.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvardet skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden, mark och pagaende nyanlaggningar skrivs
inte av. For vidare information gallande nyttjandeperioder, se not 9.

Koncernen
Totala ovriga
Maskiner och Pagande materiella
vagar Ovrig mark Byggnader inventarier nyanlaggningar tilligangar
TEUR 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Ingaende anskaffnings-
varden 5197 4956 184 185 191 175 912 872 953 752 7437 6 940
Arets investeringar 19 108 - - 1 - 508 65 76 402 604 575
Forsaljningar/utrange-
ringar - - - - - - - 518 - 22 - - - 518 - 22
Omklassificeringar - 156 - - 23 17 - - -8 - 196 15 - 22
Omrékningsdifferens -2 - 24 - -1 - -1 2 -3 - -5 - - 34
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 5214 5196 184 184 215 191 904 912 1021 953 7538 7437
Ingaende ackumulerade
avskrivningar - 1631 - 1418 - - - 42 - 35 - 670 - 435 - - -2243 -1889
Forsaljningar/utrange-
ringar - - - - 425 19 - - 425 19
Omklassificeringar 56 56 - - - - - - 56 56
Arets avskrivningar - 291 - 278 - - -7 -7 - 152 - 156 - - - 450 - 440
Omréakningsdifferens -1 9 - - - - -1 2 - - -2 11
Utgaende ackumulerade
avskrivningar - 1867 - 1631 - - - 49 - 42 - 298 - 570 - - - 2214 - 2243
Utgaende restviarden 3347 3565 184 184 166 149 606 342 1021 953 5324 5194
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17. Nyttjanderattstillgangar

Redovisningsprinciper
Nyttjanderatter omfattar summan av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld, leasingav-

gifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter. Darefter
varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Nyttjanderattigheter skrivs av under den period som ar kortast av leasingperioden och den under-
liggande tillgangens nyttjandeperiod. Om leasingavtalet dverfor dganderatten till den underliggande
tillgangen till koncernen eller om anskaffningsvardet for nyttjanderatten aterspeglar att koncernen
kommer att utnyttja en option att kopa, ska den hanforliga nyttjanderatten skrivas av under den under-
liggande tillgangens nyttjandeperiod. Avskrivningarna paborjas vid leasingavtalets start.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats vid starten, dis-
konterat med anvandning av leasingavtalets implicita ranta, om denna rantesats latt kan faststallas.
Om denna rantesats inte latt kan faststéllas anvander koncernen lamplig lokal referens-laneréanta, ef-
tersom koncernen ar obelanad finns ingen faststalld koncernlaneranta. Leasingskulden redovisas som
kort- och langfristiga leasingskulder i koncernens balansrakning. Efter inledningsdatumet varderas
leasingskulden genom att det redovisade vardet 6kas for att aterspegla rantan pa leasingskulden (ge-
nom anvandning av effektivrantemetoden), och genom att det redovisade vardet minskas for att ater-
spegla betalda leasingavgifter.

Leasingtillgangar Koncernen

2024 2023
TEUR Lokaler Fordon Totalt Lokaler Fordon Totalt
Ingaende varden, avtal 197 153 350 33 22 55
Nya avtal 103 - 103 164 153 317
Avslutade avtal -11 -39 -50 - -22 -22
Utgaende varden, avtal 289 114 403 197 153 350
Ingaende varden, avskrivningar -83 -40 -124 -22 -22 -44
Avslutade avtal 0 21 21 - 22 22
Arets avskrivningar -70 -50 -119 -61 -40 -103
Utgaende varden, avskrivningar -153 -69 -222 -83 -40 -124
Utgaende varden 136 45 181 114 112 226
Leasingskulder Koncernen
TEUR 2024 2023
Ingaende virden 236 11
Nya avtal 149 362
Amortering och avslut -200 -147
Ranteupprakning 4 10
Utgaende varden 189 236
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18. Aktier och andelar

Aktier och andelar i koncernforetag

Moderbolaget
TEUR 2024 2023
Ingaende anskaffningsvarden 337 459 329949
Lamnade aktieagartillskott - 7510
Aterbetalda aktiedgartillskott - 450 .
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 337 009 337 459
Moderbolagets andelar i dotterforetag 2024-12-31
Kapital- Rost- Redovisat

TEUR org. Nr andelar andelar varde
GreenGold Timberlands 1 AB 559034-8644 100% 100% 1757
GreenGold Timberlands OY 2958340-6 100% 100% 56 575
GreenGold Timberlands 1 LTD SC643927 100% 100% 53 380
GreenGold Timberlands 1 0U 10340116 100% 100% 4323
GreenGold Timberlands 1 SIA LvV41203034208 100% 100% 6 649
GreenGold Timberlands 1 UAB 304217043 100% 100% 17 585
GreenGold Timberlands 2 UAB 303461361 100% 100% 12180
GreenGold Management SRL R0O29600496 100% 100% 700
GreenGold Timberlands 1 SRL RO35487155 100% 100% 62 550
GreenGold Timberlands 3 SRL RO15051614 100% 100% 32922
GreenGold Romwood SRL R025391672 100% 100% 88 390

337009
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19. Langfristiga fordringar

Redovisningsprinciper

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen sasom lanefordringar tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Fordringar som innehas med ma-
let att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar de avtalsenliga villkoren for tillgangen vid bestamda
tidpunkter ger upphov till kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestaende kapitalbeloppet varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde be-
stams utifran den effektivranta som beréaknades vid anskaffningstidpunkten.

Finansiella langfristiga fordringar

Koncernen
EUR 2024 2023
Ingaende fordran 1439 1110
Utlaning under aret - 329
Amortering under aret - 150 -
Utgaende fordran 1289 1439

Langfristiga fordringar till koncernforetag
Moderbolaget

2024 2023
Ingaende fordran hos koncernforetag 3000 10196
Utlaning under aret 10 688 3000
Amortering under aret - 750 -
Omklassificering till kortfristig fordran - -10196
Utgaende fordran hos koncernbolag 12938 3000

20. Kundfordringar

Redovisningsprinciper

Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar en faktura har skickats. Kundfordringarna varde-
ras initialt till transaktionspriset, vilket betyder nuvardet av kontraktsenliga kassafloden mins-
kat med eventuell reservering for vardeminskning. I GreenGold ar den forvantade loptiden for ford-
ringarna kort och vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Enligt IFRS 9 ska en be-
domning av férvantade kreditférluster goras. Pa grund av GreenGolds typiska forsaljning, med ofta
delvis eller full forskottsbetalning och historiskt hog kreditvardighet samt laga kreditforluster ar
eventuell kreditforlustreserv immateriell. En nedskrivning av forfallna fordringar gors med 50 % efter
6 manader och med 100 % efter 12 manader, i avsaknad av andra uppgifter relaterade till bedomning-
en av atervinningsbara belopp. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Koncernen
TEUR 2024-12-31 2023-12-31
Ej forfallna 520 740
Forfallna 1-90 dagar 105 122
Forfallna >90 dagar 3 14
Summa 628 876

Forfallna fakturor enligt ovan for 2024 ar reglerade under Q1 2025.
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21. Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Fordran moms 576 331 25 -
Ovriga fordringar 315 523 1 18
Summa ovriga fordringar 891 854 26 18
22. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Forutbetalda forsakringar 261 290 3 2
Forutbetald hyra 20 27 15 14
Forutbetalda IT-kostnader 21 16 21 16
Ovriga férutbetalda kostnader 5 4 - -
Upplupna ranteintakter 97 56 - -
Upplupna statliga bidrag 161 17 - -
Ovriga upplupna intékter 158 1 1 2
Upplupna intédkter hos koncernforetag - - 361 80
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 723 411 400 114
23. Aktiekapital och overkursfond
2024
Totalt antal Kvot- EUR

A-aktier B-aktier aktier varde (EUR) Aktiekapital
Emitterat och fullt betalt aktiekapital
Ingaende balans 1 januari 1084129 9307492 10391621 0,0365561 379878
Omstampling av A-aktier till B-aktier -150129 150129
Nyemission - 95 964 95 964 0,0365561 3508
Balans per 31 december 934000 9553585 10487585 0,0365561 383 386

2023
Totalt antal Kvot- EUR

A-aktier B-aktier aktier varde (EUR) Aktiekapital
Emitterat och fullt betalt aktiekapital
Ingaende balans 1 januari 1084129 9203602 10287731 0,0365561 376079
Nyemission 103890 103890 0,0365561 3798
Balans per 31 december 1084129 9307492 10391621 0,0365561 379878
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Aktiekapital

Per den 31 december 2024 bestod aktiekapitalet av 10 487 585 stamaktier med ett nominellt varde
av 0,0365561 EUR vardera (2023: 10 391 621 stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561 EUR
vardera).

Alla utgivna inlosenbara aktier ar fullt betalda. Bolaget innehar inga egna aktier.
Bolaget har tva kategorier av aktier, A och B, med olika rostratt.

A-aktier - 934 000 st , 1 aktie = 10 roster

B-aktier - 95563 585 st , 1 aktie = 1 rostratt.

A- och B-aktier har lika ratt till GreenGolds tillgadngar och vinster.

Nyemissioner

Under Q4,/2024 genomforde Bolaget en nyemission, riktad till en ny investerare, i stallet for vissa
skogsfastigheter som tillforts Bolaget. Aktieemissionen bestod av 95 964 B-aktier till ett prisav 68 EUR
per aktie.

Konvertering av A-aktier till B-aktier
Under Q4/2024 omvandlades totalt 150 129 A-aktier till B-aktier.

24. Finansiella instrument

Redovisningsprinciper

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, upplupna intékter, lanefordringar och derivatinstrument. Bland skulder aterfinns le-
verantorsskulder, langfristiga och kortfristiga ovriga skulder samt langfristiga och kortfristiga rante-
barande skulder. Redovisningen av ett finansiellt instrument beror pa hur de klassificeras enligt nedan.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde Till denna kategori hor likvida medel,
kortfristiga placeringar, rantebarande fordringar, kundfordringar och évriga fordringar.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde
Till denna kategori hor alla finansiella skulder.

Derivat varderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Derivat varderas till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga placeringar och omfattas av den generella
modellen for nedskrivningar. Risken for kreditforluster i likvida medel ar immateriell givet motparter-
nas goda kreditbetyg och darfor ej redovisats. Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden och
placeringar som latt kan omvandlas till kassamedel, den senare har en maximal I6ptid vid anskaffnings-
tidpunkten pa 3 manader-.

Derivat

Bolaget har ett kopoptionsavtal med samma externa foretag med vilket det finns ett laneavtal dar Green-
Gold &ar langivaren. Under giltighetstiden for kopoptionsavtalet har GreenGold ratt att kopa fastigheter
som forvarvats av lantagaren med medel fran laneavtalet. Kopeskillingen for fastigheter som kan ko-
pas av GreenGold enligt kopoptionsavtalet baseras pa en férutbestamd formel. Képoptionen redovi-
sas som ett derivat till verkligt varde via resultatet. Vardet pa kopoptionsavtalet per den 31 december
2024 redovisas som skillnaden mellan forutbestamda kopeskillingen enligt avtal, for fastigheter som
GreenGold har ratt att forvarva, och det uppskattade verkliga vardet pa dessa fastigheter per den 31
december 2024, vilket uppgar till 236 (391) TEUR. KGpoptionavtalet klassificeras som niva 3 i IFRS 13.
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Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen
TEUR 2024-12-31 2023-12-31
Finansiella tiligangar
Langfristiga fordringar 1289 1439
Kundfordringar 629 876
Ovriga kortfristiga fordringar 470 133
Upplupna intakter 158 1
Likvida medel 5584 9967
Summa 8130 12416
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 380 190
Upplupna kostnader 173 226
Summa 553 416
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
Koncernen
TEUR 2024 2023
Finansiella tillgangar
Derivat 236 391
Summa 236 391
Villkor och aterbetalningstider
Koncernen
2024-12-31 2023-12-31
TEUR Nom. ranta Forfall Nom.varde Redov.varde Nom.viarde Redov.varde
Leasingskulder, langfristiga 3,0-5,0% 2025-2027 72 74 131 128
Leasingskulder, kortfristiga 3,0-5,0% 2025 123 115 114 107
Leverantorsskulder 2025 380 380 190 190
Summa 575 569 435 425
Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Sparrade bankmedel? 1601 2362 - -
Fria bankmedel 3983 7 606 2 305 4999
Summa likvida medel 5584 9967 2305 4999

1) Framst bankmedel avsatta for plantering och aterplantering i Rumanien, i enlighet med ruméansk lagstiftning.
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25. Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Personalrelaterade skulder 917 1064 125 79
Ovriga kortfristiga skulder 100 37 - -
Summa ovriga skulder 1017 1101 125 79

26. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna personalrelaterade kostnader 232 276 204 207
Ovriga upplupna kostnader 173 226 86 135
Ovriga forutbetalda intékter 104 173 - 16 8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 509 675 274 350

27. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen hade inga eventualforpliktelser eller stallda sakerheter per den 31 december 2024. Per 31
december 2023 fanns heller inga eventualforpliktelser eller stallda sakerheter.

28. Finansiella risker

Policy ramverk

Styrelsen i GreenGold har antagit ett antal policies sdsom Treasury Policy, FX Policy, Leverage Policy,
Valuation Policy som reglerar hur koncernen ska hantera olika finansiella risker. Dessa policies utvar-
deras och revideras en gang per ar. Det operativa ansvaret ar delegerat till VD och CFO som forutom
det operativa ansvaret, ansvarar for att finansfunktionen fungerar och rapporterar till styrelsen pa ett
reguljart och tillsfredstallande satt.

Med finansiella risker avses forandringar i koncernens resultat och kassaflode foranledda av andring-
ar i valutakurser, rantenivaer, likviditetsrisk, finansieringsbehov och kreditrisker.

Ansvaret for att reducera de finansiella riskerna och utfora de I6pande kontroll av finansiella trans-
aktionerna ar centraliserad till moderbolagets finansfunktion. Den évergripande malsattningen for fi-
nansfunktionen ar att sikerstalla en kostnadseffektiv finansiering och att minimera negativa effekter
pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisférandringar i rante- och valutamarknaderna. Av
de olika finansiella risker som ett foretag kan utsattas for — finansieringsrisk, likviditetsrisk, ranterisk,
kreditrisk/ motpartsrisk och valutarisk — ar finansieringsrisk och ranterisk de klart dominerande ris-
kerna for GreenGold. Valutarisken ar framst kopplad till innehav av likvida medel i andra valutor an
Bolagets rapportvaluta, vidare har GreenGold dotterbolag med en annan funktionell valuta an Bolagets
rapportvaluta EUR.

GreenGold, som ar ett skogsdgande och skogsforvaltande foretag, finansierar sina tillgdngar med ak-
tieemissioner och interna kassafloden, varfor det inte finns ndgon egentlig finansieringsrisk, och ran-
terisken for upplaning uteblir. Dessutom efterstravas att vara restriktiv vid bedomning av motparter
vid placering av overskottslikviditet vilket minskar kreditrisker.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att likvida medel inte kommer att vara tillgangliga for att uppfylla de betal-
ningar som forfaller pa grund av storningar i férséljning. Denna risk kan anses vara lag sa lange som
koncernen har en betydande likvidbalans. Bolaget har processer for kontinuerlig likviditetsrapporte-
ring samt budgetuppfoljning, dessutom finns interna uttalade minimikrav for finansiella reserver.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgors av risken for att ett stort kapitalbehov uppstar i ett anstrangt aktiemark-
nads- och kreditmarknadslage. For att sakerstalla att koncernen inte hamnar i ett lage med stort kapi-
talbehov, annat an for fortsatt expansion, ska finansavdelningen tillse att bolaget har en val fungerande
finansiell planering, och tillse att finansiell buffert finns vid beddomning av expansions- och utdelnings-
beslut. Finansavdelning skall ocksa ha kontakter med olika finansiella institut for eventuella lanefinan-
sieringsdiskussioner.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av forandringar i marknads-
rantor. Ranterisk kan leda till forandring i verkliga varden och férandringar i kassafloden. Eftersom
koncernen for narvarande ar obelanad ar risken att kassafloden paverkas pa grund av forandringar i
marknadsrantor ytterst liten och hanfor sig framst till tillgodoranta pa befintliga bankmedel. Som finns
beskrivet senare sa utgor aven forandring i marknadsrantor en indirekt risk for bolaget eftersom det
kan paverka avkastningskrav och diskonteringsrantor som anvands vid uppskattning av verkligt varde
enligt niva 3.

Kreditrisk/motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Den
finansiella riskhanteringen medfor exponering for kreditrisker. For GreenGold uppstar sadana dels i
samband med placering av likvida medel och i mycket mindre omfattning i samband med motpartsris-
kerirelation till banker vid valutatransaktioner. Bank motpartsrisker ska ha rating motsvarande minst
A- eller A3 enligt Standard & Poor’s, Nordic Credit Rating, Fitch, Scope respektive Moody’s. Moderbo-
laget har dven kreditrisk i fordringar pa koncernforetag. Varken Koncernen eller moderbolaget har
redovisat nagra kreditforluster, och sammantaget bedoms kreditriskerna vara immateriella.

Valutarisk

Koncernen ar exponerad mot valutarisker i den man det finns en obalans mellan de valutor i vilka
forsaljning och inkop ar denominerade och respektive funktionell valuta for koncernbolag, samt
koncernens rapportvaluta. De funktionella valutorna i Koncernens foretag ar framst Rumanska leu
(RON), Euro (EUR), Brittiska pund (GBP) och Svensk krona (SEK). Forsaljning och inkop sker dock huvud-
sakligen i koncernbolagens funktionella valutor. Bolaget bedriver inga valutasakringar pa annat satt
an att balansera sammansattningen av likvida medel ungefar enligt forvantade kostnads- och investe-
rings-strommar. Vid omrakning av utlandska dotterbolags resultat- och balansrakning till EUR uppstar
en omrakningseffekt. En 5-procenting forsvagning av foljande valutor mot EUR skulle ha 6kat/(minskat)
nettoomsattning, rorelseresultat fore vardeforandring Biologiska tillgangar med de belopp som anges
nedan. Denna analys forutsatter att alla andra variabler, forblir konstanta.
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Rorelseresultat fore vardeforandringar

2024 Koncernen Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)

EUR 19938 12 499
Varav resultat i SEK ) 24
utlandsk valuta GBP 810 621
ingar med RON 9249 6081

Kanslighetsanalys

5% forsvagning av nedanstaende valutor mot EUR hade forandrat resultatet enligt nedan

Nettoomsattning Rorelseresultat fore vardeforandringar
Valuta (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)
SEK - - 20
GBP -39 - 48
RON -440 - 405
Totalt -479 - 473

Rorelseresultat fore vardeforandringar

2023 Koncernen Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)

EUR 22311 14 813
Varav resultat i SEK 427 415
utlandsk valuta GBP 1142 977
ingar med RON 12019 8548

Kanslighetsanalys
5% forsvagning av nedanstaende valutor mot EUR hade forandrat resultatet enligt nedan

Rorelseresultat fore vardeforandringar

Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)
SEK - 20 - 20
GBP - 54 - 47
RON - 572 - 407
Totalt - 647 - 473
Koncernen
Valutakurser GBP RON SEK
Genomsnittskurs 2024 0,8466 4,9746 11,4325
Balansdagskurs 2024 0,8292 4,9743 11,4590
Genomsnittskurs 2023 0,8698 4,9467 11,4788
Balansdagskurs 2023 0,8691 4,9756 11,0960
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29. Transaktioner med narstaende parter

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Med narstaende avses de foretag
dar GreenGold kan utova ett bestammande eller betydande inflytande vad galler de operativa och fi-
nansiella beslut som fattas. Narstadendekretsen omfattar dessutom de foretag och fysiska personer
som har mojlighet att utova ett bestammande eller betydande inflytande 6ver GreenGolds finansiella
och operativa beslut.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare och styrelseledamoter hanvisas till not 8.

Moderbolaget
TEUR 2024 2023
Forsiljning av tjanster till Typ av tjanst
narstaende
Forestum Capital AB - Sorin Redovisningstjanster
Chiorescu VD 3 5
Total 3 5

Moderbolaget

TEUR 2024 2023
Inkop av tjanster fran narstaende Typ av tjanst

Baven AB - Goran Persson Emissionstjanster
styrelseordférande 35 35
Total 35 35
30. Vinstdisposition

Till forfogande (EUR)

Overkursfond 339046 415
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 20197 053
Summa fritt eget kapital 359243468

Disposition (EUR)

Ordinarie utdelning till aktieagare om 0.36 EUR per aktie ¥ 3786331
Balanseras i ny rakning 2 355 457 137
Summa 359243 468

1) EUR 0.36 per aktie, totalbelopp base_rat pa antalet utestaende aktier om 10 517 585 per den 25 april 2025.
2) varav 339 046 415 EUR atergar till Overkursfond.

Med anledning av styrelsens férslag enligt ovan, far styrelsen harmed avge foljande yttrande enligt 18
kap. 4 § aktiebolagslagen. Bolagets aktieagare godkande en utdelning om 3,1 miljoner EUR eller 0,3 EUR
per aktie under 2024. I enlighet med bolagets utdelningspolicy ska utdelningar huvudsakligen beslu-
tas vid arsstamman. Forslag till den arliga utdelningen ska beslutas av styrelsen baserat pa arets fria
kassaflode, definierat som kassaflode fran den I6pande verksamheten efter beaktande av aktiverade
poster for skogsforvaltning tillika underhallsinvesteringar. Styrelsen ska dven ta hansyn till andra re-
levanta faktorer som balanserar den omedelbara vardeoverforingen till aktieagare med investerings-
mojligheter, strategiska mal och nuvarande finansiella stallning.
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Styrelsen har foreslagit att arsstamman 2025 beslutar om en ordinarie utdelning pa 0,36 EUR per aktie
uppdelat pa tva utbetalningstillfallen, vilket totalt uppgar till 3 786 330,60 EUR baserat pa 10 517 585
utestaende aktier per den 25 april 2025. Vid det forsta utbetalningstillfallet betalas 0,18 EUR per aktie
med avstamningsdag torsdagen den 5 juni 2025. Vid det andra utbetalningstillfallet betalas 0,18 EUR
per aktie. Styrelsen har foreslagits bemyndigas att faststalla avstamningsdagen for den andra utdel-
ningen, att infalla under december manad 2025.

Beslutar arsstamman i enlighet med forslaget, berdknas utdelningen séandas ut genom Euroclear
Sweden AB:s forsorg den 13 juni 2025 respektive tre bankdagar efter den avstamningsdag som sty-
relsen faststaller i december 2025. Styrelsen har vidare foreslagit att stamman beslutar att de aktier
som kan komma att emitteras med stod av bemyndigandet enligt punkt 11 ska ge ratt till utdelning fran
och med den dag de blivit inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vid ett maximalt ut-
nyttjande av bemyndigandet, innebarande emission av hégst 2 103 517 aktier, kommer ett belopp for
tillkommande aktier om maximalt 757 266,12 EUR att kunna delas ut.

Den féreslagna ordinarie utdelningen motsvarar 45% av 2024 ars fria kassafléde fér koncernen, fast-
stallt till 8,381 (12,236) TEUR. Det egna kapitalet i GreenGold Group AB uppgick per 31 dec 2024 till 359
627 (355 042) TEUR, varav fritt eget kapital 359 244 (354 662) TEUR. Koncernens egna kapital uppgick
per 31 dec 2024 till 671 760 (626 925) TEUR. I enlighet med IFRS Redovisningsstandarder finns ingen
uppdelning av koncernens egna kapital i bundet respektive fritt.

Styrelsen bedomer att utdelning till aktiedgarna med foreslaget belopp ar férsvarlig med hansyn till de
krav pa bade bolag och koncern som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
eget kapital och med hansyn ocksa till investeringsmajligheter, likviditet och stallning i ovrigt. Utéver
vad som ovan anférts har styrelsen dvervagt andra kanda forhallanden som kan ha betydelse for bo-
lagets och koncernens ekonomiska stallning. Ingen omstandighet har darvid framkommit som gor att
forslaget inte framstar som férsvarligt.

Den finansiella stallningen bedoms fortsatt vara stark efter den foreslagna utdelningen och bedoms
vara fullt tillracklig for att bolaget ska ha formaga att fullgéra sina forpliktelser pa saval kort som lang
sikt, och mojlighet att gora eventuella nodvandiga, samt langsiktigt vardeskapande investeringar.

31. Handelser efter balansdagen

I mars 2025 genomfordes en riktad emission till en strategisk investerare, om 2,04 miljoner euro och
emittering av 30 000 nya B-aktier till ett pris om 68 EUR per aktie.
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Signaturer

GreenGold Group AB (publ)

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-

parlamentets och radets forordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger

en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen
for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av moder-
bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 april 2025

Goran Persson Martin Randel Fredrik Persson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johanna Ikaheimo Gudmundur Halldér Jonsson Malcolm Cockwell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Sorin Chiorescu
Verkstdllande direktor

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktoren den 25 april 2025. Koncernens resultatrakning och rapport dver resultat
och ovrigt totalresultat och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning
blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 26 maj 2024.

Var revisionsberattelse har lamnats den 25 april 2025

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i GreenGold Group AB (publ), org. nr 559168-7719

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for GreenGold Group AB (publ) for ar 2024 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 34-47. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 27-94 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 34-47. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-26 samt pa
sidorna 98-102. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddémer &r nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéallande direktéren for bedémningen av

bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6évervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lAmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig séakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor

granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,

—— daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for féretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for GreenGold Group AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skdta den Iopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frAmst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och déar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihnet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna beddéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.



Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 34-47 och for att den ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar samt ar i
Overensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 april 2025

KPMG AB

Helena Arvidsson Algne
Auktoriserad revisor



Skogstillgangar

I ett finansiellt och operativt sammanhang avser
*skogstillgangar” agda skogsfastigheter och om-
fattar bade traden och marken pa vilken traden
vaxer. Ur ett redovisningsperspektiv delas skogs-
tillgangar in i Virkesférrad (Biologiska tillgangar)
och Skogsmark (Marktillgangar).

Virkesforrad, matt som m3sk (skogskubikmeter)

Anger volymen av timmer/trad, inklusive toppar
och bark men exklusive grenar. Det anvands for
att beskriva skogens virkesforrad. Att méata och
folja upp volymen av timmer/trad ar en avgoran-
de aspekt av skogsforvaltningen och involverar
flera metoder och verktyg.

Faltprovtagning: Denna traditionella metod inne-
bar att man fysiskt mater ett representativt ur-
val av trad i skogen. Det inkluderar vanligtvis
matning av tradets diameter (DBH - Diameter-
vid Brosthojd) och hojd, och sedan extrapoleras
dessa matningar for att uppskatta volymen for-
hela skogen.

Fjarranalys: Avancerade tekniker som satellitbil-
der anvands allt mer. Dessa tekniker kan snabbt
tacka stora omraden och ge detaljerad data om
skogsstruktur och volym. Fjarranalystekniker
kombineras ofta med faltprovtagning for att for-
ankra uppskattningarna i "verkligheten”.

Tillvaxtmodeller: Tillvaxtmodeller anvander histo-
riska data och statistiska modeller fran tillforlit-
liga externa kallor, sdsom statliga skogstjanster,
for att forutsaga skogstillvaxt och volym. Dessa
modeller tar hansyn till faktorer som art, alder,
klimat och skotsel.

GreenGold genomfor regelbundna inventerings-
cykler for uppfoljning och overvakning, vanligt-
vis | samband med upprattandet av en ny eller
uppdaterad skogsbruksplan. Dessutom finns re-
gelbundna kontroller och bedomningar av lokala
myndigheter i samband med olika skogsatgarder.

Alla ovan beskrivna metoder ar forknippade med
en viss felmarginal pa grund av faktorer sdsom
1) om provytorna inte ar representativa for hela
skogen, 2) fel i matning av tradets dimensioner
kan leda till felaktigheter i volymuppskattningar,
och 3) i tillvaxtmodeller och fjarranalys kan fel
uppsta pa grund av felaktiga modellantaganden
eller begransningar i tekniken.

Aven om GreenGold stravar efter att ha sa hog
noggrannhet som majligt, ar den allmant accep-
terade felmarginalen vid bedomning av virkesfor-
rad +/-10%.

Ur ett redovisningsperspektiv redovisas virkesfor-
rad som en biologisk tillgang i enlighet med IAS 41.
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Skogsmark

Mark tackt med skog eller reserverad for tillvaxt
av skogar (inklusive kommersiell skogsmark, och
skogsmark som ar under nagon form av skydd,
dar vissa restriktioner for anvandning kan tillam-
pas). Skogsmarken bestams baserat pa den fak-
tiskt uppmatta ytan.

Produktiv skogsmark

Mark med en produktionskapacitet som over-
stiger ett genomsnitt pa en kubikmeter skog per
hektar arligen anses vara karnproducerande till-
gangar. Detta inkluderar skogsmark som ar helt
skyddad. Produktiv skogsmark bestams baserat
pa den faktiskt uppméatta ytan.

Skyddad produktiv skogsmark

Produktiv skogsmark med lagliga eller Green-
Golds interna restriktioner for avverkning. Effek-
ten av dessa restriktioner beaktas explicit i prog-
noser for framtida avverkningsnivaer.

Jordbruksmark

Akermark, angar och betesmark samt trada, som
typiskt klassificeras lokalt som jordbruksmark
och som inte ar skogbekladd eller i process att bli
planterad med skog pa kort sikt.

Total mark

Den totala ytan som ags av GreenGold, inklusi-
veframst skogsmark men ocksa jordbruksmark,
vagar, vatten, karr, omraden under elledningar,
under byggnader och annat. Det totala marksiff-
ran harleds fran den registrerade ytan i respekti-
ve jurisdiktions fastighetsregister eller kontrakt.

Positiva eller negativa avvikelser fran den regist-
rerade ytan och de faktiskt fysiskt uppmatta om-
radena baserat pa tomtgranser kan forekomma.

SFI/ha

Anger mangden m3sk (skogskubikmeter) per
hektar som standard, med beaktande endast av
produktiv skogsmark.

Biologisk Tillvaxt

Avser primar tillvaxt av trad fran roten som resul-
terar i 6kningar i héjd och tjocklek pa stammen.
Tillvaxt specificeras ocksa i skogskubikmeter,
antingen i total volym eller skogskubikmeter per
hektar och ar, och baseras pa tillvaxtmodeller
som forlitar sig pa extern verifierad data samt
interna bedomningar och kalibreringar. 1 ma3sk
motsvarar ungefar 0.833 ma3sub. Biologisk till-
vaxt uttrycks normalt som nettotillvaxt lika med
bruttotillvaxt minus ickesparad naturlig dodlighet.
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Avverkad Volym, matt som m3sk
(skogskubikmeter m3sk)

Anger volymen timmer inklusive bark och toppar.
Anvands vid avverkning och i timmerhandeln.
1 m3fub motsvarar ungefar 1.20 m3sk.

FSC/PEFC certifierad skogsyta

Ett skogsomrade som &r FSC- eller PEFC-certifie-
rat har bedomts av ett oberoende certifierings-
organ fran ett av de tva storsta globala certifie-
ringssystemen for skogar och skogsprodukter
och funnits uppfylla respektive standarder for
hallbart skogsbruk. Denna certifiering indikerar
ocksa att skogen forvaltas pa ett satt som bevarar
det naturliga habitatet, respekterar ursprungs-
befolkningens rattigheter och arbetstagares rat-
tigheter, och sakerstaller att skogen ar livskraftig
som en resurs for framtida generationer.

PEFC (Programmet for Godkannande av Skogs-
certifiering) ar ett internationellt skogscertifie-
ringssystem som fokuserar pa att sakerstilla
hallbart skogsbruk, med balans mellan miljo-
massiga, samhalleliga och ekonomiska faktorer.
PEFC:s standarder baseras pa internationellt
erkanda kriterier for hallbart skogsbruk och an-
passas till lokala férhallanden och krav.

FSC (Forest Stewardship Council) ar en inter-
nationell organisation som framjar ansvarsfullt
skogsbruk. FSC har utvecklat principer for an-
svarsfullt skogsbruk som kan tillampas for att
certifiera skogsforvaltning och som underlattar
FSC-markning av traprodukter fran FSC-certifie-
rade skogar.

Alternativa nyckeltal

Rot pris / Pris for avverkningsratt

Detta koncept omfattar hela tradet fast vid roten,
inklusive stammen och grenarna, och ar priset
som betalas till skogsagaren av avverknings-
entreprenad, traforetag eller andra aktorer for
ratten att avverka trad/timmer fran ett specifikt
markomrade. Det representerar marknadsvar-
det av sjalva traet, minus kostnaderna forknippa-
de med avverkning, transport och bearbetning till
fardiga produkter. Avverkningsrattighetens pris
bor som standard uttryckas som pris per m3sk,
darmed utesluts grenarnas volym, men inklude-
ras volymen av bark och topp.

Virkesforrad/ha (m3)

Mater virkesforradet per yta, pd mark som ags av
GreenGold.

Avverkning/Produktiv skogsmark (m3/ha)

Indikation pa aktivitets-/utnyttjandegrad, genom
att jamfora avverkningsvolymer med total av-
verkningsbar yta.

Biologisk tillvaxt

Den uppskattade nuvarande genomsnittliga till-
vaxten av virkesvolym (m3) per ha och ar over
hela koncernen.

Avverkning/tillvaxt

Nivan av arlig avverkning i forhallande till arlig
uppskattad tillvaxt.

Bolaget redovisar vissa finansiella matt i arsredovisningen som inte ar definierade enligt IFRS Redovis-
ningsstandarder. Bolaget anser att dessa matt tillfor vardefull kompletterande information till investe-
rare och ledning, eftersom de mojliggor en utvardering av bolagets prestation.

Eftersom inte alla bolag beréknar finansiella matt pa samma satt ar de inte alltid jamforbara med andra
foretags nyckeltal. Dessa finansiella matt bor darfor inte ses som en ersattning for matt som definie-
ras enligt IFRS Redovisningsstandarder. GreenGold féljer Europeiska vardepappers- och marknads-
myndighetens (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal. Tabellen nedan presenterar definitioner och
berakning for GreenGolds centrala nyckeltal och alternativa nyckeltal.

Finansiella Motiv till det alternativa
nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltalet
EBIT Beraknas genom att lagga tillbaka finansiella poster Huvudsyftet med att anvanda EBIT

rorelseresultat.

och skatter till nettoresultatet. EBIT benamns ofta som

ar att det visar den underliggande
Ionsamheten I kidrnverksamheten,
oberoende av hur bolaget ar finan-
sierat eller vilken skattesituation
det verkar inom.
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Finansiella

Motiv till det alternativa

nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltalet
Justerad Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster | Ger ett matt pa den operativa l6nsam-
EBITDA och skatt, samt exklusive vardeférandring biologiska heten innan hansyn tas till icke-kassa-
tillgdngar och andra jamforelsestorande poster. flodespaverkande och icke-operativa
poster, vilket gor det anvandbart for
TEUR 2024 2023 prestationsjamférelser 6ver tid.
Rorelseresultat fore var-
deférandring biologiska
tillgangar 12 499 14 813
Avskrivningar och ned-
skrivningar 602 553
Justerad EBITDA 13101 15 366
Justerad Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster | Mater foretagets formaga att generera
EBITDA och skatt, samt exklusive vardedeférandring biologiska | resultat fran karnverksamheten i for-
marginal tillgangar i % av totala intéakter. hallande till de totala intakterna, vilket
underlattar effektivitetsanalys.
TEUR 2024 2023
Justerad EBITDA 13101 15 366
Totala intakter
20771 22 944
Justerad EBITDA marginal 63,1% 67,0%
Skogstill- Skogstillgangarnas totala varde per m3sk virkesforrad | Ger ett jamforbart matt pa foretagets
gangsvirde/ | pa koncernniva. skogstillgangar per enhet staende
virkesforrad ] skogsinventering (SFI), vilket ger insikt
End of period i varderingseffektivitet och resursef-
(EUR/m3) fektivitet
2024-12-31 2023-12-31 '
Verkligt varde skogs-
tillgdngar (TEUR) 719 356 661916
SFI (tusen m3) 20 247 19895
Varde/m3 (EUR/m3) 35.5 33.3
100 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2024



Finansiella

Motiv till det alternativa

nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltalet
Netto Summan av verkligt varde av tillgangar minus summan Inspirationen kom_mmf:r‘ fran European Public
Realiserbart | avskulders verkliga varde, exklusive uppskjuten skatt R‘ekall‘ E_Sta:_‘? ASISOC'at'_Of‘ (EPFl‘(A: OICh dzras
2 hanfarlig till orealiserad vardeokning av skogstillgangar. | Mktlinjer for alternativa nyckeltal me
Varde (NRV) g g gstillgang fokus pa langsiktigt vardeskapande, sdsom
TEUR 2024 2023 EPBA Net Asset Value (EPRA NAV), EPRA Net
Reinstatement Value (EPRA NRV) och EPRA
Totala tillgangar 739819 685 867 Net Disposal Value (EPRA NDV). Alla dessa
ar relevanta och utrycker ungefar samma
Totala skulder -68 059 -58 941 sak, dvs substansvardet som passar for
o . . GreenGolds affarsmodell. Detta nyckeltal
Aterforing av uppskjuten utgar fran antagandet att alla fastigheter
gkatt relaterad t'!' orea- forvaltas langsiktigt i en fungerande och
liserad vardedkning av samlad koncernstruktur, med skatteeffektiv
skogstillgangar 63 496 54 436 planering. Med denna langsiktiga dgar-
strategi exkluderas uppskjutna skatter pa
NRV 735256 681 362 fastigheternas orealiserade vardedkning,
eftersom skogsfastigheterna inte forvantas
siljas och nagra reavinstskatter darmed
inte sannolikt uppstar. NRV ger darmed
en realistisk och transparent bild av det
underliggande vardet och ligger i linje med
GreenGolds strategi for hallbar skogs-
forvaltning. Utryckt annorlunda kan NRV
anses visa det uppskattade vardet som
skulle tillfalla moderbolagets aktieagare vid
en ordnad forsaljning av hela bolaget, dar
uppskjuten skatt enligt IFRS inte realiseras,
eftersom det inte sker en direkt fastighets-
avyttring. Det speglar saledes summan av
tillgdngar och skulder till verkligt varde,
utan att inkludera uppskjutna teoretiska
skattekonsekvenser.
NRV/aktie Summan av tillgangar minus summan av skulder till Visar beraknat varde per aktie utifran
(EUR) verkligt varde, exklusive uppskjuten skatt hanforlig till | bolagets totala Netto realiserbart
vardeokning av skogstillgangar, dividerat med antal varde och ger aktiedagare en inblick
utestaende aktier pa balansdagen. i bolagets vardering per aktie under
langsiktiga antaganden.
Fritt Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskat Mater de likvida medel som ar till-
kassaflode med aktiverade poster for skogsforvaltning. gangliga for aterinvestering/forvarv,
skuldamortering eller utdelning, och
TEUR 2024 2023 | gerinsikt i finansiell flexibilitet och
Kassaflode fran den Iépan- hallbarhet.
de verksamheten 10934 14635
Aktiverade poster for
skogsforvaltning -2552 -2 399
Fritt kassaflode 8381 12236
Fritt kassa- Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskat Ger en per-aktie-baserad bild av det
flode per med aktiverade poster for skogsforvaltning delat med | overskottskassaflode bolaget genere-
aktie (EUR) antalet utestadende aktier vid periodens slut. rar.
2024 2023
Fritt kassaflode (TEUR) 8381 12 236
Antal utestaende aktier 10487585 10391621
Fritt kassaflode per
aktie (EUR) 0,8 1,2
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Finansiella

Motiv till det alternativa

nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltalet
Sysselsatt Balansrakningens totala tillgangar minskat med kort- Ger ett matt pa vardet av foretagets
kapital fristiga skulder. totala tillgangsbas som anvands for
verksamheten, vilket anvands for att
TEUR 2024-12-31 2023-12-31 | ytvardera lénsamhet och avkastnings-
Summa tillgangar 739819 685867 | offektivitet.
Summa kortfristiga skulder -3238 -3674
Sysselsatt kapital 736 581 682193
Avkastning Avkastning pa sysselsatt kapital be raknas som 12 GreenGold anser att nyckeltalet pa ett
pa sysselsatt manaders rullande Rorelseresultat fore vardeforand- | bra satt mater foretagets avkastning
kapital ring biologiska tillgadngar i procent av genomsnittligt pa nettovardet av de operativa tillgang-
sysselsatt kapital for perioden. (ingdende och utgaende | arna.
balans dividerat med 2 for aret)
TEUR 2024 2023
Rorelseresultat for var-
deforandring biologiska
tillgangar 12 499 14813
Genomsnittligt sysselsatt
kapital 709 387 662 857
Avkastning pa sysselsatt
kapital (%) 1,8% 2,2%
Avkastning Arets resultat/forlust for aret i procent av genomsnitt- | Indikerar avkastningen som genere-
pa eget ligt eget kapital (ingdende och utgaende balans divide- | rats under aret pa aktieagarnas in-
kapital rat med 2 for aret). vestering, vilket hjalper till att bedoma
den overgripande lonsamheten ur ett
TEUR 2024 2023 aktieagarperspektiv.
Arets resultat 49791 64 689
Genomsnittligt eget kapital 649 343 609 447
Avkastning pa eget kapital
(%) 7,7% 10,6%
ESG nyckeltal Motiv till ESG nyckeltal
Netto Brutto CO2 upptag berdknas enligt Peter Holmgrens me- | Ger ett kvantifierbart matt pa
klimatnytta todik "skogsnéaringens-klimatbidrag 2019”, dar 1,001 ton | GreenGolds bidrag till koldioxidbind-
CO2 upptas fér varje m3 av kande stdende virkesforrad, | ning och klimatférandringsatgarder,
0,079 ton CO2 upptas for varje m3 som avverkas och vilket starker foretagets hallbarhets-
omvandlas till produkter, 0,447 ton CO2 halls under jor- arbete.
den genom substitution for varje m3 som avverkas. Netto
upptag fas genom att berakna och dra ifran Koncernens
ungefarliga CO2 avtryck, vilket ar baserat pa Varldsban-
kens per capita CO2 utslapp for Europa innan covid-19
pan-demin, applicerat pa Koncernens genomsnittliga
antal anstallda multiplicerat med faktor 3 for att ta hojd
for att Koncernens anstallda kor mycket bil i tjansten.
Netto Netto koldioxidupptag per vagt genomsnittligt antal Ger ett kvantifierbart matt per aktie pa
klimatnytta aktier for rapporteringsperioden. GreenGolds bidrag till koldioxidupptag
per aktie och klimatforandringsatgarder, vilket
2024 2023 | starker foretagets hallbarhetsarbete.
Netto klimatnytta (Netto
CO2 upptag, ton) 343601 306 254
Genomsnittligt antal ute-
stdende aktier 10396879 10344369
Netto klimatnytta per
aktie (ton) 0,03 0,03
Netto klimatnytta per
aktie (Kg) 33 30
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