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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Modvion arbetar fér att accelerera évergangen till
férnybar energi och férnybara material. Vi tar nésta
generations kosthadseffektiva héga torn fér vind-
kraftverk, tillverkade i laminerat tré, till marknaden.

Modvion ar ett svenskt trateknologiféretag som
utvecklar krédvande konstruktioner i laminerat tra,
naturens kolfiber, for storskaliga tillampningar. Tra-
konstruktioner méjliggor radikala utsléppsminskning-
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argenomattersatta utslappsintensiva material som
stél och betong. Modvion har utvecklat vindkrafts-
torn som tack vare ett patenterat modulkoncept
mojliggor sankta tillverkningskostnader och effek-
tivare transporter vid installationer av hdga torn.

Under 2020 restes det forsta pilottornet, 30 me-
ter hogt, i Géteborgs skargard. For narvarande byggs
det forsta tornet i kommersiell skala.

Modvion grundades 2016 och har idag 28 an-
stéllda. Bolaget ags av grundarna, Vestas Ventures,
Chalmers Ventures, EIC Fund och affarsanglar. Bo-
laget har sitt sate i Goteborg.

Efter beslut pa ordinarie bolagsstamman i maj
2022 ar Modvion registrerat som ett publikt bolag
och avstdmningsbolag, vilket innebér att aktier
(samt konvertibler) ar registrerade hos Euroclear,

Uppgift om agare som innehar mer &n 10% av akti-
erna eller rosterna i bolaget per balansdagen:
Olivegren Form AB (22,19%)

Otto Lundman AB (21,69%)

Vestas Ventures A/S (15,19%)
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VASENTLIGA HANDELSER

Varldens ledande vindkraftsturbintillverkare Vestas
klev in som delégare genom sitt nystartade riskka-
pitalbolag Vestas Ventures under 2021, nagot som
ocksa innebar att EIC Fund hade férutsattningar-
na att gora sin forsta kapitalinvestering

i bolaget. | januari 2022 slutfordes denna investe-
ring pa 15 miljoner kronor som var ett led | den EU-
finansieringen som Modvion beviljats 2020 for pro-
jektet att bygga det forsta kommersiella tornet.

Under &ret har flera samarbeten formats och
fordjupats pa kundsidan. Dialogerna med Vestas
har fordjupats bade pa afférs- och teknikutveck-
lingssidan med det gemensamma maéalet att snab-
bare &4 ut Modvions tratorn pd marknaden. Ett an-
nat samarbete i fokus ar det med Enel Green Power
(EGP), ett av varldens stérsta bolag inom fornybar
energi med over 1200 kraftverk runtom i varlden.
Samarbetet fokuserar pa den gemensamma ambi-
tionen att ta nésta generations vindkraftstekno-
logi till marknaden generellt men ockséa sarskilt till
EGP:s vindkraftsparker.

| oktober tecknades en avsiktsférklaring med
RES, véarldens storsta oberoende aktor.inom for-
nybar energi, om 15-25 torn om &ret i tio &r med
start 2027. Totala ordervardet estimeras till om-
kring 4 miljarder kronor. Kort darefter offentlig-
gjordes ett samarbete med Stora Enso, som syftar
till att gemensamt pavisa fordelarna med moderna
trakonstruktioner, samt bygga vindkraftsverk med
tratorn pé deras mark,

Den 2 maj invigde kommunstyrelsens ordfo-
rande i Goteborg, Axel Josefson, Modvions fabrik
i Goteborg, varldens forsta fabrik for produktion av
vindkraftstorn i tra. Produktionsenheten har utrus-
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tats for att kunna tillverka moduler till varldens hog-
sta vindkraftverk men ocksé for att kunna stotta
verksamhetens behov av provning. Detta innebar
en bearbetningskapacitet med unik precision inom
tréindustrin.

FORSKNING & UTVECKLING

Att vara varldsledande inom anvéndandet av lami-
nerat tré i dynamiskt lastade konstruktioner inne-
bar rigordsa testprogram. Aven detta ar har ett
stort testprbgram genomforts tillsammans med
RISE for att verifiera produktens egenskaper. Ett
antal av dessa tester ar delvis finansierade av
Energimyndigheten.

Modvion arbetar l6pande med patentering av
utvecklade tekniska 16sningar for vindkraftstorn i
tra, inklusive tillverkningsmetoder och nyckelkom-
ponenter. Under aret har ytterligare ett patent
godkéants och sex ansokningar gjorts. Det innebéar
att Modvion nu har tre godkanda patent samt sju
patentansokningar.

Ett stort fokusomrade under &ret har varit tek-
nikutveckling kopplat till det forsta tornet i kom-
mersiell skala. Redan 2019 skrev Varberg Energi
en avsikisforklaring for att kopa detta vindkraft-
verk med ett torn pé 100 meter till ett 150 meter
hogt vindkraftverk. Projektet som initierades i
slutet av 2020 har inneburit bédde produki- och
produktionsutveckling, och det resulterande vind-




kraftverket forvantas st fardigt under 2023. Pro-
jektet ar delvis finansierat av EU:s program EIC Ac-
celerator Phase 2 som allokerat totalt 2,4 miljoner
Euro i bidrag for detta.

Produktutvecklingsavdelningen har i samarbe-
te med turbinleverantéren for det forsta kommer-
siella tornet samt certifieringsorgan fortsatt arbe-
tat iterativt med verifiering av tornkonstruktionen
och alla dess ingdende delsystem.

Utvecklingsarbetet har &ven resulterat i detalj-
konstruktion av till exempel adaptrar, forband och
utrustning som skall monteras inuti vindkraftstor-
net. Stort fokus har aven legat pé att utveckla me-
todik, processer och utrustning som majliggor ef-
fektiv och saker resning av tornet, For att verifiera
installationsmetoden for vindkraftstornet genom-
fordes en testinstallation av kortare moduler un-
der sommaren. For detta tillverkades atta kortare
moduler som sedan sammanfogades till tva sektio-
ner (med fyra moduler i varje). Sektionerna monte-
rades i nésta steg pa varandra. Testinstallationen
gav vardefulla 1ardomar som har implementerats i
resningsmetodiken for tornet i kommersiell skala.

Under hosten startade tillverkningen av de for-
sta modulerna till forsta tornet i kommersiell skala.
Totalt ar det 28 moduler i tornet och dessa forsta
ar 15 meter ldnga och 3—4 meter breda.

Den stora osdkerheten pé finansmarknaden
som folide efter starten pa Rysslands invasion av
Ukraina varen 2022 gjorde att planerna pa en ny-
‘emission justerades. For att finansiera den fortsat-
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ta utvecklingen genomfdrdes istallet en konverti-
belemission i flera steg. | forsta steget var detta
en foretrddesemission av konvertibler i drets sista
kvartal med ett nominelit belopp om 9 340 176,72
kronor. Parallelit genomfdrdes aven tva riktade
emissioner av konvertibler med ett sammanlagt
nominellt belopp om 86 666 299,20 kronor. Den
hér overtecknade konvertibelemissionen fick som
helhet starkt stod av befintliga dgare som Vestas
riskkapitalbolag Vestas Ventures och EU-kommis-
sionens EIC Fund.

Férutom de befintliga \é‘garna tillkom ocksé
bland andra de svenska, klimatfokuserade investe-
rarna Almi Invest Greentech och Course Corrected
VC, samt den Osterrikiska riskkapitalfonden Sym-
bia VC, som fokuserar pé innovation inom trévaror.
En grupp investerare fran Falkenberg som stédjer
svenska industriella initiativ deltog ocksa.

P& ordinarie bolagsstdmman omvaldes Stefan
Karlsson (ordférande), David Olivegren (ledamot),
Olle Bergstrom (ledamot), Alexander Helling (le-
damot) och Karin Nilsson (ledamot) till styrelsen.
Dessutom valdes Christina Aabo (ledamot) in i sty-
relsen vid samma stémma.

Christina har lang erfarenhet inom vindkrafts-
branschen och tidigare uppdrag inkluderar Head
of R&D pa Orsted samt Vice President for Product
Management pa Vestas. P& den extra bolagstam-
man 2 november beslutades att utse Todd O’Neill,
VD fér Vestas Ventures, till ny styrelseledamot i
bolaget. Todd O'Neill har dver 30 ars erfarenhet av
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internationell affarsutveckling, finansiering och in-
vesteringar i ny teknik.

Under aret har flera méten hallts i Modvions
"Advisory Board"” med syftet att stotta den lang-
siktiga strategiska utvecklingen. Detta forum traf-
fas kvartalsvis och utgérs av Ben Backwell (VD for
Global Wind Energy Council), Kasper Roed Jensen
(Vice President Next Generation Concepts Part-
nering pé Vestas), Jari Suominen (Executive Vice
President, Division Forest, pa Stora Enso), Nicola
Rossi (Head of Innovation pd Enel Green Power),
samt Marie Aglert (Director Large Corporates pa
Exportkreditndmnden). Operativt har Modvion vux-
it med 3 anstéllda till totalt 28, samt ett antal kon-
sulter. Bland de nya medarbetarna finns produk-
tionspersonal, samt ny kompetens inom inkop, in-
stallation, projektledning, affarsutveckling och till-
verkningsteknik.

P& ordinarie bolagsstdmma beslutades om
emission av teckningsoptioner for att mojliggora
utdelande av kvalificerade personaloptioner. Syftet
med incitamentsprogrammet ar att trygga bolagets
utveckling genom att behélla nyckelmedarbetare
genom de kommande arens viktiga utveckling.

Under aret har i princip all verksamhet pagétt i
lokalerna i Backebolomradet i Géteborg. Eftersom
produktionen inte léngre fér plats endast i den fa-
brikslokalen har ytterligare utrymme sokts, Efter
sommaren beslutades darfor att hyra fabriks- och
lagerutrymme av NEVS i Trollhattan.

Modvion fér [6pande en hel del uppmérksamhet
i media och har under &ret erhallit flera utmaérkel-
ser inom innovation, héallbarhet och energi. Tyska
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energimyndigheten tilisammans med World Energy
Council utsag bolaget till vinnare av prestigefylida
Start-up Energy Transition (SET) Award. Kort dar-
efter listades Modvion f6r andra gdngen som ett
av Sveriges basta unga teknikbolag p& NyTekniks
33-lista. Bolaget tilldelades aven Dagens Industris
E-Prize for basta energiinnovationsbolag inom for-
nybar energi.

FORVANTAD FRAMTIDA
UTVECKLING

Kommersiella samarbeten, bade pé kund- och le-
verantorssidan, forvantas fortsatta 6ka. | nartid
handlar det om fler aktorer aktiva p& den europe-
iska marknaden men om n&gra &r dven med mer
globalt fokus. . ]

Under bérjan av 2023 kommerstort fokus ligga
pa den forsta kommersiella installationen, for att
under aret gradvis flyttas dver till kommande tek-
nikutvecklings- och demonstrationsbrojekt. Dessa
projekt syftar till att kunna erbjuda tratorn till vad
som idag ar bland marknadens storsta turbiner for
landbaserad vindkraft men som om négra ar &r det
som installeras mest.

Det planeras for att genomfora en nyemission
i slutet av 2023 i syfte att sakerstalla bolagets
héga utvecklings- och tillvaxttakt. Med tanke pa
att bolaget lyckats sékra finansiering under det fi-
nansiellt turbulenta 2022, samt vasentligt kommer
stérka agarsidan genom konverteringen av kon-
vertibelemissionen till aktier, forvantas det finnas
goda méjligheter att lyckas med en s&dan kapital-
anskaffning.
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FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerarséversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

2022

‘2018

2021 2020 2019
Jan-Dec Jan-Dec i Jan-Dec = Jan-Dec "Jan—{Dec
Nettoomsattning ' 34 o 42 0 | 0 K
Balansomslutning 144 377 77 106 18 596 2428 6109 .
Resultat efter finansiella poster -39 709 20951 -5163 -4 569 - -880 .
Soliditet % 85 - 68 BT 8 76
Medelantalet anstéllda . 925 15 6 5 3 -
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Aktie- Fond forut- Fridver- Balanserat Arets
kapital vecklingsutg kursfond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingdng 83521 3714036 . 84246389 14127328 21121506 | 52795112
Resultatdisposition enligt bo/agsstérhn:f;h: ' .
Balanseras i ny rakning 21121506 21121506 0
Uppl, fond for utv.utg vid avskr, 742807 742807 © o
Fondemission 1432249, 432049 - o
Nyemission 2929 15252 032 | | 15254 961
Aodrag e S ( S ,
emissionskostnader 1118 401 | 118401
Utgivning av konvertibler 96 006 476 ; ) 95005473
Arets resultat R R 40012897/ | -40 012 897
Belopp vid arets utgang 518699 2971229 1094386406 -34938276 -40012897 122925161
F6r mer information, se not 15.
RESULTATDISPOSITION
Mede| att disponera: |
Overkursfond 194 386 406
Balanserat resultat -34 938 275
Arets resultat -40 012 897
Summa 119 435 234
Férslag till disposition: -
Balanseras i ny rékning 119 435 234
Summa 119 435 234

Bolagets resultat och stéllning framgar av efterféljande resultat- och balansrékning med noter.
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FINA‘NSIELLA RAPPORTER | SAMMANFATTNING

&, &

= S

& RESULTATRAKNING 1 2022 2021

:En; Jan-Dec f_ Jah‘—Dec

[?“i Rorelseintdkter, lagerférandring m.m. ‘ L N
Nettoomséttning 34050 - -0
Ovriga rorelseintakter 2 9206383 ' 7275954 :
Summa rorelseintakter 9240433 7275954
Rérelsekostnader . :
Ovriga externa kostnader _ 28542880  -16176 074 -
Personalkostnader 3 19220235 11415784
Av- och nedskrivningar av materiella och o T
immateriella anlaggningstillgangar 1111972 ( -534 330
Ovriga rérelsekostnader 128935~ -97770
Summa roérelsekostnader -49 004 021 :-'28 223958
ERb'relseresultat -39 763 588 -20 948 004 i

Finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 4 75233 L7741

Réntekostnader och liknande resultatposter -21101 , -10 382
Summa finansiella poster 54132 . -2641
-Resultat efter finansiella poster -39 709 456 -20 950 645 X

Bokslutsdispositioner - ‘
Lémnade koncernbidrag -303441  -170 861

Transaktion 09222115557491167201

Summa bokslutsdispositioner -303441 . .170861

| Resultat fére skatt -40 012897  -21121506 |

Skatter

Skatt pé &rets resultat 5 o 0
\Arets resultat -40 012 897 - -21121506 |
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANFATTNING
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BALANSRAKNING 1 22-12-31 21-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligdngar
Immateriella anldggningstillgangar 6 \
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 2971229 3714 036
Summa immateriella anldggningstillgangar 2971229 3714 036.
Materiella anldggningstillgdngar ‘ .
Maskiner och andra tekniska anldggningar 8 13118820 " 1 030 768“
Inventarier, verktyg och installationer 9 . B14542 624203
~ Férbattringsutgifter pd annans fastighet 10 224 260 257 796 .
Pagaende nyanldggningar avseende ‘ 1
materiella anldggningstillgdngar 11 1170 642 6195 166
‘Summa materiella anldggningstillgangar 15128 264 8107 933
Finansiella anldggningstillgangar - _’ o
Andelar i koncernféretag 12 25 000 . 25000 ;
Fordringar hos koncernféretag 13 3533458 3761666 .
Andra langfristiga fordringar 14 667 650 ' 667 650 :
Summa finansiella anldggningstillgangar 4226 108 4454 316
;Summa anldggningstillgdngar 22 325 601 16 276 285 s
Omséttningstillgangar ' :
Varulager m.m. o
Révaror och fornddenheter 1865773 1172 065 .
Summa varulager m.m. 1865773 1172065
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 40 000 -0
Ovriga fordringar 15 89 090 461 2 494 775
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1559 822 1035848 .
- Summa kortfristiga fordringar 90 690 283 3530623 ;
Kassa och bank ~ ,
Kassa och bank 29495771 ~ 56126792
Summa kassa och bank 29495771 . 56126792
_Summa omsattningstillgangar 122 051827 60829480 |
SUMMA TILLGANGAR 144 377 428 77 105 765
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'SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaltion 09222115557491167201

Sida_j Qv 20

Signerat OL, TO, DO, CA, OB, AH, SK, LJ

BALANSRAKNING 1 22-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
- Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 518 699 - 83521 .
Fond for utvecklingsutgifter 2971229 ' 3714036 '
Summa bundet eget kapital 3489928 @ 3 797 557 °
Fritt eget kapital .
Fri dverkursfond 15 194386406 ; 84246389
Balanserat resultat -34.938 275 14127 327
Arets resultat -40 012 897 . -21121506 .
Summa fritt eget kapital 119435234 -~ 48'997 556
Langfristiga skulder -
Ovriga skulder 16 0 850 000 |
TiSumma langfristiga skulder -0 850000 ;
Kortfristiga skulder :
Leverantdrsskulder 7300560 - 3 754 023
Aktuella skatteskulder 398123 . - 189718 |
Ovriga skulder 1448393 | 466584 .
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 12305190 19 Q50i'3‘27
;‘Summa kortfristiga skulder 21452266 . 23460 652 %
144 377 428 77 105 765



NOTER

NOT 1: ALLMANNA UPPLYSNINGAR

" Redovisnings- och vérderingsprinciper

iy

4 . - .

m’ Allméanna redovisningsprinciper

;’i Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, Arsredovisning och

koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats utifrén anskaffningsvérdet om mget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig.
eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nér de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter fér utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter

som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstdende forut-

sattningar ar uppfyllda:

» Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan

. anvéndas eller séaljas.

« Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvéanda eller sélja den.

* Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anldggningstiligangen.

+ Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida eko-
nomiska fordelar.

* Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anldggningstillgdngen.

* De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan berdknas p ett
tillforlitligt satt.

Bolaget definierar utvecklingsfasen fér en immateriell tillgang sdsom inledd d& en 6vergripande
projektplan for utvecklingsarbetet tagits fram och godkénts av Modvions ledningsgrupp.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar tas upp till deras anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan samt eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver beraknad
nyttjandeperiod. Nedanstédende avskrivningstid anvands. "

Typ Nyttjandeperiod
Balanserade utvecklingsutg. . 5

Balanserade utvecklingsutgifter anses taget i bruk i samma period som produkt som anvéander till-
géngen bérjar generera intakter.

Materiella anldggningstiligangar
Avsk'r‘ivning g6rs linjart dver den férvantade nyttjandeperioden, med hansyn taget till vasentligt
restvarde. Nedanstdende nyttjandeperiod anvands.

o

i . Typ Nyttjandeperiod
Forbéattringsutgifter pa annans fastighet 8
: Maskiner 5-20
Inventarier 5-20 :
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Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade vérde.
Utgifter for I6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Nedskrivningar — materiella och immateriella anldggningstillgangar samt andelar

i koncernféretag och fordringar hos koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pé att en tillgangs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en s&dan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.-

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassa-
floden som tillgadngen vantas ge upphouv till i den [6pande verksamheten samt nar den avyttras
eller utrangeras. Den diskonteringsrénta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknads-
massiga bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare ned-
skrivning aterfors endast om de skal som l&g till grund fér berdkningen av atervinningsvardet
vid den senaste nedskrivningen har férandrats. '

Utlandsk valuta
Monetéra poster i utléndsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster rak-
nas inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Kursvinster och kursférluster pd monetéra poster redovisas i resultatrdkningen de ar de upp-
kommer. Kursdifferenser som uppkommer pé rérelsefordringar och rorelseskulder redovisas i
rorelseresultatet och kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag, redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkopspriset aven utgifter som ar direkt
" hanforliga till forvarvet.

Varulager . .
Varulagret har vérderats till det ldgsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvérdet.

Leasing
Foéretaget redovisar samtliga finansiella leasingavtal enligt reglerna fér operationella leasingavtal.
Det innebér att leasingavgiften kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Erséattningar till anstallda

Planer for ersattningar efter avsiutad anstalining klassificeras som antingen avgiftsbestamda eller
formansbestdmda. | dagsldget ar samtliga tecknade pensionsplaner i bolaget avgiftsbestémda. Av-
gifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Erséttningar vid uppségning

Erséttningar vid uppsagning, i den omfattning ersattningen inte ger féretaget nagra framtida ekono-
miska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nér féretaget har en legal eller informell
forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstélining fére den normala tidpunkten foér an-
stallningens upphdrande, eller

b) lamna ersattningar vid uppségning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgéng.
Ersattningar vid uppségningen och inte har nadgon realistisk méjlighet att annulera planen.
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Inkomstskatt
Foretagets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt (bolags-
skatt och kupongskatt) fér innevarande rédkenskapsér som avser érets skattepliktiga resultat och den
del av tidigare rdkenskapséars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. )
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till
foljid av tidigare transaktioner eller handelser. Den uppskjutna skatten beréknas pé temporara skillna-
der som uppkommer mellan redovisade och skattemassiga véarden pé tillgdngar och skulder. Uppskju-
ten skattefordran fér underskottsavdrag eller andra skatteméssiga avdrag redovisas i den omfattning '
det &r sannolikt att avdraget kommer att kunna utnyttjas for att méta dverskott framtida beskatt-
ningsar. Den uppskjutna skatteskulden péa obeskattade reserver utgér en del av de obeskattade re-
serverna och sarredovisas séledes inte.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla f6r egen réakning
redovisas som intdkt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhéllits eller kommer att erhéal-
las, med avdrag for rabatter.

Offentliga bidrag

Offentligt bidrag vérderas till det verkliga véardet av den tillgdng som féretaget fatt eller kommer att fa.
Bidrag frén staten som inte &r férenade med en framtida prestation redovisas som intakt néar villkoren
for bidraget ar uppfyllda. Offentliga bidrag som ar férenade med krav pé framtida prestation redow-
sas som intékt i takt med att prestationen utfors.

Ovriga upplysningar

Ovriga rérelseintékter ‘
Ovriga rorelseintakter ar primart hanforliga till offentliga bidrag (se not 2)

Koncernférhallanden :
Bolaget ar moderbolag men uppréttar ej koncernredovisning, med héanvisning till ARL 7:3.

Nyckeltalsdefinitioner
Nedan definieras nyckeltalen i férvaltningsberéttelsens flerérsoversikt.

Soliditet = Justerat eget kapital / Totalt kapital
Kommentar: Justerat eget kapital beréknas som eget kapital plus 79,4 % av obeskattade reserver.

NOT 2: OVRIGA RORELSEINTAKTER R ,
2022 ° 2021

Erhéllna statliga bidrag - 631260 . 1334660
Erhéllna EU-bidrag 7078214 = 5734512 "
Valutakursvinster p& omsattningstillgédngar 1340771 &= 206782
Sjukléneersattningar : 46 752 | o 0
Vinstpengar : _ 109386 = - 0O

9206383 7275954

Utav &rets mottagna offentliga bidrag har 7 078 214 kr av projektbidrag periodiserats frén
tidigare rakenskapsar.
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NOT 3: MEDELANTALET ANSTALLDA

2022 .

2021

Medelantalet anstallda 25 15
NOT 4: RANTEKOSTNADER, RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE
RESULTATPOSTER HANFORLIGA TILL KONCERNFORETAG -

2022 - 2021
Réanteintékter fran koncernféretag 75233 . . 7741
Summa 76233 + 7741 .

NOT 5: ACKUMULERAT SKATTEMASSIGT UNDERSKOTTSAVDRAG

Beraknat ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag pa balansdagen: 72 297 583 kr.

Potentiell uppskjuten skattefordran for detta underskott uppgar till 14 893 302 kr (20,6 %).
Styrelsen anser inte att det finns skél att boka upp en uppskjuten skattefordran pa skatte-
massiga underskott da det rader viss osékerhet kring nar foretaget kommer kunna nyttja

denna,

NOT 6: PATENT

2022-12-31  2021-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 0 ' 400000 :
Utgdende anskaffningsvarden 0 400000
Féréndringar av nedskrivningar : o
Arets nedskrivningar 0 . -400000 °
Utgéende nedskrivningar 0o -400 000
Redovisat véarde o . 0
NOT 7; BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

2022-12-31 . 2021-12-31 |
Ingdende anskaffningsvarden 3714 036 . 3714036 .
Utgéende anskaffningsvarden 3714 036 . 3714036
Ingdende avskrivningar 0 0
Féréndringar av avskrivningar o o
Arets avskrivningar © 742807 0
Utgéende avskrivningar -742 807 -0
Redovisat varde 2971229 3714036

Sida ety 20
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NOT 8: MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

- 2021-12-31

, 2022-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 1087793 0 -
Féréndringar av anskaffningsvérden : '
Inkop 0 1087793
Omklassificeringar m.m. 12 306 831 ! .0
Utgaende anskaffningsvarden 13394624 @ 1087793
Ingdende avskrivningar , -57 025 0
Foréandringar av avskrivningar : o
Arets avskrivningar . 218779 | °-57025 :
Utgaende avskrivningar -275804 . -57025
Redovisat virde 13118820 1030768 °
NOT 9: INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

' 2022-12-31 2021-1"2-31 ;
Ingdende anskaffningsvarde 693173 250411 :
Féréndringar av anskaffningsvarden ' o ‘ :
Inkop 107189 563906 -
Omklassificeringar m.m. , 0 121144
Utgaende anskaffningsvéarden - 800 362 693 173
Ingdende avskrivningar -68 970 .49 893
Forandringai av avskrivningar Lo :
Omklassificeringar m.m. ‘ 0 47 738
Arets avskrivningar -116 850 _-66 815 ¢
Utgaende avskrivningar -185 820 -68 970 -
Redovisat vdrde 614 542 624 203 -
NOT 10: FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET

2022-12-31  2021-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 268286 0.
Féréandringar av anskaffningsvérden -
Inkdp 0 268 286
Utgdende anskaffningsvarden , 268286 = . 268286
Ingéende avskrivningar -10 490 | 0
Féréndringar av avskrivningar ‘ T
Arets avskrivningar , -33 536 -10 490 -
Utgaende avskrivningar o -44 026 - -10490 ¢
Redovisat varde 224 260 257 796 -
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NOT 11: PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH INSTALLATIONER

, 2022-12-31 : 2021-12-31 °

Ingaende anskaffningsvarden 6195 166 0.
Féréandringar av anskaffningsvérden é o
Inkop 7282307 . 6195166 .
Omklassificeringar m.m. -12306831 .- - 0O
Utgadende anskaffningsvarden 1170642 = 6195166 :
Redovisat varde 1170642 . 6195166
NOT 12: ANDELAR | KONCERNFORETAG

. 2022-12-31 - 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 25000 L0
Foéréndringar av anskaffningsvérden ‘ =
Inkép 0_ .. .25000:
Utgdende anskaffningsvarden 25 000 25 000 -
Redovisat virde 25000 = 25000
Dotterféretag Org. nr. Sate
Modvion SPV1 AB 559311-4746 Géteborg S
Kapitalandel 100 - 100

NOT 13: LANGFRISTIGA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

2022-12-31 : 2021-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 3 761 661 .0
Givna lan 0 3925000 .
Erhallen amortering -228 208 163 334
Utgdende anskaffningsvérden 3533453 ~ 3761666

NOT 14: LAMNADE DEPOSITIONER
2022-12-31 1 2021-12-31 °

Ingaende anskaffningsvarden 667 650 - 667650 !
Lamnade depositioner o . 0
- Utgéende anskaffningsvarden 667 650 = 667 650

NOT 15: EGET KAPITAL

Bolaget har under aret tagit in kapital i form av utgivna konvertibler till ett belopp om 96 Mkr.
87Mkr av detta kapital ankom bolagets bankkonto efter balansdagen och har darfér redovi-
sats som Ovrig kort fordran. Konvertiblerna ar registrerade hos Bolagsverket, dels den 13 de-
cember 2022 och dels den 3 januari 2023, och har 18 ménaders 16ptid fran och med november
2022. De kommer automatiskt konverteras till aktier i samband med nasta stérre nyemission
av aktier, alternativt vid |dptidens slut i maj 2024 om ingen kvalificerad nyemission gjorts
innan dess. P& extrainsatt bolagsstdmma i november 2022 beslutades om att bemyndiga
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styrelsen att vid ett eller flera tillfallen besluta om nyemissioner av konvertibler upp till totalt
125 Mkr, av dessa har alltsd 96 Mkr beslutats om vilket innebér att ett utrymme pa 29 Mkr

Réntan péa det konvertibla lanet uppgar till 5%.

Pa ordinarie bolagsstédmma beslutades om emission av teckningsoptioner fér att mojliggora .
fortsatt utdelande av kvalificerade personaloptioner. Bolaget har tre program for kvalifice-

rade personaloptioner. For alla géller att en teckningsoption ger rétt till teckning av en aktie.

2020 ars program omfattar totalt 112 529 teckningsoptioner som kan tecknas i perioden

2021-01-01 till 2027-01-01. 2021 ars program omfattar totalt 6 360 teckningsoptioner som

kan tecknas i perioden 2022-01-01 till 2028-01-01. 2022/2023 ars program omfattar totalt

100 000 teckningsoptioner som kan tecknas i perioden 2023-01-01 till 2029-01-01. Dessa ar

annu ej fullt allokerade per 2022-12-31.

Antal aktier i bolaget uppgick per 31 december 2022 till 4 322 493 (4 176 036), varav A-aktier
3 828 210 (3 741 044) och B-aktier 494 283 (434 992).

NOT 16: FORFALLOTID SKULDER
2022-12-31 ' 2021-12-31

Qvriga skulder

Forfaller senare én 5 ar 0 - 850 000 !

NOT 17: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2022-12-31 2021-12 31 ‘

Upplupna kostnader 3131305 = 2798 229
Periodiserade offentliga bidrag 9173885 . 16252099
Summa upplupna kostnader och f&gutbetalda intédkter 12305190 19 050 328

NOT 18: VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPRPSARETS SLUT

For att mojliggora ytterligare tilldelning till de som énskat, och i ménga fall blivit helt utan, i
den overtecknade konvertibelemissionen i slutet av 2022 beslutade styrelsen i januari 2023
att utdka det totala konvertibelbeloppet med 14 miljoner kronor. Detta beslut godkéndes pa
en extrainsatt bolagsstdmma den 10 februari 2023. Teckning och betalnmg av dessa konver-
tibler skedde under februari och mars 2023.

Efter arsskiftet har organisationen fortsatt véxa genom ytterligare strategiska nyrekry-
teringar inom bland annat installation, produktion, teknikutveckling, samt kommunikation.

. Side, _2.._.v 20
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UNDERSKRIFTER

Var revisionsberattelse har lamnats i Géteborg, det datum som framgar av digital underskrift

............................................................................................................................................................

Otto Lundman Stefan Karlsson John Todd O'Neill
Verkstéllande direktor Styrelseordforande

David Olivegren Christina Aabo Olle Bergstrom

Alexander Helling

Var revisionsberattelse har idmnats i Géteborg, det datum som framgar av digital underskrift.

KPMG AB

Lars-Ola Jéaxvik
Huvudansvarig auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstdmman i Modvion AB, org. nr 559068-2976

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Modvion AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Modvion ABs finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen.

Grund foér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Modvion AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
&rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéiren
ansvarar &ven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig
for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for bedémningen av bolagets férméga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om forisatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ {ill att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r ait uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att l&mna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hig grad av sdkerhet, men &r ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer aft upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare faftar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inh#mtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndamalsentiga for att utgéra en grund for véra
uttalanden, Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse fiir var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberéttelse Modvion AB, org. nr §59068-2976, 2022
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— utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tilihérande -
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhédmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon véasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vii
revisionsberéttelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh@mtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsétta verksamheten.

— utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fiér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkttrens forvaltning fér Modvion AB
for &ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende | férhallande till Modvion AB enligt god revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direkiorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hénsyn tili de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt.

Verkstéliande direktdren ska skéta den I6pande forvaitningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nddvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
overensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande stt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionshevis for att med
en rimlig grad av s#kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direkttren i nagot vésentligt avseende:

—— féretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nAgon
férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

~— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betrdffande revisionen av férstaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alitid kommer
att upptécka atgérder eller fsrsummelser som kan féranleda

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Lars-Ola Jaxvik
Auktoriserad revisor
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erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispasitioner
av bolagets vinst eller foriust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en de! av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
frémst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhdllanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertradelser skulle ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.
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