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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direkttren for Nordic Whisky Capital AB (publ),
organisationsnummer 556747-5412, avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2023-01-01 — 2023-12-31.

Arsredovlsnmgen avser koncernen med Nordic
Whisky Capital AB som moderbolag.

RESULTATET I KORTHET
2023 2022 2021
Nettoomsattning, MSEK 20,5 15,6 13
Omsiitiningstillvaxt 31% 38% 391%
Rorelseresultat 2,0 -2,9 -1.9
Rdrelsemarginal Neg Neg Neg
Resultat efter fin. poster MSEK -6,8 -6.4 -4,9

Resultatet avser koncernen, som bestdr av
moderbolaget Nordic Whisky Capital AB, de tva
heldgda dotterbolagen Agitator Whiskymakare AB
och Svensk Whiskyfinanslering AB samt ett heldgt
vilande dotterbolag.

Agitator &r koncernens operativa bolag och
marknadsfér varumarkena Agitator, Blind Seal och
Agitator Bulk & Contract. Svensk Whiskyfinansiering
har som enda syfte att finansiera produktion och
uppbyggnad av lager i Agitator Whiskymakare.

Omséttningstikningen &r helt hanforilg till kraftigt dkad
forsdljning i affdrsomradet Agitator Bulk & Contract.
Forsdljningen av egna varumérken minskar nagot.
Minskningen beror pa lagerminskning under 2023 hos
Agitator ~ Whiskymakares svenska  distribut6r.
Forsdljningen av Agitator whisky pd Systembolaget
Okar ndgot under 2023.

Rorelseresultatet pressas av att en stor andel av
forsdliningen avser bulkforsdlining, med ldgre
marginaler medan kostnadsmassan ar
dimensionerad for fortsatt internationell expansion
och ddrmed tkad forsaljning av egna varumarken.

Kassaflddet uppgick till -0,9 miljoner kronor (-5,7).
Overskottet fran forsaljning técker dnnu inte behovet
av  lageruppbyggnad och  investeringar |
produktionsaniaggningen i Agitator.

MODERBOLAGET

Affdrsidé

Nordic Whisky Capital utveckiar och marknadsfor
varumarken baserade pé intresset for destillerade
drycker.

Mail
En genomsnitilig arlig avkastning p& eget kapital
som langsiktigt dverstiger 15 %.

Avkastningsmal méste sattas pd Iadng sikt vid
whiskytillverkning. Méalet ska 4dndd styra
verksamheten pd Kort sikt och hela tiden finnas med
i investeringar, kalkyler, avial och planer, bade i
Nordic Whisky Capital och i dotterbolag.

FINANSIERING MODERBOLAGET

Under 2023 gav bolaget ut ett konvertibelt 1dn pa 9,2
milioner kronor. Lanet forfaller 2026. Lanet var en
del av re-finansieringen vid &terbetalning av det
forsta obligationsldnet i dotterbolaget Svensk
Whiskyfinansiering och av kortfristiga ldneskulder.

| borjan av 2024 genomftrde bolaget en
foretradesemission av aktier, vilken tecknades it
100% och inbringade cirka 5,2 miljoner kronor.

VERKSAMHETER

Agitator Whiskymakare AB

2023 2022 2021

Nettoomséttning, MSEK 20,5 15,6 11,3
Varav egna varumérken 10,7 11,3 4,7
Varav Craft Spirit Services 9,8 43 6,6

Rorelseresultat, MSEK 07 1,7 0,6

Arets resultat, MSEK 6,1 -55 42

Agitator Whiskymakare &r ett helédgt dotterbolag till
Nordic Whisky Capital. Whisky produceras sedan
2018 i ett tekniskt avancerat destilleri | Arboga med
mycket liten miljppaverkan.
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Agitator whisky lanserades i Sverige i november

2021. Under det forsta halvaret 2022 fortsatte

lanseringarna och alla fyra standardprodukter &r nu

lanserade pa Systembolaget i Sverige:

1. Single Malt Whisky i fasta sortimentet

2. Blended Whisky i fasta sortimentet

3. Blind Seal Rye Whiskey i sortimentet lokalt och
smaskaligt

4. Single Malt Whisky Rok 1 bestélinings-
sortimentet.

Dessutom lanseras regelbundet tilifélliga produkter,
frdmst | serierna Argument, Evidens och Pariner.
Under 2023 lanserades sju tilifalliga produkter, som
alia sdlde mycket bra.

Den pressade ekonomiska situationen | vériden
avspeglas | whiskyforséijningen. Exporten av bade
skotsk whisky och amerikansk whiskey minskade i
volym 2023 jamfort med 2022. Forsdliningen av
whisky pa Systembolaget minskade ocksé.
Férséliningen av svensk whisky pd Systembolaget
minskade med 14%.

Agitator Whisky ar den, 1 liter, bést saljande svenska
whiskyn p& Systembolaget under 2023. Agitator &r
ocksd den enda av de fyra strsta svenska whisky-
producenterna som ¢kar forséljningen jamfort med
2022. Agitators forsélining pa Systembolaget tkade
med 8% 2023. Agitator Blended Whisky dr den
svenska whiskyn som séljer storst volym pé
Systembolaget.

Med tv& ars erfarenhet av vad som séljer bra och vad
som séljer mindre bra gor bolaget en omstrukturering
av standardsortimentet under 2024. R6k kommer att
fasas ut ur sortimentet medan Single Malt Whisky och
Blended Whisky byter namn och etikett. | mars 2024
lanserades Chestnut Cask | Sverige som en
standardprodukt. Kastanjfatslagrad whisky har
tidigare lanserats som tillfalliga produkter vid flera
tillfdllen med stor framgang.

I mars 2023 tiliirddde Agitators nya vd, Oskar
Kalmaru. Han har stor erfarenhet av varumdarkes-
uppbyggnad och varumarkeskommunikation och vd-
bytet har inneburlt sttrre fokus pa dessa tva omréden.

Férutom fokus pd  varumérkesarbete  &r
internationella  lanseringar  h6gt  prioriterat.
Exportsatsningen kommer gras genom olika kanaler
pd olika marknader. Under 2023 tecknades
distributionsavtal for fyra nya exportmarknader. |
Norge och Finland finns Agitator sedan tidigare. De
nya exportmarknaderna &r Frankrike, Polen, Ukraina
och Costa Rica.

Under 2024 planeras lansering pa ytterligare mellan
fem och tlo nya marknader, genom ollka
forséliningskanaler. Digitala forséljningskanaler har
htig prioritet och den forsta utlandslanseringen 2024
gjordes pa Amazon i Tyskland | mars.

Agitators méisatining 6r tilivaxt dr hog. Insatserna ska
Okas for att varumérket ska fortsétta véxa. Okade
marknadsforingsinsatser och  forstdrkning  av
bemanningen genomfbrdes under fbrsta halvaret
2023. Under det andra haivaret 2023 pabérjades
utlandslanseringarna och 2024 skruvas takten upp
ytterligare i exportsatsningen.

introduktioner pd nya marknader kraver stora
marknadsinsatser och for ait lyckas pa prioriterade
marknader kommer Agitator géra betydande
satsningar.

Produktionskostnaderna &r ldga i Agitators unikt
rationelia produktionsani&ggning, Ovriga
driftskostnader hélls 1ga och kapitalbindningen &r 1ag.

For att minimera miljidpaverkan tildmpar produktionen
i mycket stor utstrdckning energidtervinning.
Destilleriet f&r ocksd all sin produktionsenergi fran
firrvérmenatet dit det ocksad levererar tillbaka den
vérme som inte kan ateranvéndas.

Under 2023 producerades cirka 121 000 liter ren
alkohol (135 000). For 2024 &r den planerade
produktionen 150 000 liter.

Agitators destilleri dr byggt f0r skalbarhet och kan vid
behov femdubbla produktionen j&mfort med
nuvarande volym. Det finns alltsa stort utrymme for
expansion i destillering men ocksa 1 lagring.

Agitator Bulk & Contract

Agitator Bulk & Contract (ABC) erbjuder produkter och
tjanster till professionella kunder, bdde i Sverige och
utomlands.

ABC 4r ett sjdlvstandigt affdrsomrdde men inget
sjdlvstandigt bolag. Verksamheten hélls tydligt
separerad frdn  konsumentvarumdrket  Agitator.
Agitators  produktionsanidggning & navet |
verksamheten och alla intakter tillfalier Agitator och
alla kostnader bdrs av Agitator.

Under 2023 mer dn dubblerade ABC f6rséljningen till
9,8 miljoner (4,3 miljoner). Den viktigaste aniedningen
ar en Okning av exportforsaljning i bulk.

Férsaljningen inom ABC har hallits tillbaka under 2023
pa grund av att lagervolymerna inte har réackt till.
Vésentligt stérre volymer &n de levererade har
efterfrdgats, sarskilt av rokig whisky som dr en
hristvara pa bulkmarknaden.

Var beddmning &r att okningen i bulkférséijning
kommer vara bestdende, bdde i form av fierdriga
kontrakt och enstaka leveranser. Den kommer dock
#ven fortsatt att hdllas tillbaka av brist pa tillrdckliga
volymer av fardig whisky i lager, &ven om bolaget
beslutat om produkiionsOkningar for att mota
efterfragan.
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Lonsamheten &r god Inom alla delar av den hé&r
verksamheten. Férhoppningen &r att ABC ska vaxa,
bade fOor Idnsamheten i sig och for bétre
utnyttjandegrad  av  destilleri, lager  och
buteljeringsanldggning i Arboga. Genom baitre
nyttjandegrad s&nks produktionskostnaderna for
Agitators egna produkter.

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)

2023 2022 2021

Utest&ende obligationslan, MSEK 15,0 255 255
Utlaning till Agitator, MSEK 14,2 249 20,9
Arets resultat, MSEK 0.2 0.5 0,1

Svensk Whiskyfinansiering AB (SWF) &r ett helagt
dotterbolag till Nordic Whisky Capital och har skapats
for att finansiera produktion och uppbyggnad av
mognadslager | Agitator Whiskymakare.

SWF ger ut obligationsldn och lanar sedan
obligationsiikviden vidare till Agitator. LAngivarna har
sdkerhet genom pant i akiierna i SWF. SWF har
stkerhet for 1an till Agitator | Agitators lager av whisky
genom sdkerhetsOverlatelse enligt Lostrekdpslagen.

Tva obligationslan har emitterats p4 sammanlagt 25,5
miljoner kronor. Loptiden &r tre dr och det forsta lanet,
pa 10,5 miljoner, aterbetalades i maj 2023. Det andra
l&net har under 2023 f6rlangts med 18 manader och
forfaller till betalning i augusti 2025.

STYRELSENS ARBETE

Nordic Whisky Capitals styrelse har sedan
arsstdimman 2023 bestatt att fyra ledamdter valda av
arsstdmman. Verkstdllande direkidren ingér |
styrelsen. Styrelsens arbete regleras av en arligen
faststdlid arbetsordning. Inga styrelseutskott har
utsetts. Under 2023 har styrelsen hallit sex méten.

AKTIE OCH AGARE

Aktie

Bolagets totala aktiekapital vid utgdngen av 2023 var
18 430 781 kronor, fordelat pa 1 030 000 A-aktier och
17 400 781 B-aktier. Aktiernas kvotvérde &r 1 krona
per aktie. A-aktierna ger ratt till tio (10) rdster och B-
aktlerna ger rétt tilf en (1) rost.

Nordic Whisky Capital &r ett avstdmningsbolag och
aktlen &r ansluten till Euroclear.

Aktiehandel

Nordic Whisky Capitals B-aktie &r ansiuten fér handel
hos Pepins Group. Hande! har skett regelbundet en
gang per manad.

Aktien har under 2023 handlats som lagst tili 8,90
kronor och som hégst till 9,60 kronor, senast till 8,90
kronor.

Agare
Antalet dgare i bolaget &r cirka 320 stycken. Tabellen
visar aktiefordelningen den 29 december 2023.

Agare A-aktier B-aktier  Kapital Réster
% %
Héakan Jarskog
(genom bolag) 310000 3369712 20 23
AB Gespann - 2774489 15 10
Andreas Nordstrém - 2654614 14 10
Tomas Janson 310000 912782 7 14
Uif Bojner - 859 648 5 3
Lars Ragna (genom
bolag) 155 000 578 931 4 8
Anders Larsson
(privat och bolag) 255000 341254 3 10
Oskar Bruno - 535 555 3 2
Ovriga - 537379 29 20
Summa 1030000 17400 781 100 100

De fyra A-aktiedgarna Hakan Jarskog (genom bolag),
Tomas Janson, Anders Larsson (privat och genom
bolag) och Lars Ragna (genom bolag) utgtr styrelsen
| bolaget. Storre 4gare &r ocksd Svante Wedman
(genom AB Gespann) och Andreas Nordstrom.

Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare i bdde Nordic Whisky Capital och i
dotterbolaget Agitator Whiskymakare dger aktier i
Nordic Whisky Capital.
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FLERARSOVERSIKT

KONCERNEN
2023 2022 2021
Nettoomséttning (TSEK) 20 451 15580 11280
Forsélining egna varumarken (TSEK) 10 696 11 260 4719
Forsdljning Craft Spirlt Services (TSEK) 9755 4320 6 561
Rorelseresultat (TSEK) -2 005 -2935 -1938
Arets resultat (TSEK) 5670 -5 156 -4 185
Balansomslutning (TSEK) 98 968 93 352 87 306
Soliditet 22% 30% 32%
Antal anstéllda i medeltal 9 8 5
Sélda flaskor egna varumérken (tusen st) 81 94 26
DEFINITIONER
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomsiutningen.
] .o

FLERARSOVERSIKT
MODERBOLAGET

2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomséttning (TSEK) 755 871 2943 1750 896
Resultat efter finansiella poster 186 132 1 851 915 318
TSEK)
Batansomslutning (TSEK) 68710 64 189 56 615 49 389 46 575
Soliditet 81% 87 % 90 % 100 % 100 %
DEFINITIONER
Soliditet Eget kapitai dividerat med balansomslutningen.

RESULTATDISPOSITION (TSEK)

Styrelsen foreslar att tillgangliga vinstmedel

Till botagsstammans forfogande stér f6ljande

vinstmedel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Totalt

& Signerat 2024-04-15 10:28:39 UTC

32 501
4602
470
37573

Nordic Whisky Capital AB
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disponeras enligt f6ljande:

Balanseras i ny rédkning
Totalt
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RESULTATRAKNING

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomséattning 2,3 20 451 15 580 755 871
Forandring av varulager 4014 8722 - -
Aktiverat arbete fr egen rakning 302 - - -
Ovriga rorelseintakter 280 95 - -
Summa roreiseintékter 25047 24 397 755 871
RORELSENS KOSTNADER
Révaror och fornddenheter -5013 -7 582 - -
Handelsvaror -629 -800 - -
Ovriga externa kostnader -10 648 9024 -1714 -1715
Personalkostnader 4 -7 558 -6 689 -92 -92
Avskrivningar, nedskrivningar och terfbringar -3 142 3017 - -
Ovriga rorelsekostnader -62 219 - -
Summa rorelsekostnader =27 052 ~27 332 ~1 806 -1 807
Rérelseresultat -2 005 -2 935 ~-1051 -936
FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 2 - 1953 1381
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 747 -3 447 -716 -313
Summa finanslella poster -4 745 -3 447 1237 1068
Resultat efter finanslella poster -6 750 -6 382 186 132
Skatt pa arets resultat 1080 1226 284 -28
ARETS RESULTAT -5 670 -5 156 470 104
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BALANSRAKNING

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK Not 2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immaterlella anldggningstlligangar
Hyresratter och liknande rattigheter 5 141 221 - -
Goodwill 6 167 334 - -
Summa immateriella anldggningstillgdngar 308 565 - -
Materiella anlidggningstiligangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 7 4862 5426 - -
Processutrustning 8 21 311 22 542 - -
Inventarier, verktyg och installationer 9 403 456 - -
Fat 10 8875 8448 - -
Pagdende nyani&ggningar 11 5879 4480 - -
Summa materiella anldggningstillgangar 41 330 41352 - -
Flnansiella anléggningstiligangar
Andelar i koncernforetag 12 - - 43 455 33455
Fordringar hos koncernftretag 13 - - 22 250 28700
Uppskjutna skattefordringar 14 6794 5674 500 217
Andra langfristiga fordringar 63 63 - -
Summa finansiella anldggningstiligangar 6857 5737 66 205 62 372
Summa anléggningstiligangar 48 495 47 644 66 205 62 372
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager m.m.
Ravaror och fornddenheter 3470 2618 - -
Varor under tiliverkning 40 233 36 337 - -
Fardiga varor och handelsvaror 3391 3320 - -
Summa varulager 47 094 42275 - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 977 522 - -
Fordringar hos koncernforetag 20 - - 2179 1552
Ovriga fordringar 620 304 194 233
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 680 531 - -
Summa kortfristiga fordringar 2277 1357 2373 1785
Kassa och bank
Kassa och bank 1102 2025 132 32
Summa kassa och bank 1102 2025 132 32
Summa omséttningstiligdngar 50473 45 657 2 505 1817
SUMMA TILLGANGAR 98 968 93 301 68 710 64 189
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KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK Not  2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31  2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL - Koncernen
Aktiekapital 18 431 18 431 - -
Ovrigt tiliskjutet kapital 32 500 32500 - -
Annat eget kapital inklusive &rets resultat -28 715 -23 045 - -
Eget kapltal hdanfériigt till moderbolagets
aktledgare 22216 27 886 - -
EGET KAPITAL - Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 18 431 18 431
Summa bundet eget kapital - - 18 431 18 431
Fritt eget kapltal
Overkursfond - - 32 501 32 501
Balanserat resuitat - - 4602 4 499
Arets resultat - - 470 104
Summa fritt eget kapital - - 37 573 37 104
Summa eget kapltal - moderbolaget - - 56 004 55 535
LANGFRISTIGA SKULDER 15
Obligationslan 16 15000 15 000 - -
Konvertibla 1an 17 10630 1400 10 630 1400
Skulder till kreditinstitut 18 26 130 11 814 - -
Ovriga skulder 4167 5299 - -
Summa langftistiga skulder 55927 33 513 10 630 1 400
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrakningskredit 19 1151 - - -
Obligationslan 16 - 10 500 - -
Skulder till kreditinstitut 18 - 4 316 - -
Forskott frdn kunder 7 894 345 - -
Leveranttrsskulder 2756 2449 255 306
Skulder till koncernféretag - - 532 533
Aktuella skatteskulder 235 181 - -
Ovriga skulder 5736 10 051 1042 6180
Upplupna kostnader och fOrutbetalda intdkter 3054 4 060 247 235
Summa kortfristiga skulder 20825 31 902 2076 7254
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 968 93 301 68 710 64 189
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

KONCERNEN

Aktle-
kaplital
Eget kapital 2023-01-01 18 431
Arets resultat
Eget kapital 2023-12-31 18 431

Gvrigt
tiliskjutet
kapital

32500

32500

Balanserad
vinst m.m.

-23 045
-5 670
-28 715

MODERBOLAGET

Antal A-aktier: 1 030 000
Antal B-aktier: 17 400 781
Totalt antal aktier: 18 430 781

Aktle-
kapital
Eget kapital 2023-01-01 18 431
Arets resultat
Eget kapital 2023-12-31 18 431

Overkurs-
fond

32 501

32 501
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Ovrigt fritt
eget kapital

4 602
470
5072

Totalt eget
kapital

27 886
-5 670
22 216

Summa eget
kapltal

55 534
470
56 004
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KASSAFLODESANALYS

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2023 2022 2023 2022
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresuitat -2005 -2935 -1 050 -936
Justeringar f8r poster som inte ingér i kassafltdet
Avskrivningar 3142 3017 0 -
Ovrigt 0 19 0 -
Erhallen rénta 2 - 1953 1381
Erlagd rdnta -4 747 -3 447 -716 -313
Betald inkomstskait -42 -123 0 -
Kassafléde fran den I5pande verksamheten -3 649 -3 469 186 132
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Okning/minskning av varulager -4 819 -10778 0 -
Okning/minskning av rérelsefordringar -920 1681 -588 2397
Okning/minskning av rorelseskulder 2315 4 397 -5177 2724
Forindring av rérelsekapital -3 424 -4 700 -5 765 5121
Kassaflode efter férdndringar av rérelsekapltal ~7 073 -8 169 -5 579 5252
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av Immateriella anléggningstillgdngar 0 - 0 -
Forvarv av materiella antdggningstillgdngar -3304 -4 690 0 -
Forséljning av materiella anldggningstiligadngar 431 420 0 -
F6rvarv av dvriga finansiella anléggningstiligangar 0 -63 -3 550 -10 000
Forsélining av évriga finansiella anl3ggningstiligangar 0 - 0 -
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -2 872 -4 332 -3 550 -10 000
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission av aktier/konvertibler 9230 4745 9230 4745
Upptagna ldn 11 151 6 000 0 -
Amortering av skuld -11 359 -3 991 0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9022 6 754 9230 4745
Kassaflode efter férdndringar av rorelsekapital -923 -5747 101 -3
Likvida medel vid &rets bdrjan 2025 7772 32 35
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1102 2025 133 32
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
TILLAGGSUPPLYSNINGAR

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattats enligt
arsredovisningslagen och  Bokféringsnamndens
allméanna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisning

Nordic Whisky Capital AB upprattar koncern-
redovisning. Uppgifter om koncernféretag finns i not
12, Dotterfretagen inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet &verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag d& det bestammande inflytandet upphor.

Koncemens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Férvarvstidpunkten &r den tidpunkt da det
best&mmande inflytandet erhalls.

Utldndsk valuta

Monetéra tiligangs- och skuldposter i utlandsk valuta
varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omréknas till avistakurs,

Intdikter

Intdkter redovisas i resultatrgkningen nédr det &r
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
erhéllas och dessa fordelar kan berdknas pa ett
tillforlitigt satt,

FOrsglining av varor redovisas vid leverans av
produkter till kbparen eller nér vésentliga risker och
fordelar Overgar fran saljare till kdpare i enlighet med
forséijningsvillkoren.

Forsdlining av tjanster redovisas efter att tjgnsterna
utionts.,

Inkomstskatter

Skatt pa A4rets resultat dr Iinkomstskatt for
innevarande rdkenskapsdr som avser drets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rdkenskapsédrs inkomstskatt som dnnu inte har
redovisats. Skatt pd drets resultat vérderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det 4r sannolikt aft
avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Anliggningstillgangar

Anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvardet
minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hénfdras till forvdrvet av
tillgangen.

Né&r en komponent i en anldggningstiligdng byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamia
Komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvérde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tiligangar som inte
delas upp i komponenter 14ggs till anskaffningsvardet
till den del tillgéngens prestanda ¢kar i forhaiiande tili
tillgadngens vérde vid anskaffningstidpunkten. Ulgifter
for 13pande reparation och underhdll redovisas som
kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforiust  vid
avytring av anidggningstiligdng redovisas som Ovrig
rorelseintakt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Materiella aniaggningstiligdngar skrivs av systematiskt
Over tillgangarnas bedtmda nyttjandeperiod. Linjar
avskrivningsmetod anvénds.

Féljande avskrivningstider tillampas (% per ér):
Immateriella anldggningstillgdngar
Hyresrétter och liknande tiligéngar 10 &r

Materiella anldggningstiligangar
Férbattringsutgift pd annans fastighet. 14 &r

Processutrustning 5-50 &r
Ekfat 12 ar
Inventarier 5-10 ar
Byggnadsinventarier 15 &r

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas | enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebdr att védrderingen
sker utifrdn anskaffningsvérdet.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrakningen nér
den avtaisenliga ratten till kassaflddet frén tillgdngen
upphtr, regleras eller ndr bolaget forlorar kontrollen
Gver den.

En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen nar
den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pd annat sétt
upphor.

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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Vid vérdering efter det férsta redovisningstillfgllet
vérderas omsattningstillgangar enligt lagsta véardets
princip, det vill siga det l4gsta av anskaffningsvérdet
och netiofrséfiningsvardet pa  balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominelit belopp.
Langfristiga skulder vérderas efter det forsta
redovisningstilifgllet tilf upplupet anskaffningsvérde.

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till
belopp varmed de berdknas inflyta.

Leasingavtal

FOretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél
finansielia som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas
som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret  vérderas til det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférséljningsvéardet.

Varor under tillverkning avser mognadsiager av
whisky. Anskaffningsvérdet pad mognadslagret bestar
av inkdpskostnader for révaror,
destilieringskostnader, lagringskostnader sdsom
direkt 16n, andra direkta kostnader samt hénfdrbara
Indirekta destillerings- och lagringskostnader samt
del av avskrivningar.

Egenproducerad whisky betraktas som en homogen
varugrupp, varfor kollektiv vardering tillampas i form
av ett genomsnittligt anskaffningsvarde.

Vid forsalining av nydestillat tilldmpas inte kollektiv
vardering till ett genomsnittligt anskaffningsvarde.
Nydestillat védrderas vid forsdlining il enbart
destilleringskostnaden, utan palagg for
lagringskostnader.

For ravaror ingdr alla utgifter som &r hanforliga till
anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet.

Ekfaten 4r upptagna som anlaggningstiligang.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktler och andelar | dotteribretag redovisas till
anskaffningsvdrde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. 1 anskaffningsvéardet ingar
kopeskilingen som erlagts fOr aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella Kapitaltiliskott och
koncernbidrag ldggs till anskaffningsvardet ndr de
{amnas. Utdelning frdn dotterféretag redovisas som
intakt,

Eget kapital
Eget kapital delas in | bundet och fritt kapital, i enlighet
med arsredovisningslagens indeining.

Viisentliga uppskattningar och bedomningar
Olika typer av whisky betraktas, inom den aktuella
typen, som en homogen varugrupp eftersom en mycket
stor andel av bolagets whisky forvéntas sdljas vid
liknande alder och ddrmed vid den daidern &r en
utbytbar tiligéng.

2. TRANSAKTIONER MELLAN KONCERNFORETAG (MODERBOLAGET)

2023 2022
Forsdljning till koncernitretag 755 871
Inkop frdn koncernfbretag - -
Ranteintdkter frAn koncernforetag 1953 1381
3. NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Koncernen
Nettoomséattning inklusive alkoholskatt 20 490 15615 755 871
Avgér alkoholskatt -39 -35 - -
Nettoomsittning exklusive alkoholskatt 20 451 15 580 755 871

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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4. PERSONAL
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Koncernen
Medelantalet anstélida 9 8 0 0

Till styrelseordféranden i moderbolaget, Anders Larsson, har utbetalats erséttning pa 30 000 kronor. Till styrelseledaméterna i
moderbolaget, Tomas Janson och Lars Ragnd, har utbetalats erséttning pd 20 000 kronor vardera.

Verkstéllande direktoren i moderbolaget, Hikan Jarskog, dr inte anstélld utan fakturerar erséttning i form av arvode till eget bolag.
For 2023 uppgick erséttningen till 1 363 648 kronor (1 437 069) kronor.

5. HYRESRATTER OCH LIKNANDE TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 295 295 - -
Inkdp - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 295 295 - -
Ingdende avskrivningar -74 - - -
Arets avskrivningar -80 74 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -154 -74 - -
Redovlsat varde 141 221 - -

6. GOODWILL

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 6910 6910 - -
Forvarv av dotterforetag - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 6910 6 910 - -
Ingéende avskrivningar -6 576 -6 409 - -
Arets avskrivningar -167 -167 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 743 -6 576 - -
Redovlsat virde 167 334 - -

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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7. FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingéende anskaffningsvérde 7705 7705 - -
Inkép - - - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 7705 7 705 - -
Ing&ende avskrivningar -2280 -1716 - -
Arets avskrivningar 563 -564 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 2843 -2 280 - -
Redovisat virde 4 862 5425 - -

8. PROCESSUTRUSTNING

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvérde 28 861 28 861 - -
Ink6p 38 - - “
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 28 899 28 861 - -
Ingdende avskrivningar -6 319 -5023 - -
Arets avskrivningar -1 269 -1 296 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 588 -6 319 - -
Redovlsat viarde 21 311 22 542 - -

9. INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 806 726 - -
Inkop 60 80 - -
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 866 806 - -
Ing&ende avskrivningar -350 -242 - -
Arets avskrivningar 113 -108 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -463 -350 - -
Redovisat varde 403 456 - -

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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10. FAT

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 10 803 8 945 - -
Inkép 1 806 2500 - -
Forsaljiningar/utrangeringar -540 -642 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 12 069 10 803 - -
Ingadende avskrivningar -2 355 -1768 - -
Arets avskrivningar -948 -809 - -
Forsdljningar/utrangeringar 110 222 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 193 -2 355 - -
Redovlsat virde 8 876 8 448 - -

11. PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvéarde 4 480 2370 - -
Under &ret nedlagda kostnader 1399 2110 - -
Redovisat véirde 5879 4 480 - -
12. ANDELAR | KONCERNFORETAG (MODERBOLAGET)
2023 2022
Ingdende anskaffningsvérde 33455 33455
Forvarv - -
Aktiedgartitiskott 10 000 -
Redovisat virde 43 455 33 455
Dotterféretag Organisatlons- Séte Antal Agar- Bokfort varde
nummer andelar andel
Agitator Whiskymakare AB 559003-6033 Arboga 325 000 100 % 42 445
Blind Seal Whiskey AB 559180-1328 Stockholm 2000 100 % 510
Svensk Whiskyfinansiering AB (publ) 559206-7127 Stockholm 5000 100 % 500
13. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG (MODERBOLAGET)
2023 2022
Ing&ende anskaffningsvérde 28 700 18 700
Tillkommande fordringar 2750 10 000
Amorteringar, avgdende fordringar -9 200 -
Redovlisat varde 22 250 28 700

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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14. UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvérde 5674 4 351 217 244
Tillkommande fordringar 1120 1377 283 -
lanspraktagna fordringar - -54 - -27
Redovisat varde 6 794 5674 500 217
15. LANGFRISTIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Langfristiga skulder som forfaller till betalning senare 4n
fem &r efter palansdagen 2951 3 464 - -
16. OBLIGATIONSLAN
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Obligationsian 2020 - 10 500 - -
Obligationsian 2021 15 000 15000 - -
Redovlsat virde 15 000 25 500 - -

Obligationsian 2020 férfoll till betalning 2023. Obligationsian 2021 skulle ursprungligen forfalla till betalning 2024, men har under
hdsten 2023 fériangts med 18 manader och forfaller istéllet i augusti 2025.

17. KONVERTIBLA LAN
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Konvertibelt 1an 2021 1400 1 400 1400 1 400
Konvertibelt 1an 2023 9230 - 9230 -
Summa 10 630 1400 10 630 1 400

Konvertibelt lan 2021 till personal i dotterbolaget Agitator Whiskymakare AB loper med en arlig rénta om 4 %. Pékallande av
konvertering till aktier av serie B kan ske under en period av en ménad fran och med den 2 maj 2024 till och med den 31 maj
2024, med en konverteringskurs om 10 kronor per aktie. Lanet f6rfaller till betalning den 7 juni 2024, i den man konvertering inte
har gt rum under konverteringsperioden.

Konvertibelt lan 2023 AB Iéper med en &rlig rdnta om 5 %. Pékallande av konvertering till aktier av serie B kan ske under en
period av en manad frdn och med den 30 april 2026 till och med den 29 maj 2026, med en konverteringskurs om 9,50 kronor per
aktie. Lanet forfaller till betalning den 8 juni 2028, i den méan konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioden.

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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18. SKULDER SOM AVSER FLERA POSTER

Koncernens banklan redovisas under foljande poster i balansrdkningen.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 26 130 11814 - -
Korifristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 4315 - -
Summa 26 130 16 129 - -
19. CHEKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022
Beviljat belopp pa checkrakningskredit 2800 - - -
Utnyttjad kredit 1151 - - -

20. KORRIGERING AV KONCERNINTERNA FORDRINGAR OCH SKULDER
Korrigeringar har gjorts av klassificering av kortfristiga koncerninterna fordringar for féregéende rakenskapsar
(2022).

21. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
Stéllda sékerheter
Pantséttning av konto enligt lagen om alkoholskatt 50 50 - -
Foretagsinteckning 28 930 15410 - -
Summa stéllda sdkerheter 28 980 15 460 - -
Stéallda sédkerheter for dotterforetags skuld
Pantséttning av aktier i dotterféretag 500 500 500 500
Eventualfdrpliktelser
Borgensitrbindelser f6r koncernfbretag 27 675 18 282 27 675 18 282

22, VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET
Bolaget genomitirde | februari 2024 en foretradesemission av aktier, vilken tecknades till 100% och inbringade
cirka 5,2 mifjoner kronor.

| mars 2024 lanserades dotterbolaget Agitator Whiskymakares whisky p& Amazon i Tyskland och i april pa
Amazon | Storbritannien, Bdda tvd med initialt gott resultat.

I mars 2024 lanserades den nya standardprodukten Agitator Chestnut Cask pa Systembolaget med gott resultat.

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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Stockholm den dag som framgér av vara elektroniska signaturer

Anders Larsson Tomas Janson
Ordférande
Lars Ragna Hékan Jarskog
VD

Min revisionsberéttelse har [amnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Andreas Larsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéttelse
Till bolagsstdmman i Nordic Whisky Capital AB (publ), org.nr 556747-5412

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncemredovisningen fér Nordic Whisky Capital AB (publ)
for ar 2023,

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat &r tilirackliga och dndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig fér att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncemens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér
s4 ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en véasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisomsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag &ven utfért en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning for Nordic Whisky Capital AB (publ) for ar 2023 samt av
forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller fériust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i forhaliande till moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till
de krav som bolagets och koncemnens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i
Svrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande férvaitningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av s#kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

« féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av holagets vinst eller férlust, och darmed mitt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller fsrsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivhing av mitt ansvar fér revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Eskilstuna den dag som framgar av min elektroniska signatur

Andreas Larsson
Auktoriserad revisor
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Deltagare
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Namn returnerat fran Svenskt BankiD: ANDREAS LARSSON Datum

Andreas Larsson

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post

+ Signerat 2024-04-15 10:27:41UTC Oneflow ID 7172256 Sida 3/3



