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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren f6r Nordic Whisky Capital AB (publ),
organisationsnummer 556747-5412, avger harmed arsredovisning for
rdkenskapsaret 2024-01-01 — 2024-12-31.

Arsrsdavisningen avser koncernen med Nordic
Whisky Capital AB som moderbolag.

RESULTATET I KORTHET
2024 2023 2022
Nettoomséttning, MSER 24,1 20,5 158
Omsétiningstilivédxt 19% 31% 38%
_Bﬁfeiseiesullat - 7.5 2,0 -2,9
" Rorelsemarginal Neg Neg Neg
Resultat efter fin. poster MSEK ~ -13.2 6,8 5.4

Resultatet avser koncernen, som bestar av
moderbolaget Nordic Whisky Capital AB, de tva
heldgda dotterbolagen Agitator Whiskymakare AB
och Svensk Whiskyfinansiering AB samt ett helagt
vilande dotterbolag.

Agitator & koncernens operativa bolag och
marknadsfor varumérkena Agitator, Blind Seal och
Agitator Bulk & Contract. Svensk Whiskyfinansiering
har som enda syfte att finansiera produktion och
uppbyggnad av lager i Agitator Whiskymakare.

Omséttningstkningen &ar helt hanforlig tilt okad
forséljining av egna varumarken, som Okar med 52%
jémfdrt med 2023, Affarsomradet Agitator Bulk &
Contract minskar férséljningen med 17%.

Export av egna varumérken visade den stbrsta
forsaliningstkningen med en okning pa 360%.
Forsaliningen av egna varumarken i Sverige Skade
med 25%.

Den stora $kningen | exportférsaljining uppnaddes pa
bekostnad av mycket higa marknadskostnader och
ledde till en rirelsef6riust pa 7,5 miljoner kronor. Till
exempel 6kade kostnaderna fér Reklam och PR med
333% jamfort med 2023. De stora investeringarna i
marknads- och férséljningskostnader inom export
resulterade inte | forvéntad férséljningstkning.

Arets kassaflode uppgick till 9,1 miljoner kronor (-0,9).
Overskottet fran forséljning tacker annu inte
likviditetsbehovet  fér  lageruppbyggnad  och
investeringar i produktionsanl&ggningen i Agitator.

MODERBOLAGET

Affirsidé

Nordic Whisky Capital utvecklar och marknadsfér
varumérken baserade pa intresset f6r destillerade
drycker.

Mal

En genomsnittlig arlig avkastning pd eget kapital
som l&ngsiktigt Gverstiger 15 %.

Avkastningsmél méaste sattas pa lang sikt vid
whiskytillverkning. Malet ska &andd styra
verksamheten pa kort sikt och hela tiden finnas med
i investeringar, kalkyler, avtal och planer, bade i
Nordic Whisky Capital och | dotterbolag.

FINANSIERING MODERBOLAGET

| bdrjan av 2024 genomférde bolaget en
foretrédesemission av aktier, vilken tecknades till
100% och inbringade cirka 5,2 miljoner kranor.

VERKSAMHETER

Agitator Whiskymakare AB

2024 2023 2022

Nettoomsétining, MSEK 241 20,5 186
Varav egna varumérken 16,3 107 113
Varav Bulk & Contract 7.8 8.8 4.3

Rérelseresultat, MSER 6,2 <07 A7

Arats resultal, MSEK -10,6 8,1 5,5

Agitator Whiskymakare &r ett helagt dotterbolag till
MNordic Whisky Capital. Whisky produceras sedan
2018 i ett tekniskt avancerat destilleri i Arboga med
mycket liten miljépaverkan.
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Agitator whisky lanserades i Sverige i november

2021. Alla fyra baspradukter i kategorin whisky &r nu

lanserade pa Systembolaget | Sverige:

1. The Swedish Malt i fasta sortimentet

2. The Swedish Blend i fasta sortimentet

3. Blind Seal Rye Whiskey i lokalt och smaskaligt
sortiment

4. Chestnut Cask i bestéliningssortimentet.

Dessutom lanseras regelbundet tillfélliga produkter,
framst i serierna Argument, Evidens och Pariner.
Under 2023 lanserades fyra tillfélliga produkter, som
alla sdlde bra.

En strategisk foréndring i bolagets inriktning &r att
bredda sortimentet till andra produktkategorier an
whisky. Som férsta nya spritkategori lanserades
Agitator Chestnut Reserve Rum i september. Rom &r
en populdr och vaxande spritkategori och
forséliningen av Chestnut Reserve dversteg, med stor
marginal, férvéintningarna under resten av 2024,

Under 2025 fortsétter Agitators lansering av nya
produktkategorier, liksom lansering av nya produkter
i de nylanserade kategorierna.

Agitators  exportsatsning inleddes 2023 och
trappades upp 2024. Satsningen gjordes genom olika
kanaler p&  olika  marknader. Digitala
forséljningskanaler prioriterades hdgt och Agitator
lanserades pa Amazon i Tyskland och Storbritannien
under forsta halvaret 2024,

Introduktioner pa nya marknader krver stora
marknadsinsatser och f6r att lyckas pa prioriterade
marknader gjorde Agitator stora marknads-
investeringar under aret.

Den pressade ekonomiska situationen i vérlden
avspeglades dock | whiskyforséliningen 2024.
Exporten av skotsk whisky &r férmodligen den bésta
vardemé&taren for global efterfragan pa whisky. Vardet
pa den skotska exporten minskade 2023 och fortsatte
att minska 2024. Séarskilt stor var minskningen pa
Agitators viktigaste exportmarknad, EU.

Daliga tider innebar ocksa att whiskykdpama véljer
sakra alternativ nér man unnar sig whisky. Nya
varuméarken valjs bort. Det gbr marknadslanseringar
pé nya marknader svéra.

Resultatet for Agitator blev att de stora och
kostsamma marknadssatsningamna inte resulterade i
forvantad exportforséljning. Det ledde i sin tur till en
stor forlust f6r bolaget 2024. Bolaget lanserade déarfér
under tredje kvartalet ett atgardsprogram for att dka
intékterna och sanka kostnaderna.

Atgarderna f8r att Oka intakterna handiar, till exempel,
om att utvardera och byta distributionskanaler,
féréndra produktmixen och utveckla forpackningarna.

Atgérderna for att sénka kostnaderna syftar dels till att
anpassa marknads- och administrationskostnaderna
s& att de mbjliggbr vinst Aven vid en lagre
torsdliningsnivd. De syftar ocksd till att oka
effektiviteten och s@nka kostnaderna, frdmst inom
produktionen.

Bolaget har byit distributdr | Sverige, avslutat den
oldnsamma  nathandeln pad Amazon, stirkt
fokuseringen pa den lénsamma Sverigemarknaden
och accelererar utveckiingen av nya
produktkategorier.

Atgérderna fick snabbt effekt och Agitator satte under
det fijrde kvartalet 2024 férséljningsrekord med en
forsélining som var 58% hogre &n ndgot tidigare
kvartal. Det tar relativt 1ang tid att sénka kostnaderna
och kostnadsnivan under fijarde kvartalet lag
fortfarande fér higt. Trots det gjorde bolaget en mindre
rérelsevinst under kvartalet.

Under bérjan av 2025 har besparingsprogrammet fAtt
stiirre effekt och rirelsekostnaderna har sénkis som
planerat. Bade férsaljningen och kostnaderna i bérjan
av 2025 ligger pa en niva som innebér att bolaget gér
med vinst.

Produktionskostnaderna &r laga i Agitators unikt
rationella produktionsanlaggning, ovriga
driftskostnader hélls laga och kapitalbindningen 4r lag.

Fér att minimera miljdpaverkan tillampar produktionen
i mycket stor utstrickning energidtervinning.
Destilleriet far ocksa all sin produktionsenergi fran
fiirrvrmendtet dit det ocksa levererar tillbaka den
varme som inte kan dteranvéndas.

Agitators destilleri &r byggt f&r skalbarhet och kan vid
behov femdubbla produktionen  jJamfort  med
nuvarande volym. Det finns alltsd stort uirymme for
expansion i destillering men ocksa i lagring.

Agitator Bulk & Contract

Agitator Bulk & Contract (ABC) erbjuder produkter och
tianster till professionella kunder, bade i Sverige och
utomlands.

ABC ar eft sjalvstandigt affarsomrade men ingst
sjélvstandigt bolag. Verksamheten halls tydligt
separerad  frAn  konsumentvarumérket  Agitator.
Agitators  produktionsanliggning & navet |
verksamheten och alla int8kter tillfaller Agitator och
alia kostnader bérs av Agitator.

Under 2024 sjdnk forsaljningen | ABC med cirka 17%
till 8,1 miljoner (9,8 miljoner). Férséljningsminskningen
beror framst pa lagerbegransningar i borjan av aret
som sedan dvergick i nedgang i efterfragan, i linje med
hela whiskymarknaden.
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Lénsamheten &r god inom alla delar av den har
verksamheten. Tillvaxt i ABC inneb#r bade okad
lonsamhet i sig och bétire utnytijandegrad av
destilleri, lager och buteljeringsanidggning i Arboga.
Genom bétire nytljandegrad sénks produktions-
kostnaderna for Agitators egna produkter.

Under det andra halvaret 2024 inleddes en satsning
pa nya produkter och nya kunder. Fokus ligger pé att
OGka fOrsdliningen av produkter med hogre
féradlingsvarde och darmed higre marginaler.

Svensk Whiskyfinansiering AB (publ)

Aktiehandel

Nordic Whisky Capitals B-aktie har under 2024 varit
ansluten for handel hos Pepins Group. Handel har
skett regelbundet en gang per manad.

Aktien har under 2024 handlats som lagst till 7,50
kronor och som higst till 8,00 kronor, senast till 7,50
kronor,

Agare
Antalet dgare i bolaget &r cirka 330 stycken. Tabellen
visar aktiefdrdelningen den 30 december 2024.

Agare A-aktier  B-aktier Kapital Rdster
2024 2023 2022 % %
Utestéende obligationstén, MSEK 32,5 150 25,5 Hakan Jarskog
Uttaning till Agitator, MSEK 283 14,2 24,9 {garom bolag) 310000 3593 502 20 23
Arets resultat, MSEK 0.3 02 0.5 AB Gespann - 5129442 16 11
Andreas Nordstrdm - 2779671 15 10
Svensk Whiskyfinansiering AB (SWF) &r ett helagt Fomas Janeon 310000 essasz 7 1
dotterbolag till Nordic Whisky Capital och har skapats Ulf Bojner STTTEe0 348 3
for att finansiera produktion och uppbyggnad av Lars Ragna (genom
mognadslager i Agitator Whiskymakare. bolag) 155000 605142 4 8
“Anders Larsson
SWF ger ut obligationsidn och ldnar sedan {privat och bolag) 255000 362 548 3 10
obligationslikviden vidare till Agitator. Langivama har Oskar Bruno - 535855 3 2
sékerhet genom pant i aktierna | SWF. SWF har Ovriga - 5275451 @71 18
sékerhet for 1an till Agitator | Agitators lager av whisky Summa 1030000 18057132 100 100

genom sakerhetsdverlatelse enligt Lostrekbpslagen.

Tre obligationslan har emitterats pa sammanlagt 43,0
miljoner kronor. Loptiden &r tre &r och det férsta lanet,
pa 10,5 miljoner, aterbetalades i maj 2023. Det andra
lanet, 15,0 miljoner, forlangdes 2023 med 18
ménader och férfaller till betalning | augusti 2025. Det
tredje lanet emitterades 2024, 17,5 miljoner kronor,
och forfaller 2027.

STYRELSENS ARBETE

Nordic Whisky Capitals styrelse har sedan
arsstdmman 2024 bestatt att fyra ledamdter valda av
arsstdmman, Verkstéllande direktdren ingér i
styrelsen. Styrelsens arbete regleras av en arligen
faststélld arbetsordning. Inga styrelseutskott har
utsetts. Under 2024 har styrelsen hallit sex mdten.

AKTIE OCH AGARE

Aktie

Bolagets totala aktiekapital vid utgéngen av 2024 var
19 087 132 kronor, fordelat pa 1 030 000 A-aktier och
18 057 132 B-aktier. Aktiernas kvotvérde ar 1 krona
per aklie. A-aklierna ger ratt till tio {10} roster och B-
aktierna ger ratt till en (1) rést.

Nordic Whisky Capital &r ett avstdmningsbolag och
aklien ar ansluten till Euroclear.

De fyra A-aktieigarna Hakan Jarskog {genom bolag),
Tomas Janson, Anders Larsson (privat och genom
bolag) och Lars Ragna (genom bolag) utgér styrelsen
i holaget. Storre Agare & ocksd Svante Wedman
{genom AB Gespann) och Andreas Nordstrém.

Samtliga styrelseledaméter och ledande
befatiningshavare i bade Nordic Whisky Capital och i
dotterbolaget Agitator Whiskymakare &ger aklier i
Nordic Whisky Capital.
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FLERARSOVERSIKT
KONCERNEN

2024 2023 2022 2021

Nettoomséattning (TSEK) 24132 20 451 15 580 11 280
Férsaljning egna varuméarken (TSEK) 16 258 10 696 11 260 4719
Férsalining Bulk & Contract (TSEK) 7874 9755 4320 6561
Rérelseresultat (TSEK) -7 503 -2 005 2935 -1 938
Arets resultat (TSEK) -10 903 -5 670 -5 156 -4185
Balansomslutning (TSEK) 116 779 98 968 93 362 87 306
Soliditet 14% 22% 30% 32%
Antal anstéllda i medeltal 12 9 8 5
8alda flaskor egna varumérken {tusen st) 122 81 a4 26
DEFINITIONER
Soliditet Eget kapital dividerat mad balansomslutningen.

Lo} s
FLERARSOVERSIKT
MODERBOLAGET

2024 2023 2022 2021 2020

Nettoomsatining (TSEK) 1158 755 871 2943 1750
Resultat efter finansiella poster (TSEK) 265 186 132 1851 915
Balansomslutning (TSEK) 80 035 88710 64 189 56 615 49 389
Soliditet 77 % 81 % 87 % 90 % 100 %
DEFINITIONER
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

RESULTATDISPOSITION (TSEK)

Till bolagsstammans forfogande star foljande Styrelsen foreslar att tillgangliga vinstmedel
vinstmedel: disponeras enligt f6ljande:

Overkursfond 36 960

Balanserat resultat 5072

Arets resultat 208 Balanseras i ny rékning 42 240
Totalt 42 240 Totalt 42 240

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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RESULTATRAKNING

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomséttning 2.3 24 132 20 451 1158 755
Férandring av varulager 5899 4014 - -
Aldiverat arbete for egen rékning 277 302 - -
Ovriga rérelseintakier 399 280 - -
Summa rérelseintikter 30707 25047 1158 755
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnédenheter -7 700 -5 013 - -
Handelsvaror -867 629 - -
Ovriga externa kostnader -18 083 -10 648 -1702 -1714
Personalkostnader 4 -8 140 -7 558 -92 -92
Avskrivningar, nedskrivningar och &terforingar -3314 -3 142 - -
Ovriga rérelsekostnader -1086 -62 - -
Summa rérelsekostnader -38 210 -27 052 -1794 -1 806
Rérelseresultat -7 503 -2 005 -636 -1 051
FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 20 2 1780 1953
Réntekostnader och liknande resultatposter -5 748 -4 747 -879 -716
Summa finansiella poster -5 728 -4 745 901 1237
Resuitat efter finansiella poster ~13 231 -6 750 265 186
Skatt pd arets resultat 2328 1080 -57 284
ARETS RESULTAT -10 903 -5 670 208 470

" Signerat 2025-04-04 12:08:11 UTC
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BALANSRAKNING

MODERBOLAGET

KONCERNEN

TSEK Not  2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR _

Immateriella anldggningstillggngar

Hyresrétter och liknande réttigheter 5 60 141 - -

Goodwill 6 - 167 - -

Summa immateriella anldggningstillgangar 60 308 -
_Materiella anléggningstillgangar

Férbatlringsutgifter pa annans fastighet 7 4299 4 862 - -

Processuirustning 8 20045 21311 - -

Inventarier, verktyg och installationer 9 381 403 - -

Fat 10 8207 8 875 - -
_Pégéende nyanlaggningar 11 7921 5879 - -

Summa materiella anléggningstillgdngar 40853 41330 - -
_Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 12 - - 48 455 43 455

Fordringar hos koncernféretag 13 - - 20 750 22 250

Uppskjutna skattefordringar 14 9122 6794 443 500

Andra langfristiga fordringar 63 63 - -

Summa finansiella anldggningstiligangar 9185 6 857 68 648 66 205
_.Summa anldggningstiligéngar, 50 098 48 495 69 648 66 205

OMSATTNINGSTILLGANGAR

VA U ager L,

Ravaror och férnddenheter 2282 3470 - -

Varor under tillverkning 44819 40233 - -

Fardiga varor och handelsvaror 4 688 3 391 - -

Summa varulager 51789 47 094 - -

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar i 2987 977 - -

Fordringar hos koncernféretag - - 9 947 2179

Aktuella skattefordringar 60 - - -

Qvriga fordringar 746 6520 127 184

Foruthetalda kostnader och upplupna intdkter 945 680 -

Summa kortiristiga fordringar 4 738 2277 10 074 2373

Kassa och bank

Kassa och bank 10 154 1102 313 132

Summa kassa och bank 10 154 1102 313 132

Summa omsiétiningstillgdngar 66 681 50 473 10 387 2505

SUMMA TILLGANGAR 116779 98 968 80 035 68 710
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KONCERNEN - MODERBOLAGET
TSEK Not  2024-12-31  2023-12-31  2024-12-31  2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL - Koncernen
Aktiekapital 19 087 18 431 - -
Owrigt tillskjutet kapital 36 960 32 500 - -
Annat eget kapital inklusive arets resultat -39 619 -28 715 - -
__ Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiesigare 16 428 22216 _r -
EGET KAPITAL - Moderbolaget
Bundet eget kapital ~
Aktiekapital - - 19 087 18 431
Summa bundet eget kapital - - 19087 18 431
Fritt eget kapital _ - o
Overkursfond - - 36 960 32 501
Balanserat resultat - - 5072 4802
Arets resultat - - 208 470
Summa fritt eget kapital - - 42 240 37 573
Summa eget kapital - moderbolaget - = 61327 56 004
LANGFRISTIGA SKULDER 15
Qbligationslan 16 17 500 15 000 - -
Konvertibla Ian 17 10 630 10 630 10 630 10 630
Skulder till kreditinstitut 18 25314 26130 - -
Cwvriga skulder 3550 4 187 - -
Summa langfristiga skulder 56 994 55 927 10 630 10630
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrakningskredit 19 2 439 1151 - -
Ohligationslan 16 15 000 - - -
Skulder till kreditinstitut 18 - - - -
Forskott fran kunder 8576 7894 - -
Leverantdrsskulder 2574 2756 459 255
Skulder till koncermnforetag - - 532 532
Aktuella skatteskulder 40 235 - -
Ovriga skulder 11247 5736 6421 1042
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5 481 3054 666 247
Summa kortfristiga skulder 43 357 20825 8077 2076
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 779 98 968 80 035 68 710
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

KONCERNEN

Aktie- Ovrigt Balanserad  Totalt eget
kapital tillskjutet vinst mum, kapital
kapital
Eget kapital 2024-01-01 18 431 32 501 -28 716 22 216
Nyermission 656 4594 5250
Kostnader hanforliga till emission «135 <135
Arets resultat -10 903 -10 903
Eget kapital 2024-12-31 19 087 36 960 -39 619 16 428

MODERBOLAGET

Antal A-aktier: 1 080 000
Antal B-aktier: 18 057 132
Totalt antal aktier; 19 087 132

Aktie- Overkurs- Ovrigt fritt ~ Summa eget

kapital fond eget kapital kapital
Eget kapital 2024-01-01 18 431 32 501 5072 56 004
Arets resultat 208 208
Nyemission 656 4 594 5 250
Kostnader hanforliga till emission ’ -135 -135
Eget kapital 2024-12-31 19087 36960 5 280 61 327

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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KASSAFLODESANALYS

KOMCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2024 2023 2024 2023
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresuliat -7 503 -2 005 -636 -1 050
Justeringar fér poster som inte ingar | kassafltdet
Avskrivningar 3314 3142 0 0
Erhallen ranta 20 2 1780 1953
Edagdranta -5 748 -4 747 -879 718
Betald inkomstskatt -195 -42 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 112 -3 649 265 186
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL
Okning/minskning av varulager -4 694 -4 819 0 0
Okning/minskning av rérelsefordringar -2 481 -920 =7 701 -588
Okning/minskning av rorelseskulder 6 438 2315 6 001 -5 177
Férdndring av rorelsekapital -717 -3 424 -1 700 -5 765
Kassafldde efter fordndringar av rérelsekapital -10 829 -7 073 -1435 -5 579
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av immateriella anlaggningstilloangar 0 0 0
Férvary av materiella anlaggningstilgangar -3 643 -3 304 0 0
Férsalining av materiella anléggningstillgngar 1053 431 0 0
Forvérv av dvriga finansiella anldggningstiligangar 0 0 -3 500 -3 550
Férsélining av dvriga ﬁnanéiella anléggningstil ar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 590 -2 872 -3 500 -3550
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission av aktierfkonvertibler 5115 9 230 5115 9 230
Upptagna [an 18 788 11 161 0 0
Amortering av skuld -1 433 -11 369 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 470 9022 5115 9 230
Arets kassafldde 9 051 -923 180 101
Likvida medel vid rets borjan 1102 2025 133 32
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 10 153 1102 313 133

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 566747-5412
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
TILLAGGSUPPLYSNINGAR

1. REDQVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har ~ upprattats  enligt
arsredovisningslagen och  Bokféringsndmndens
aliménna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisning

Nordic Whisky Capital AB upprattar koncern-
redovisning. Uppgifter om koncernféretag finns i not
12. Dotterforetagen inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag dé det
bestdmmande inflylandet &verfdrs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut &r uppréattat enligt forvarvs-
metoden. Férvérvstidpunkten &r den tidpunkt da det
bestdmmande inflytandet erhdlls.

Utlindsk valuta

Monetéra tillgangs- och skuldposter | utlandsk valuta
varderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utléndsk valuta omréknas till avistakurs.

Intikter

Intékter redovisas 1 resultatrdkningen néar det &r
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
erhdllas och dessa fbrdelar kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Forsélining av varor redovisas vid leverans av
produkter till képaren eller nér vasentliga risker och
férdelar dvergar fran saljare till kdpare i enlighet med
forséljningsvillkoren. Forsaliningen redovisas efter
avdrag fér rabatter.

Forsélining av tjanster redovisas efter att tjinsterna
utfrts,

Inkomstskatter

Skatt pd &rets resultat & inkomstskatt for
innevarande  rdkenskapsdr som avser Arets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rékenskapsérs inkomstskatt som &nnu inte har
redovisats. Skaft p4 arets resultat vérderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas i den utstriickning det & sannolikt att
avdraget kan avr8knas mot Overskott vid framtida
beskatining.

Anliggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvardet
minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hénféras till forvarvet av
tillgangen.

Nér en komponent i en anlaggningstiligang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamia
Komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvarde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte
delas upp i komponenter laggs till anskaffningsvardet
till den del tillgangens prestanda okar i forhallande till
tillgangens varde vid anskaffningstidpunkten. Utgifter
fér 16pande reparation och underhall redovisas som
kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsfGrlust  vid
avyitring av anlaggningstillgéng redovisas som Owrig
rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstiligdngar skrivs av systematiskt
dver tililgdngarnas bedémda nyitjandeperiod. Linjar
avskrivningsmetod anvénds.

Féljande avskrivningstider tillampas (% per ar):
Immateriella anldggningstifigdngar
Hyresrétter och liknande tillgangar 10 ar

Materiella anldggningstiligangar
Férbéttringsutgift pd annans fastighet. 14 ar

Processutrustning 5-50 ar
Ekfat 12 ar
Inventarier 5-10 ar
Byggnadsinventarier 15 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med
reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att varderingen
sker utifran anskaffningsvérdet.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrékningen nér
den avtalsenliga ratten till kassaflddet fran tillgangen
upphdr, regleras eller nar bolaget fororar kontrollen
over den.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa annat sétt
upphdr.

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 566747-5412
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Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet
vérderas omséttningstillgangar enligt lagsta vardets
princip, det vill sdga det lagsta av anskaffningsvérdet
och nettoforsdfjningsvardet pd  balansdagen.
Kortfristiga skulder vérderas till nominellt belopp.
Langfristiga skulder varderas efter det forsta
redovisningstillfaliet till upplupet anskaffningsvérde.

Fordringar har efter individuell vérdering upptagits till
belopp varmed de berédknas inflyta.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavial, saval
finansiella som operationella, som operationella
leasingavital. Operationella leasingavtal redovisas
som en kostnad linjart ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret  varderas il det lagsta av
anskaffningsvérdet och nettofdrsaljningsvardet.

Varor under tillverkning avser mognadslager av
whisky. Anskaffningsvardet pd mognadslagret bestar
av inkdpskostnader fér ravaror,
destilleringskostnader, lagringskostnader sésom
direkt 16n, andra direkta kostnader samt hanftrbara
indirekta destillerings- och lagringskostnader samt
del av avskrivningar.

Egenproducerad whisky betraktas som en homogen
varugrupp, varfor kollektiv vardering tillmpas i form
av ett genomsnittligt anskaffningsvérde.

Vid forsaljning av nydestillat tilldmpas inte kollektiv
vardering till ett genomsnittligt anskaffningsvérde.
Mydestillat vérderas vid forsdljning fill enbart
destilleringskosinaden, utan palagg for
lagringskostnader.

Fér ravaror ingér alla utgifter som &r hénfdrliga till
anskaffningen av varorna i anskaffningsvardet.

Ekfaten &r upptagna som anlaggningstillgang.

Aktier och andelar i dotterféretag (moderbolaget)
Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. ! anskaffningsvérdet ingér
kbpeskillingen som erlagts for aklierna samt
forvarvskostnader. Eventuella  kapitaltiliskott  och
koncembidrag l&ggs till anskaffningsvardet néar de
ldmnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som
intakt.

Eget kapital (moderbolaget)
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet
med arsredovisningslagens indelning.

2. TRANSAKTIONER MELLAN KONCERNFORETAG (MODERBOLAGET)

2024 2023
Férsaljning till koncernféretag 1158 756
Inkdp fran koncernforetag - -
Ranteintakter fran koncernfdretag 1778 1953
3. NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Koncernen
Nettoomsatining inklusive alkoholskatt 24 511 20 490 1158 755
Avgar alkoholskatt -379 -39 - -
Nettoomséttning exklusive alkoholskatt 24 132 20 451 1158 755

MNordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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4. PERSONAL
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Koncernen
Medelantalet anstalida 12 9 0 0

Till styrelseordforanden i moderbolaget, Anders Larsson, har utbetalats erséttning pa 30 000 kronor. Till styrelseledamadtemna |
moderbolaget, Tomas Janson och Lars Ragna, har utbetalats ersatining pa 20 000 kronor vardera.

Verkstallande direktéren | moderbolaget, Hakan Jarskog, &r inte anstalld utan fakturerar erstining | form av arvode till eget bolag.
Fér 2024 uppgick ersétiningen till 1 313 396 kronor {1 363 648) kronor.

5. HYRESRATTER OCH LIKNANDE TILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 295 295 - -
Inkép - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 295 295 - -
Ingéende avskrivningar -154 -74 - -
Arets avskrivningar -81 -80 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -235 -154 - -
Redovisat virde 60 141 - -

6. GOODWILL

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingaende anskaffningsvérde 6910 6910 - -
Forvarv av dotterforetag - - N -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 6910 6910 - -
Ingaende avskrivningar -6 743 -6 576 - -
Arets avskrivningar -167 -167 . .
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 910 -6 743 - -
Redovisat vérde - 167 - -

MNordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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7. FORBATTRINGSUTGIETER PA ANNANS FASTIGHET

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingéende anskaffningsvarde 7705 7 705 - -
Inkdp - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 7705 7705 = =
Ingaende avskrivningar -2 843 -2 280 - -
Arets avskrivningar -563 -563 - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3 406 2843 - -
Redovisat virde 4 299 4862 = -

8. PROCESSUTRUSTNING

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingéende anskaffningsvérde 28 899 28 861 - -
Inkép - 38 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 28 899 28 899 - -
Ingdende avskrivningar -7 588 -6 319 - -
Arets avskrivningar -1 267 -1 269 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8 855 -7 588 - -
Redovisat vérde 20 044 21311 - -

9. INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvérde 866 8086 - -
Inkép 104 60 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 970 866 - -
Ingaende avskrivningar -463 -350 - -
Arets avskrivningar -126 -113 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -589 463 - -
Redovisat varde 381 403 - -

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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10. FAT

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvérde 12 069 10 803 - -
Inkép 1496 1806 - -
Férséljningar/utrangeringar -1 317 -540 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 12248 12 069 - -
Ingaende avskrivningar -3193 -2 355 - -
Arets avskrivningar -1 111 -948 - -
Férséljningar/utrangeringar 263 110 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 041 -3 193 - -
Redovisat vérde 8207 8 876 - -

11. PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvérde 5879 4 480 - -
Under &ret nedlagda kostnader 2042 1399 - -
Redovisat varde 7 921 5879 - -

12. ANDELAR | KONCERNFORETAG {MODERBOLAGET)

2024 2023
Ingaende anskaffningsvérde 43 455 33 455
Férvary - -
Aktisagartillskoft 5000 10 000
Redovisat viirde 48 455 43 455
Dotterféretag Organisations- Siite Antal Agar- Bokibrt virde

nummer andelar andel

Agitator Whiskymakare AB 559003-6033 Arboga 325000 100 % A7 445
Blind Seal Whiskey AB 559180-1328 Stockholm 2000 100 % 510
Svensk Whiskyfinansiering AB {publ} 5592086-7127 Stockholm 5000 100 % 500

13. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG (MODERBOLAGET)

2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 22 250 28 700
Tillkommande fordringar - 2750
Amorteringar, avgdende fordringar -1 500 -9 200
Redovisat virde 20750 22 250

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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14. UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Ingaende anskaffningsvarde 6794 5674 500 217
Tillkommande fordringar 2385 1120 = 283
lanspraktagna fordringar -57 - -57 -
Redovisat vérde g122 6794 443 500
15. LANGFRISTIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Langfristiga skulder som férfaller till betalning senare &n
fem ar efter balansdagen 2 436 2951 - -
16. OBLIGATIONSLAN
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Obligationslan 2021 15 000 15 000 - -
Obligationslan 2024 17 500 - - -
Redovisat virde 32500 15 000 - -

Obligationslan 2021 forféll ursprungligen till betalning 2024, men féridngdes 2023 med 18 ménader och férfaller i stallet i augusti

2025. Obligationsian 2024 forfaller till betalning 2027.

17. KONVERTIBLA LAN

KONCERNEN MODERBOLAGET

2024 2023 2024 2023
Konvertibelt 1an 2021 1400 1400 1400 1400
Konvertibelt 1an 2023 9230 9230 9230 8230
Summa 10 630 10630 10 630 10 630

Loptiden for konvertibelt 1dn 2021 till personal | dotterbolaget Agitator Whiskymakare AB forlangdes under 2024 med tre &r. Den
arliga rantan hojdes samtidigt fran 4 % till 5 %. Pékallande av konvertering till aktier av serie B kan ske under en period av en
ménad fran och med den 3 maj 2027 till och med den 31 maj 2027, med en konverteringskurs om 10 kronor per aktie. Lanet
forfaller till betalning den 7 juni 2027, | den mén konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioden.

Konvertibelt idn 2023 AB 16per med en &rlig rénta om 5 %. Pakallande av konvertering till aktier av serie B kan ske under en
period av en manad fran och med den 30 april 2026 till och med den 29 maj 2026, med en konverteringskurs om 8,50 kronor per
aktie. Lanet f&rfaller till betalning den 8 juni 2028, | den mén konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioden.

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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18. SKULDER SOM AVSER FLERA POSTER
Koncermens banklén redovisas under foljande poster | balansrékningen,
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 25314 26 130 - -
Kortfristiga skulder
Cvriga skulder till kreditinstitut - - - .
Summa 25314 26130 - -
19. CHEKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Beviljat belopp pa checkrakningskredit 2 800 2800 - -
Utnyttjad kredit 2439 1151 - -
20, STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2024 2023 2024 2023
Stéllda sékerheter
Pantsétining av konto erligt lagen om alkcholskatt 50 50 - -
Féretagsinteckning 36 130 28 930 - -
Summa stéllda sékerheter 36 180 28 980 - -
Stéllda sdkerheter for dotterféretags skuld
Pantséttning av aktier i dotterfbretag 500 500 500 500
Eventualférpliktelser
Borgensforbindelser for koncernféretag 26 675 27 675 26 467 27 675

21. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

| februari 2025 meddelade Pepins Group att handeln pa Pepins, dér Nordic Whisky Capitals B-aktie har handlats,
med omedelbar verkan upphor, Nordic Whisky Capital avser att teckna avtal med ndgon annan leverantdr av
liknande tjanster sa snart som mdjligt for att méjliggéra handel i bolagets aktie.

Nordic Whisky Capital AB
Org nr 556747-5412
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Stockholm den dag som framgar av véra elekironiska signaturer

Anders Larsson Tomas Janson
Ordiérande
Lars Ragna Héakan Jarskog
VD

Min revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska signatur

Andreas Larsson
Auktoriserad revisor
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» Undertecknare
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Nordic Whisky Capital AB (publ), org.nr 556747-5412

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden '

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Nordic Whisky Capital AB {publ)
for ar 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dessas finansiella resultat och kassaflide
for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaliningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i férhallande
till moderbolaget och kencernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhadmtat &r tillrackliga och &ndamélsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppréatta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direkiéren for bedémningen av bolagets och kencernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér
sé& &r tilldmpligt, om forhallanden som kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsait drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktfiren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att
gbra ngot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att [amna en revisionsberattelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vésentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen,

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar f6r revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.sef/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag aven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Nordic Whisky Capital AB (publ) fér ar 2024 samt av
férslaget fill dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.
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Jag tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i fdrvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direkttren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnitiet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoends i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inh&mtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fir mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med héansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av
maderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaitningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och' att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
&vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den I8pande férvaltningen
enligt styrelsens rikilinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédviandiga fér att bolagets
bokféring ska fullgtras | dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

=« féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och dérmed mitt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sédkerhet beddma om forslaget 4r férenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Eskilstuna den dag som framgéar av min elektroniska signatur

Andreas Larsson
Auktoriserad revisor
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