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FORSTA KVARTALET 2025
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Kommentarer fran VD, Klas Dagertun:

Starkt konkurrenskraft i en fortsatt
osaker omvarld

@ KAUNIS IRON

Det forsta kvartalet har praglats av en fortsatt osaker global
marknad. Geopolitiska spanningar, handelstullar och en skakig
varldsekonomi har paverkat bade jarnmalmspriset och
dollarkursen negativt. Den starka dollar vi tidigare gynnats av
har tappat i varde, vilket paverkat intdktssidan, samtidigt som
fraktkostnader fortsatt varit relativt hoga till foljd av
oroligheterna i R6da havet. Sammantaget innebar detta en
komplex, osdker och svarbedomd marknad.

Mot denna bakgrund &r det positivt att se hur de atgarder vi
initierade under 2024 nu givit méarkbara resultat. Vi har lyckats
reducera vara operativa kostnader med 42 miljoner kronor
jamfort med forsta kvartalet 2024 och med 49 miljoner kronor
jamfort med foregaende kvartal.

Produktionsmassigt har vi foljt planen val, daremot har
koncentratproduktionen varit vasentligt lagre jamfort med
foregaende ar (-21 %) pa grund av planenligt laga jarnhalter
fran gruvan och lagre utbyte. Totalt levererades 408 kton fran
Narvik, vilket ska jamforas med 76 kton under samma period i
fjol da Malmbanan stod stilla.

@ IKAUNIS IRON

Nettoomsattningen uppgick till 384 miljoner kronor, en betydande 6kning
fran samma period foregaende ar som praglades av stoppet pa Malmbanan.

Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -7 miljoner kronor och
rorelseresultatet (EBIT) till -79 miljoner kronor, vilket tydligt visar de
utmaningar vi fortsatt star infor nar det galler pris- och valutautvecklingen.
Samtidigt paverkas resultatet negativt av den tillfalligt Iagre jarnhalten fran
gruvan som paverkat koncentratproduktionen. Det positiva kassaflodet om
199 miljoner kronor &r ett resultat av kostnadsbesparingar och forbattrat
rorelsekapital.

Var tillstandsprocess gar nu in i en avgorande fas. Domen i mélet om fortsatt
och utékad verksamhet har annu en gang skjutits upp, med nytt
tillkannagivandedatum den 13 maj. Vi ar fortsatt trygga i var ansdékan och
optimistiska infor beskedet. Denna process ar av avgoérande betydelse for var
langsiktiga strategi och framtida investeringar — saval i produktion som i
miljé och samhallsutveckling.

Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick
endast till 33 miljoner kronor vilket ar ett resultat av det utmanande lage vi
befinner oss i som tvingat oss att fokusera pa kassaflode.

Vi gar in i ndsta kvartal med fortsatt fokus pa kostnadsdisciplin, finansiell
kontroll och tydliga prioriteringar. | en tid dar manga faktorer &r svara att
paverka, ar var formaga att anpassa oss och ta ratt beslut i ratt tid
avgorande. Vart mal ar fortsatt detsamma — en gruvverksamhet for
framtiden i Tornedalen.

KLAS DAGERTUN
VD, Kaunis Iron
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Viktiga hdndelser

. X P

- Laga ingaende jarnhalter innebar en relativt 1ag produktion

- Oroligt marknadsldge pa grund av den geopolitiska osdkerheten med tullar.
- Stérningar i Roda havet paverkar fortsatt sjofrakterna negativt.

- Domen fran Mark- och miljddomstolen uppskjuten till 13 maj.

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har noterats efter balansdagen som far nagon vésentlig effekt pa de redovisade siffrorna.

Mark- och miljoéverdomstolen meddelade den 28 mars om nytt datum for meddelande av dom. Nytt datum 13 maj kil 11.00.

Sammanfattning per kvartal produktion

Tapuli Q1-2025 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024
Grabergsproduktion, kton 4559 4232 4163 5225 4978
Malmproduktion, kton 1735 1551 1239 1474 1675
Halter
Ingdéende jdrnhalt 22,6% 26,9% 25,1% 23,3% 21,5%
Utgdende jdrnhalt 68,0% 68,1% 68,0% 67,9% 68,4%
Produktion jarnmalmskoncentrat, kton 429 541 494 491 398

Sammanfattning per kvartal ekonomi (IFRS)

Q1-2025 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024
Nettoomsattning 384 61 663 390 691
Operativa kostnader 402 444 473 439 451
Avskrivningar 72 48 50 53 74
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -7 -22 74 -95 89
Rorelseresultat (EBIT) -79 -71 24 -148 15
Investeringar (exkl stripping cost) 33 133 133 126 60
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 270 -240 43 0 -31
Avkastning pa sysselsatt kapital -7% 15% 12% 1% -7%
Valutakurs, USD/SEK 10,68 10,39 10,69 10,43 10,76

Produktionen av malm i gruvan under forsta kvartalet 2025
uppgick till 1 735 kton jamfért med 1 551 kton samma period
foregdende ar. Grabergsproduktionen uppgick till 4 559 kton
jamfort med 4 232 kton fér samma period under féregaende ar.

Anrikningsverket producerade totalt 429 kton under arets forsta
kvartal jamfort med 541 kton under samma period foregdende ar.
Den lagre produktionen beror framférallt pa lagre jarnhalter fran
gruvan tillsammans med lagre utbyte i och med driften av den nya
flotationsanlaggningen.

@ IKAUNIS IRON

Nettoomsattningen uppgick till 384 mkr vilket &r 323 mkr hogre an
samma period foregdende ar. Den 6kade omsattningen beror framst pa
att det tidigare stoppet pa Malmbanan hade en kraftigt negativ paverkan
pa utleveranserna under motsvarande period féregaende ar. Totalt
levererades 408 kton ut fran Narvik jamfért med 76 kton under samma
period féregdende ar.

Under det forsta kvartalet minskade de operativa kostnaderna med 42
mkr jamfort med samma period foregaende ar. Minskningen &r resultat
av hostens kostnadsbesparingar.
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Analys av rorelseresultatet

Q1-2025 Q4-2024 Q1-2024
Rorelseresultat -79 15 -71
Foérandring -93 -8
Volymer -264 235
Prisférandring -57 88
Marknadspris (FOB) -42 93
Valutaeffekt -15 -6
Operativa kostnader 49 42
Avskrivningar 2 -24
Lagerforandring 232 -332
Jamforelsestorande poster -35 2
Ovrigt -20 -18
Foérandring -93 -8
350 Forandringen avseende rorelseresultatet for Q1 2025
2300 o jamfort med Q1 2024 uppgar till -8 mkr. Totalt levererades
- 408 kton ut fran hamnen i Narvik jamfort med 76 kton under
250 322 samma period foregaende ar. Forandringen avseende
utleveranser beror framst pa att utleveranserna under Q1
200 2024 paverkades av stoppet pa Malmbanan.
150
Jarnmalmspriset Platts 65 for forsta kvartalet var 19 USD
100 lagre jamfort med samma period foéregaende ar. Priset FoB
50 uppgick till 95 USD/ton under Q1 2025. Under férsta
kvartalet har jarnmalmspriset fortsatt varit pressat men
0 relativt stabilt i spannet mellan 115-120 USD/ton. Det
-50 . 33 . ) press_ade jérnma_lmspriset bgror i huvudsfak pa nosékerheten
7 -4 ? = for Kinas utveckling. Utéver jarnmalmspriset paverkas
- 100 sjofrakterna fortsatt negativt pa grund av oroligheternai
Rorelse- Intdkter ~Operativa  Lager- Avskriv-  Jamfér-  Ovrigt  Rérelse-  ROda havet som innebdr att trafiken genom Suezkanalen &r
resultat kostnader férandring ningar else- resultat Q1 hegrinsad vilket ocksd paverkar intdkterna negativt.
Q12024 stérande 2025
poster

Marknadsutveckling jarnmalmspriset Platts 65

Nedanstaende graf visar utvecklingen for jarnmalmspriset platts 65 sedan forsta kvartalet 2020 till och med forsta kvartalet 2025.

Platts 65
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- "Fortsatt oroligt i omvdrlden, nu framst
drivet av avviserade tullar fran USA vilket
pdverkar den amerikanska dollarn negativt."
0 - Linus Styrman, CFO
2020-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2023-01-01 2024-01-01 2025-01-01

@ IKAUNIS IRON
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Investeringar och kassaflode
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| ett pressat marknadslage har rérelsen genererat ett
negativt kassafléde om 8 mkr fére férandring av
rorelsekapital.

Det positiva kassaflodet under forsta kvartalet 2025 beror
huvudsakligen pa ett vasentlig forbattring avseende
rorelsekapitalet. Rorelsekapitalet minskar till féljd av hoga
utleveranser under slutet av fjarde kvartalet 2024 och
borjan av forsta kvartalet 2025 da lagret minskat och
atergatt till normala nivaer efter tagursparningen 2024.

Totalt uppgick investeringarna till 65 mkr. Investeringarna
inkluderar dven aktiverad stripping cost om 32 mkr.
Investeringarna utgors i huvudsak av medfinansieringen av
MakS-projektet tillsammans med investeringar i gruvan
och finansiella leasingkontrakt.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvarldsrisker, finansiella risker, verksamhets-
och affarsrisker samt efterlevnadsrisker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar efterfragan pa
jarnmalmskoncentrat. Fér mer information om risker och riskhantering hanvisas till Kaunis Holdings Ars- och hallbarhetsredovisning for 2024:
Riskhantering sidorna 31-33 i popularversionen som &r publicerad pa bolagets hemsida.

Hallbar utveckling

Kvartal Ackumulerat
Q1-2025 Q1-2024 2025 2024
Olyckor med franvaro per miljon arbetade timmar (LTIF) 4,5 14,3 4,5 14,3
Totalt registrerbara olyckor per miljon arbetade timmar (TRIF) 18,0 28,6 18,0 28,6
Sjukfranvaro, % 8,3% 8,8% 8,3% 8,8%
Antal allvarliga miljohdndelser 1 1 1 1
Ton CO, 11 891 11 745 11 891 11 745
Sjukfranvaro senaste 12 manaderna
Anstdllda

Som konsekvens av varslen under det tredje kvartalet 2024 har

antalet anstallda successivt minskat fram till och med forsta
kvartalet 2025. Totalt berérdes nastan 40 personer av
uppsagningar.

Olyckor

Olycksfallsfrekvensen LTIF uppgick till fem under forsta kvartalet
jamfort med 14 under samma kvartal 2024. TRIF uppgick till 18
jamfort med 29 for samma period féregaende ar. Vi ser fortsatt
positiva effekter av det arbete som pabérjades under 2024 for att

minska risken for olyckor i verksamheten.

Miljé

Antalet allvarliga miljéhdndelser uppgick till en, vilket var samma
som under Q1 féregaende ar. Totalt 6kade utsldappen av koldioxid
med 146 ton jamfért med samma period féregdende ar. Okningen

beror i huvudsak pa langre transportstrackor i gruvan.

@ IKAUNIS IRON
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Kommande finansiell information

Bolagets finansiella kalender
Arsstimma - 12 juni 2025

Rapportering Q2 2025 - 31 juli 2025
Rapportering Q3 2025 - 31 oktober 2025

Kontaktpersoner hos Kaunis Holding AB

Klas Dagertun, VD Linus Styrman, CFO
klas.dagertun@kaunisiron.se linus.styrman@kaunisiron.se
+46 70591 00 41 +46 72724 4400

Rapport over resultat for koncernen i ssmmandrag

Belopp i mkr Not Q1-2025 Q1-2024 YTD 2025 YTD 2024 2024
Nettoomsattning 3 384 61 384 61 1805
Kostnad for salda varor -408 -94 -408 -94 -1777
Bruttovinst -24 -33 -24 -33 28
Forsaljningskostnader -1 0 -1 0 -4
Administrationskostnader -45 -48 -45 -48 -225
Ovriga rérelseintakter 2 10 2 10 25
Ovriga rérelsekostnader -11 0 -11 0 -5
Rorelseresultat -79 -71 -79 -71 -181

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3 14 3 14 36
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 -3 -4 -3 -6
Resultat efter finansiella poster -80 -60 -80 -60 -150
Skatt 15 10 15 10 23
Resultat -65 -50 -65 -50 -127

Rapport dver totalresultatet

Resultat -65 -50 -65 -50 -127

Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Kassaflodessakring 15 -85 15 -85 -98
Avgar skatt -3 18 -3 18 20
Ovrigt totalresultat 12 -67 12 -67 -78
Totalresultat -53 -117 -53 -117 -205
Nettoomsattningen uppgick till 384 mkr for forsta kvartalet 2025 Priset FoB uppgick till 95 USD/ton jamfért med 74 USD/ton under samma
jamfért med 61 mkr fér samma kvartal féregdende &r. Okningen period foregdende ar. Forsta kvartalet under féregaende ar var lagt pa
beror i huvudsak pa den stangda Malmbanan under forsta grund av nedskrivningar av leveranser fran 2023.

kvartalet 2024 da vi endast hade en utleverans.
Tva 6ppna leveranser med prissattning under april respektive maj. Dessa
Totalt sett levererades 408 kton under forsta kvartalet jamfort med  &r varderade till 113 USD per ton for Platts 65.
76 kton under samma period féregaende ar. Det genomsnittliga
jarnmalmspriset index Platts 65 har minskat med 19 USD, fran 136 Totala kostnaden i kronor per ton uppgick till 1 113 kr per dmt jamfort
USD per ton till 117 USD per ton jamfért med samma period med 1 266 kr per dmt under samma period foregaende ar.
foregadende ar. Samtliga av koncernens intakter ar i amerikanska
dollar och véxelkursen USD/SEK uppgick till 10,68 under Q1 2025
jamfort med 10,39 under Q1 2024.
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Rapport over finansiell stillning fér koncernen i sammandrag

Belopp i mkr Not 31-mar-25 31-mar-24
TILLGANGAR

Anléiggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 91 81
Materiella anlaggningstillgangar 1911 1624
Finansiella anlaggningstillgangar 4 2 1
Forutbetalda kostnader 3 6
Summa anldggningstillgangar 2007 1712
Omsittningstillgdngar

Varulager 351 641
Kortfristiga fordringar 4 135 190
Likvida medel 4 613 1110
Summa Omsittningstillgangar 1099 1941
SUMMA TILLGANGAR 3106 3653
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 75 75
Ovrigt tillskjutet kapital 885 613
Balanserat resultat 1453 2 089
Summa eget kapital 2412 2777
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 4 322 362
Summa langfristiga skulder 322 362
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder 4 372 514
Summa kortfristiga skulder 372 514
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 106 3653

Materiella anlaggningstillgangar 6kar framst beroende pa
aktivering av stripping cost och investeringar i andra materiella
tillgdngar inom projektet for de framtida gruvorna. Totalt
investerades 65 mkr i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar inklusive stripping cost motsvarande 32
mkr.

Valutasdkringen som genomférdes under maj 2023 har ett
marknadsvarde om 6 mkr. Positiv rorelsekapitalforandring pa
kortfristiga fordringar och varulager till féljd av hoga utleveranser for
att aterga till normala lagernivaer i Pitkdjarvi efter tagursparningen
2024. | 6vrigt inga vasentliga forandringar i balansrakningen.

Rapport over kassafléden fér koncernen i sammandrag

Belopp i mkr Not Q1-2025 Q1-2024
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -80 -59
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 73 49
Erhallna réntor 0 0
Erlagda rantor 0 0
Betalda skatter -1 -21
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -8 -31
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 278 -209
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 270 -240
Investeringsverksamheten -65 -168
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -168
Finansieringsverksamheten -6 -10
Utdelning 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 -10
Kassaflode 199 -418
Ingdende kassa 414 1528
Utgaende kassa 613 1110
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Rapport dver forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

Ovrigt
tillskjutet Balanserat

Belopp i mkr Aktiekapital kapital ~ Sdkrings reserv resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2024-01-01 74 891 71 1856 2892

Periodens resultat 0 0 0 -127 -127
Ovrigt totalresultat 0 0 -78 0 -78

Arets totalresultat 0 0 -78 -127 2686
Transaktioner med dgare

Inlésen teckningsoptioner 0 2 0 0 2

Utdelning 0 0 0 -224 -224
Transaktioner med &gare 0 2 0 -224 -221
Utgaende eget kapital 2024-12-31 75 893 -7 1505 2 465
Ingaende eget kapital 2025-01-01 75 893 -7 1505 2 465

Rattelse av fel hdanforliga till foregaende ar 0 0 0 0 0

Ingaende eget kapital efter rattelse av fel 75 893 -7 1505 2 465

Periodens resultat 0 0 0 -65 -65
Ovrigt totalresultat 0 0 12 0 12

Arets totalresultat 0 0 12 -65 2412
Transaktioner med dgare

Inlésen teckningsoptioner 0 0 0 0 0

Utdelning 0 0 0 0 0
Transaktioner med &dgare 0 0 0 0 0
Utgaende eget kapital 2025-03-31 75 893 5 1440 2412

Rapport over resultat for moderbolaget i sammandrag

Belopp i mkr Not Q1-2025 Q1-2024 YTD 2025 YTD 2024 2024
Nettoomsattning 3 3 1 3 1 9
Bruttovinst 3 1 3 1 9
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -1 -2 -1 -2 -12
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 1 -1 1 -1 -3
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 2 0 2 3
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 1 1 1 1 0
Bokslutsdispostioner 0 0 0 0 0

0

Skatt 0 0 0 0 0
Resultat 1 1 1 1 0

@ IKAUNIS IRON
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Rapport over finansiell stdllning for moderbolaget i sammandrag

Belopp i mkr Not 31-mar-25 31-mar-24
TILLGANGAR

Anléiggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 4 1530 195
Lagfristiga fordringar 0 0
Summa anldggningstillgangar 1530 195
Omsittningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag 56 1593
Likvida medel 4 0 21
Summa Omséttningstillgangar 56 1614
SUMMA TILLGANGAR 1586 1809
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 75 75
Balanserat resultat 615 835
Overkursfond 897 897
Resultat -1 1
Summa eget kapital 1586 1808
OBESKATTADE RESERVER

Obeskattade reserver 0

Summa obeskattade reserver 0

KORTFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder 4 0

Summa kortfristiga skulder 0

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1586 1809

Bolagsinformation

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget Kaunis
Holding AB ("Koncernen"), organisationsnummer 559106-4802,
och dess dotterforetag, vars huvudsakliga verksamhet ar
gruvbrytning och framstallning av jarnmalmskoncentrat samt
darmed forenlig verksamhet. Moderbolaget &r ett registrerat
aktiebolag i och med sate i Lulea, Sverige. Adressen till
huvudkontoret &r Stationsgatan 46 i Lulea.

Not 1 - Redovisningsprinciper

Koncernens delarsrapport i sammandrag ar upprattad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering. | tillagg tillampas i
delarsrapporten dven aktuella delar i arsredovisningslagen
(1995:1554) dar svensk lag stéller ytterligare krav.
Deladrsrapporten har uppréattats utifran antagandet om
fortlevnad.

Deldrsrapporten innehaller inte all information och upplysningar
som kravs av fullstandiga finansiella rapporter och bor darfor
ldsas tillsammans med koncernens arsredovisning for
rakenskapsaret 2024. Tillampade principer for redovisning och
vardering i delarsrapporten 6verensstaimmer med vad som
beskrivs i avsnittet redovisningsprinciper i arsredovisningen
2024, Not 1.

Samtliga belopp i denna rapport &r angivna i miljoner svenska
kronor (mkr) om inget annat anges.

@ IKAUNIS IRON

Moderbolagets redovisningsprinciper

Kaunis Holding AB ar moderbolag i koncernen. Moderbolaget har
upprattat sin finansiella rapportering i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och metoder fér berdkningar foljs i
delarsrapporten som i den senaste publicerade arsredovisningen.

Not 2 - Vadsentliga uppskattningar och bedémningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste
foretagsledningen och styrelsen gora vissa bedomningar och
antaganden som paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och
skuldposter respektive intdkts- och kostnadsposter samt [dmnad
information i 6vrigt. Beddmningarna baseras pa erfarenheter och
antaganden som ledningen och styrelsen bedomer vara rimliga under
radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran dessa
bedémningar om andra férutsattningar uppkommer.
Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande och bedéms
inte innebara ndgon betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gbrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i
den period dndringen goérs och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
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Not 3 - Intdkter

Q1-2025 Q1-2024

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Geografisk region
Sverige 0 3 0 1
Ovriga Norden 0 0 0 0
Ovriga Virlden 384 0 61 0
Intakter fran avtal med kunder 384 3 61 1
Typ av vara eller tjénst
Jarnmalm 384 0 61
Ovrigt 0 3 0 1
Intakter fran avtal med kunder 384 3 61 1

Oppna ej slutreglerade intikter

Vid utgangen av mars var tva utleveranser "6ppna”. Leveranserna prissatts i april och maj.
Oppna leveranser virderas enligt nedanstdende tabell avseende index for Platts 65.

Leveransdatum Volym (kton Prisperiod for slutligt pris Vardering Platts 65
2025-01-21 168 April 113
2025-02-23 171 Maj 113

Not 4 - Finansiella instrument

Redovisat varde

Finansiella tillgangar 31-mar-25 31-mar-24 31-dec-24
Finansiella tillgdngar védrderade till upplupet anskaffningsvirde

Andra langfristiga fordringar 2 1 2
Fordringar pa kunder 78 1 380
Ovriga fordringar, kortfristiga 0 0 0
Likvida medel 613 1110 414

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt virde via totalresultat

Derivatinstrument 6 4 2
699 1116 799
Finansiella skulder 31-mar-25 31-mar-24 31-dec-24
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvdrde
Skulder till kreditinstitut, langfristiga 37 8 32
Skulder till kreditinstitut, kortfristiga 15 8 21
Fakturabelaning, kortfristig 0 0 0
Leverantorsskulder 210 310 199
Ovriga skulder, kortfristiga 0 0 0

Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via évrigt totalresultat
Derivatinstrument 1 1 9
263 327 262
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Redovisning till verkligt varde

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i rapport
over finansiell stallning lamnas upplysning om niva enligt verkligt
vardehierarkin.

Nivd 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar och skulder.

Nivd 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden an
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen genom direkt (dvs.
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Nivd 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata).

Upplysningar om verkligt varde

Rdntebdrande fordringar och skulder

| upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde for rantebarande
skulder genom en diskontering av framtida kassafloden av
kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Per 31 mars 2025 uppgar det verkliga vardet for skulder till
kreditinstitut till 53 MSEK och 54 MSEK per 31 december 2024.

Not 5 - Transaktioner med nérstaende

Kortfristiga fordringar

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel,

leverantorsskulder och upplupna kostnader anses det redovisade vardet

vara en god approximation av det verkliga vardet.
Fordringar pa kunder varderas till verkligt varde utifran faktorer som

jarnmalmspris, och vardeforandringar redovisas i nettoomsattningen.

Positiv vardeodkning bokférs som fordran pa kund, medan negativ
forandring redovisas netto mot 6vriga skulder, vilket speglar
aterbetalningsforpliktelsen.

Ldngfristiga skulder med rérlig rénta

For langfristiga skulder med rorlig ranta anses verkligt varde
Overensstamma med redovisat varde da de kreditmarginaler som
avtalats ar marknadsmadssiga. Koncernen har inga langfristiga skulder
med fast ranta.

Derivatinstrument

Derivatinstrumenten varderas till verkligt varde enligt niva 2 i
varderingshierarkin.

Transaktioner med nérstaende - nyckelpersoner Q1-2025 Q1-2024
Forsaljning av varor och tjanster 3 3
Kontorsfaciliteter 0 1
Fordran pa balansdagen 0 0
Skuld pa balansdagen 0 0
@ ICAUNIS IRON DELARSRAPPORT Q1 2025 10



Nyckeltalsdefinitioner

Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
Resultat fore avskrivningar och finansiella poster.

Rérelseresultat
Resultat fore finansiella poster (EBIT)

Bruttovinst
Resultat efter direkta produktionskostnader enligt funktionsindelad
resultatrékning.

Valutakurs, USD/SEK
Genomsnittlig valutakurs under respektive period redovisas under
rubriken sammanfattning per kvartal ekonomi (IFRS)

Operativa kostnader
Totala kostnader exkl avskrivningar, utrangeringar, nedskrivningar
och finansiella kostnader.

Produktionskostnad, kr/dmt

For gruvan utgor den totala kostnaden per ton, kostnaden for saval
grabergs- som malmproduktion i férhallande till utbyte av koncentrat.
For 6vriga delar i verksamheten berdknas den utifrdn hur manga ton
fardig produkt som ar producerade respektive transporterade.
Fukthalten &r ocksa beaktad.

Avkastning pad sysselsatt kapital

Rorelseresultatet under de senaste 12 manaderna dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital utgor
for respektive ar ett genomsnitt av det utgdende sysselsatta kapitalet
for de 12 senaste manaderna. Mats fore skatt. Det sysselsatta kapitalet
utgors av totala tillgangar med avdrag for rantebarande placeringar,
skattefordringar och icke rantebarande avsattningar och skulder.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten for fjarde kvartalet ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.
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