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GreenGold i korthet

En unik europeisk skogsplattform

GreenGolds mal ar att skapa langsiktigt varde for vara agare genom att ut-
nyttja den stora kommersiella potentialen hos Europas skogar, samtidigt som
vi prioriterar hallbara och kostnadseffektiva skogsskotselmetoder. Som en
ansvarsfull skogsagare vill vi balansera ekonomisk tillvaxt med de ekologiska
vardena pa vara fastigheter samt sékerstéalla att miljomassiga, sociala och
ekonomiska mal uppnas.

Bolaget har en tydlig diversifieringsstrategi och stravar efter bred geografisk

och biologisk exponering for att dra nytta av de unika majligheter varje egen-

dom kan bidra med och inkorporera de basta tillgangliga metoderna for att

framja skogens halsa och motstandskraft. Denna diversifiering gor det mojligt

for bolaget att minimera risker och generera en stabil, langsiktig inkomst for
sina agare.




Om GreenGold

Affarsomraden

Tack vare var langa erfarenhet och starka lokala narvaro har vi utvecklat ett
brett natverk for att hitta mojliga skogsférvarv och ett beprévat recept for var-
deskapande pa regional niva. En slimmad och entreprendriell foretagsstruktur
med brett europeiskt fokus gor att GreenGold kan agera snabbt och vara mer
flexibelt an stora nordiska skogsbolag. Dessutom innebar var breda europe-
Investerings- iska strategi att vi letar och agerar pa affarsmajligheter inom hela regionen.

verksamhet Denna strategi har producerat var nuvarande plattform dar vi ar etablerade
i sju olika lander, vilket ger diversifieringsfordelar avseende marknadsexpo-
nering, landsrisk, tradslag och klimattyper. Vi tillampar en disciplinerad och
vardebaserad strategi for forvary av tillgangar, med ett tydligt fokus mot di-
versifiering for att minska risker och skapa synergier genom regional konso-
lidering och darigenom battre effektivitet och stordriftsfordelar.

Vi har en filosofi om att vara en evig agare och forvaltare av skogen i en enkel
helagd holdingstruktur, vilket gor att vi kan ha ett langsiktigt fokus pa att ge-
nerera maximalt varde och avkastning dver tid. Skogsskotseln utférs av egen

I'-'\gande och personal och vi ar stolta over att ha nagra av de basta specialisterna i Europa.

forvaltning Vi anvander beprovade och robusta metoder for att skota vara skogar pa ett
satt som framjar deras langsiktiga halsa och vitalitet. Vi har ett ndra samar-
bete med lokala samhéllen och organisationer for att utveckla hallbara skogs-
bruksplaner som balanserar miljo med de ekonomiska och sociala behoven
hos de samhéllen som ar beroende av vara skogar.

Var huvudsakliga operativa verksamhet ar produktion och forsaljning av virke.
Vi forvaltar vara skogar hallbart med malet om god och stabil avkastning, vil-
ket gor det mojligt for oss att erbjuda kunderna ansvarsfullt producerat, cer-
tifierat virke. Vi saljer vart virke utan langsiktiga leveransavtal. Detta ger oss
mojlighet att valja den basta tidpunkten for forsaljning av virket for att sdkra
A béasta mojliga avkastning fran vara trad och skogsfastigheter. GreenGold har
Virkes- en tydlig strategi for att sélja virket pa rot vilket genererar bast avkastning for

forsaljning var organisation.

Vi tror pa 6msesidigt gynnsamma partnerskap och stravar efter att integre-
ra oss med nyckelkunder for battre planering och genomforande av forsalj-
ningar samtidigt som vi behaller flexibiliteten. Digitala verktyg ar avgorande
for effektivitet och hantering av stora omraden och GreenGold har utvecklat
skraddarsydda IT-system for detta andamal.

Vi tillhandahaller hogkvalitativa skogsforvaltningstjanster till ett fatal utvalda
kunder. For vara kunder utfor vi skogsskotselsarbete sdsom planering, plan-
tering och hygienatgarder, samt hjalp med marknadsféring och forsaljning av
deras virke.

Ovriga
affiarer och Viupplater aven mark for olika andamal, sdsom jakt, fiske och bar- och svamp-
plockning, och utforskar aktivt ytterligare anvandningsomraden sasom vind-
krafts- eller solparker tillsammans med partners.

anvandnings-

omraden
Vara skogar anvands ocksa av allmanheten for rekreation. Vi planerar och sél-
jerivissa fall strandnara tomter och annan mark som lampas for fastighets-
utveckling. Vi séljer ibland dven sma jordbruks- eller skogsytor som inte pas-
sar i den lokala planeringen och strategin.
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Om GreenGold

2025 i siffror

Avverkningen under 2025 borjade langsamt till foljd av vaderrelaterade utmaningar i Baltikum och
forsenade fornyelser av skogsbruksplaner i Ruméanien, men forbattrades betydligt under arets andra
halft, vilket innebar att de avverkade volymerna for heldret endast 14g 4 % under 2024 &rs niva. Aven
om lagre rotpostpriser minskade nettoomsattningen fran timmer med omkring 12 %, kompenserades
detta mer anval av 3,6 miljoner euro i ovriga rorelseintakter, inklusive biodiversitetsrelaterade ersatt-
ningar i Ruméanien. Bolaget fortsatte ocksa att vaxa selektivt genom forvarv och genom att investera i
den befintliga portfdljen, samtidigt som den finansiella flexibiliteten starktes genom nyemissioner och
en outnyttjad revolverande kreditfacilitet. Trots ndgot svagare marknadssentiment och en mindre ned-
gang i NRV per aktie ar GreenGold fortsatt val positionerat for langsiktigt vardeskapande.

Operativa hojdpunkter
Avverkad volym
500
Pilotprojekt inom Expanderat 450 419 05
CO2 krediter star- den totala 400
tade landarealen med g %0
& 300
E 250
§ 200
= 150
100
50
i 2024 2025
Nettotillvaxt Avverkad
virkesforrad volym
Justerad EBITDA
16,0
140 13,1 135
12,0
% 10,0
w
@ 8,0
S
. . E 90
Finansiella hojdpunkter 40
20
Ovriga intakter : Tq_tala 2024 2025
3 6 intakter
. 21,0
Miljoner EUR Miljoner EUR ) ) o
Varde pa skogstillgangar
719 715
700
600
r 500
Rorelseresultat fore . 2 L0
vardeforandring Arets resultat %‘a
Biologiska tillgangar £
200
12’8 9,8 100
Miljoner EUR Miljoner EUR ’ 2024 2025

5 GreenGold Group AB (publ) | f-\r‘sr‘edovisning 2025



VD-ord

Nar vi ser tillbaka pa 2025 framstar aret, som bade handelserikt och stilla, beroende pa vilken del av
verksamheten man viljer att fokusera pa. Det viktigaste ar dock att vi fortsatter vaxa och utvecklas
som bolag.

For virkesverksamheten borjade aret svagare &n beraknat. Ovanligt blota forhallanden i Baltikum sam-
manfoll med att de utdragna férnyelserna av skogsbruksplaner fran 2024 fortsatte i Ruméanien. Bada
dessa omstandigheter paverkade avverkningsnivaerna under det forsta halvaret 2025, som var betyd-
ligt lagre an under motsvarande period 2024. Som vi kommunicerade vid halvarsskiftet forvantades
situationen férbattras under arets andra halft, och sa blev det. Fler och fler av de forsenade skogs-
bruksplanerna blev godkanda, samtidigt som lagandringar gjorde att giltighetstiden forlangdes for
skogsbruksplaner fran 10 till 20 ar, vilket framover halverar behovet av fornyelser. En stark aterhamt-
ning i Rumanien och hogre avverkning i Storbritannien under andra halvaret innebar att vi vid arets
slut endast lag 4 procent under 2024 ars avverkade volymer. Det fjarde kvartalet 2025 var sarskilt
starkt, bade vad galler avverkning och férsaljning.

Aret avslutades dock inte utan utmaningar. Den milda starten pa vintern i Finland och fortsatta
vaderrelaterade utmaningar i Baltikum ledde till vissa forseningar i avverkningen under sista kvarta-
let. Lagre genomsnittliga rotpriser, till foljd av saval marknadsforhallanden som produktmix, medforde
att intakter fran virkesforsaljning minskade med cirka 12 procent under 2025 jamfort med 2024. Regi-
onaltinledde Sverige och Finland aret pa en hég prisniva, men mot slutet av 2025 férsvagades priserna
for flera sortiment, sarskilt sdgtimmer och massaved, i takt med att industriefterfragan mattades av
och lagernivaerna forblev hoga. I Baltikum var marknaderna for barr- och bjorktra relativt stabila,
understodda av ett begransat utbud, medan lagre kvalitetssortiment prispressades. I Rumanien fort-
satte en gradvis aterhamtning i efterfragan pa industriella sortiment, med stod av inhemsk konsumtion
och infrastruktursatsningar. I Storbritannien forblev bade marknaden fér skogsfastigheter och vir-
ke dampad, dar lagre investerarintresse och svagare byggrelaterad efterfragan fortsatte att paverka
prisbilden negativt. Sammantaget var marknadsbilden blandad, vilket aterigen visar varfor geografisk
diversifiering fortsatt ar sa fordelaktigt.

Under 2025 gjorde vi &ven goda framsteg inom andra strategiska verksamhetsomraden och lyckades
frigora ytterligare varden ur portféljen genom vissa markforsaljningar for fastighetsutveckling i Ru-
manien, till mycket attraktiva prisnivaer. Under fjarde kvartalet redovisade vi dessutom intakter om
1,1 miljoner euro fran det ruméanska Silvomediu programmet for Biologisk mangfald. Darmed uppgick
ovriga rorelseintakter under 2025 till totalt 3,6 miljoner euro, vilket mer an kompenserade for den
lagre nettoomsattningen fran virke. Bland dvriga initiativ for att bredda intaktsbasen kan namnas att vi
under aret tecknade vara forsta avtal om koldioxidkrediter i Storbritannien och Sverige, samtidigt som
ytterligare projekt i Finland och Rumanien utvarderades noggrant. Vi upplat aven mark for mineralpro-
spektering i Sverige och fortsatte att utveckla var finska projektportfolj inom vindkraft, aven om dessa
initiativ annu inte hade nagon finansiell paverkan under 2025.
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Nar det galler fastighetsforvarv sa ckade arealen under 2025 med 1,1 procent. I monetéara termer
forvarvade vi nya fastigheter for cirka 5,5 miljoner euro och investerade ytterligare 4,0 miljoner euro
i den befintliga fastighetsportfdljen. Utover mer traditionella investeringar, sdsom vagbyggnation och
plantering, genomfordes under aret aven ett stérre projekt i Storbritannien avseende nyskogsplante-
ring pa 144 hektar tidigare 6vergiven jordbruksmark. Forvarvstakten under 2025 var lagre an under
tidigare ar, detta speglar var disciplinerade investeringsstrategi och vart hoga avkastningskrav pa de
fastigheter vi forvarvar. Kapitalallokering visar ocksa att investeringar i den befintliga tillgangsport-
foljen ar en viktig del av vart langsiktiga vardeskapande. Under aret tillfordes 5,8 miljoner euro genom
tva riktade emissioner, varav 3,8 miljoner euro under fjarde kvartalet 2025. Vi har ocksa upphandlat
en kontokredit utan sakerhet om 10 miljoner euro, som annu inte har utnyttjats. Sammantaget har vi
darmed en del tillgangliga resurser och utvarderar noggrant var och hur forvarvstakten kan dkas.

2025 praglades ocksa av flera betydande marknadstransaktioner som, enligt var bedomning, pavisar
den attraktionskraften fran europeiska skogstillgangar. I Sverige slutforde Stora Enso avyttringen av
cirka 175 000 hektar skogsmark till ett varde om cirka 900 miljoner euro, samtidigt som bolaget behdll
mer an 1,2 miljoner hektar svensk skogsmark med ett bedomt verkligt virde om cirka 5,6 miljarder
euro. Under aret meddelade bolaget aven sin avsikt att avskilja dessa aterstaende skogstillgangar i ett
nytt borsnoterat skogsbolag, vilket vantas genomforas under forsta halvaret 2027. I Baltikum ingick
Ingka Investments avtal om att forvarva Sodras skogsinnehav i Estland och Lettland for 720 miljoner
euro, medan Inter IKEA Group tecknade avtal om att forvarva ytterligare cirka 24 000 hektar i Lett-
land och Litauen fran CapMan Natural Capital. Sammantaget visar dessa transaktioner pa ett fortsatt
starkt institutionellt intresse for valskotta skogstillgangar i vara regioner och bekraftar att det finns
likviditet i Europa for institutionella portfoljer av detta slag. Det ser vi som strukturellt positivt bade fér
GreenGold och for europeiskt skogsbruk i stort. Baserat pa offentligt tillganglig information fran dessa
transaktioner ligger prisnivaerna i linje med vara egna varderingar for dessa lander.

Fastighetsmarknaderna i bolagets geografier var 6verlag fortsatt stabila. Trots de stora transaktioner
som namnts ovan, vilka snarare bekraftade radande prisnivder an satte nya rekord, paverkas fast-
ighetsmarknaderna alltjamt av kriget i Ukraina och av tullar som paverkar traexporten till USA. Det
kortsiktiga sentimentet i skogen ar darfor fortsatt nagot dampat pa flera marknader. I enlighet med
bolagets varderingspolicy faststélls vardet pa skogstillgangarna genom en kombination av marknads-
data fran extern varderare och langsiktig DCF-modellering. Aven om tillgdngarnas underliggande in-
tjaningsformaga inte har forsamrats, och tillvaxt i areal samt staende skog bidrar positivt, har det sva-
gare marknadssentimentet — sdsom det aterspeglas i den externa varderingen — inneburit att vardet
pa skogstillgangarna justerats ned nagot. Sammantaget uppgick NRV per aktie till 69,2 euro per den 31
december 2025, vilket motsvarar en minskning med 1,3 procent jamfort med den 31 december 2024.
Det ar en begransad nedgang som enligt var bedomning anda visar pa styrkan i tillgangarna i en turbu-
lent och osaker omvarld.

Som alltid har vi en valdigt langsiktig strategiiallt vi gor. Under aret fortsatte vi med selektiv avverkning
och virkesforsaljning, investeringar i infrastruktur och aktiv skogsfoérvaltning, samtidigt som vi dkade
pa évriga intaktstrommar utdver vara intdkter for de avverkade volymerna. Erséttning fran fornybar
energi, initiativinom biologisk mangfald och koldioxidlagring samt eventuella markutvecklingsmojlig-
heter blir en allt viktigare del i att realisera det fulla monetara vardet av var skogsfastighetsportfolj.

Styrelsens utdelningsforslag avseende 2025 uppgar till 0,5 euro per aktie, motsvarande totalt 5,3 mil-
joner euro, att utbetalas i tva lika stora delbetalningar i juni respektive december 2026.

Vi star fast vid Bolagets utstakade strategi och riktning. GreenGold bygger pa talamod, disciplin och ett
langsiktigt perspektiv, och dessa egenskaper ar sarskilt viktiga i perioder nar marknaderna ar turbu-
lenta. Vara skogar fortsatter att vaxa varje dag, och var plattform och organisation runtomkring dessa
fortsatter ocksa att forbattras. Med vara engagerade medarbetare ar jag overtygad om att GreenGold
star val rustat for de kommande aren. En borsnotering ar fortsatt en uttalad strategisk prioritering,
aven om tidpunkten fortfarande ar oppen.

Sorin Chiorescu
VD GreenGold Group
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Nyckeltal*

TEUR 2025 2024 A
EBITDA 13243 62 376 -78,8%
Justerad EBITDA 13495 13101 3,0%
Justerad EBITDA marginal % 64,1% 63,1% 1,7%
Fritt kassaflode 7 592 8 381 -9,4%
Fritt kassaflode per aktie (EUR) 0,7 0,8 -10,1%
Netto klimatnytta (Netto CO2 upptag, ton) 349000 343 000 1,7%
Netto klimatnytta per aktie (netto CO2 upptag, kg) 33,0 33,0 0,6%
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 A
Skogstillgangsvarde per/m3 (EUR/m3) 35,2 35,5 -1,0%
Netto realiserbart varde (NRV) 731 842 735 256 -0,5%
NRV/aktie (EUR) 69,2 70,1 -1,3%
Genomsnittligt sysselsatt kapital 735138 709 387 3,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 1,7% 1,8% -0,9%
Avkastning pa eget kapital(%) 1,5% 7,7% -81,0%
Antal utestaende aktier vid arets slut 10572710 10 487 585 0,8%
Genomsnittligt antal aktier 10514839 10396 879 1,1%

*Definitioner och forklaringar till nyckeltal finns pa sidorna 110-115
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GreenGold plattformen

GreenGolds professionella och motiverade organisation har byggt en plattform for langsik-
tigt vardeskapande fran skog och har en tydlig strategi for de olika aktiviteter som kravs for
att realisera dessa varden for sina aktieagare och andra intressenter. I linje med foretagets
namn och etos handlar det om bade de monetara och de ekologiska vardena av skogarna.

OBEROENDE

Enkel och evig Inga langsiktiga Flexibilitet
holdingstruktur skapar virkeskontrakt - att optimera
fokus pa langsiktigt mojlighet att optimera langsiktigt
vardeskapande forsaljningspriserna vardeskapande
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Verksamhet och strategi

Marknadsutsikter

Byggandet av bostader som genomfdérdes i Europa foll till sin Iagsta niva sedan 2015, medan den totala
byggaktiviteten i EU i stort sett var oférandrad. Samtidigt bérjade delar av norra Europa att aterhamta
sig, och efterfragan kopplad till infrastruktur visade sig vara mer motstandskraftig. Finansieringsfor-
hallandena forbattrades ocksa, dar ECB avslutade 2025 med en inlaningsréanta pa 2,00 procent och
prognostiserade en inflation i euroomradet pa 2,1 procent for 2025.

Timmerpriser och efterfragan

Efterfragan pa timmer och trabaserade produkter varie-
rade kraftigt under 2025 beroende pa slutanvandning och
marknad. Efterfragan fran byggsektorn forblev dampad
i stora delar av Europa, sarskilt pA marknader som var
starkt exponerade mot svag bostadsaktivitet, vilket fort-
satt tyngde konsumtionen av sagade travaror och sag-
verkens lonsamhet. Den europeiska sagverksindustrin
var forsiktigt optimistisk i borjan av 2025, men vid arets
slut befann sig marknaden for sadgade travaror fortfaran-
de i ett avvaktande lage snarare an i en tydlig uppgang. I
Norden forblev rundvirkespriserna relativt starka under
storre delen av aret: Sverige rapporterade starka rund-
virkespriser under 2025, medan Finland uppvisade hoga
genomsnittliga sagloggspriser aven om de sjonk under
andra halvaret och massavedspriserna foll kraftigt fran
topparna i mitten av aret. Inom massa och papper var for-
hallandena mer motstandskraftiga an for byggrelaterade
produkter, men fortfarande utmanande: Confederation of
European Paper Industries (CEPI) preliminara statistik for
2025 visade att den europeiska produktionen av papper
och kartong minskade med 1,5 procent, dar forpacknings-
papper och kartong i stort sett var stabila medan grafiskt
papper forblev tydligt svagare.

Marknaden for skogsfastigheter

Den europeiska marknaden for skogsfastigheter forblev
motstandskraftig under 2025, men prissattning och likvi-
ditet blev mer selektiva. I Sverige kan marknaden beskri-
vas som stabil, med endast mattliga prisrdrelser och en
svag nationell 6kning under aret. Starka timmerpriser,
sarskilt for sagtimmer, fortsatte att stodja vardena for
fastigheter med en hog andel avverkningsmogen staen-
de volym. I Finland 6kade bade antalet transaktioner och
priserna, dar antalet kop av skogsfastigheter steg med 3
procent och medianpriset ckade med nastan 10 procent
till cirka 4 400 euro per hektar, den hogsta nominella me-
diannivan under 2000-talet. Det férekom ocksa flera be-
tydande transaktioner i hundramiljonersklassen i euro i
Baltikum och Skandinavien under 2025. I Storbritannien
nadde transaktionsvardet en rekordniva under skogsaret
2025, men den siffran paverkades starkt av en storre
portfoljforsaljning. Exklusive de storsta affarerna var den
underliggande marknaden mer aktiv &n under de tva fo-
regaende aren, men genomsnittspriserna per hektar foll,
vilket visade en tydligare uppdelning mellan forstklassiga
och sekundara tillgadngar. Den rumanska marknaden for
skogsfastigheter fortsatte att vara liten i volym och myck-
et otransparent. Storre transaktioner genomfors vanligt-
vis utanfor marknaden, och det rader ofta brist pa infor-
mation om SFI och tillganglighet, vilket gor det svarare att
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Verksamhet och strategi

bedoma det allmanna marknadssentimentet. Sammantaget visade 2025 att kapital fortsatt fanns till-
gangligt for storre, battre beldagna och operativt starkare skogstillgangar, medan prissattningen blev
mer differentierad beroende pa geografi, tillgangskvalitet och lokala marknadsférhallanden. Enligt var
bedomning understryker storleken pa vissa av affarerna under 2025 den langsiktiga attraktiviteten hos
europeiska skogstillgangar.

Makroekonomiska faktorer och ESG-trender

Lagre inflation och lagre styrrantor forbattrade den relativa attraktiviteten for skogsmark som en lang-
siktig real tillgang under 2025. Samtidigt fortsatte regelverk for hallbarhet och naturrelaterade mark-
nadsramverk att utvecklas. De forsta bolagen som omfattades av Corporate Sustainability Reporting
Directive behovde rapportera for rakenskapsaret 2024 under 2025, samtidigt som Europeiska kom-
missionen lanserade ett forenklingspaket inom ramen for Omnibus samt sa kallade “stop-the-clock”-
atgarder under aret. I juli 2025 publicerade kommissionen aven sin fardplan for naturkrediter for att
stimulera privata investeringar i restaurering och bevarande av ekosystem, inklusive pilotprojekt med
koppling till skogsbruk. I slutet av 2025 andrade EU dessutom avskogningsforordningen ytterligare och
skot upp dess tillampning till den 30 december 2026 for stora och medelstora aktérer och till den 30 juni
2027 for mikroforetag och sma aktorer. Sammantaget minskade dessa forandringar viss kortsiktig re-
gelefterlevnadspress, men bekréaftade ocksa att sparbarhet, hallbarhetsrapportering och monetisering
av ekosystemtjanster kommer att forbli centrala teman for sektorn aven efter 2025.

Regionala skillnader i vardering och avkastning

Regionala skillnader blev mer uttalade under 2025. Norra Europa forblev generellt starkare, stottat
av jamforelsevis hoga rundvirkespriser och bristen pa hogkvalitativa skogstillgangar som erbjods till
forsaljning. Sverige, Finland och Baltikum visade motstandskraft i prissattningen pa skogsfastigheter,
medan den brittiska marknaden uppvisade storre divergens: aktiviteten aterhamtade sig, men genom-
snittsvardena forsvagades och varierade mer kraftigt beroende pa lage, tillganglighet, aldersklassprofil
och produktionspotential. Det genomfordes mycket fa transaktioner i Rumanien, vilket ocksa kan ha
varit en foljd av tillfallig politisk turbulens och en svagare ekonomi under 2025. I praktiken berodde
avkastningen under 2025 i allt hogre grad pa portféljsammansattning, avverkningsprofil, infrastruktur,
certifieringsstatus och narhet till slutmarknader snarare an pa en enhetlig uppgang i markvarden éver
hela Europa.

Slutsatser och utsikter

Den byggdrivna efterfragan pa traprodukter forblev svag pa europeisk niva, men de nordiska timmer-
marknaderna var starka under stora delar av aret och fiberbaserade segment sadsom forpackningar
var mer motstandskraftiga an grafiskt papper. Vardena pa skogsfastigheter stod sig generellt val i nor-
ra Europa, stodda av lagre rantor, starka timmerpriser och ett fortsatt investerarintresse for reala
tillgangar, medan transaktionsprissattningen pa andra marknader blev mer kvalitetskanslig.

Utsikterna efter 2025 ar forsiktigt konstruktiva. Antalet fardigstallda bostader i Europa vantas 6ka med
3,0 procent under 2026, med sarskilt stark aterhamtning i Sverige, Danmark, Finland och Norge, vilket
gradvis bor stodja efterfragan pa sagade travaror. Viktiga osdkerhetsfaktorer kvarstar i form av ge-
opolitiska risker, energipriser, industriell konkurrenskraft och takten i genomférandet av europeiska
regler om hallbarhet och sparbarhet.
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Verksamhet och strategi

GreenGolds skogar

GreenGold ar stolta over att ha en portfolj av skogstillgangar av mycket hog kvalitet, selektivt forvarva-
de runtom i Europa. Féretagets strategi har alltid varit att vara snabbfotad och leta efter de vardemas-
sigt basta forvarven och skogsfastigheterna utifran ett paneuropeiskt perspektiv. Denna strategi tar
hansyn till faktorer som kvalitet, geografisk placering — inklusive narhet till industri och infrastruktur
—samt ekologiska och klimatmassiga faktorer. Per den 31 december 2025 ar GreenGolds skogsportfol]
val diversifierad och strukturerad for att generera optimala och stabila kassafloden.

Geografisk fordelning av
arealer (tusen ha)

Geografisk fordelning av
virkesforrad (tusen m3sk)

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Skottland 3,9 3,9 655 699
Sverige 1,6 1,6 44 45
Finland 18,6 18,3 1751 1718
Rumaéanien 43,5 43,6 16108 16 070
Litauen 8,9 8,7 1494 1464
Estland 1,0 1,0 87 86
Lettland 2,3 2,0 193 165
Totalt 79,7 78,9 20333 20 247

Sedan Bolaget startade 2018 har Green-
Gold arligen dkat sin skogsportfolj samti-
digt som man uppratthallit en mycket hog
andel skogsmark i forhallande till total
markareal. Residualen bestar av jord-
bruksmark och andra icke-kommersiella
omraden som bergstoppar, vagar, omra-
den under kraftledningar och vatmarker.
Dessa ingar vanligtvis i varierande grad
vid forvarv av skogsfastigheter.

GreenGold har en bra och balanserad al-
dersfordelning, med stora delar av port-
foljen i eller nara avverkningsbar alder,
vilket skapar en stark grund for kassa-
flodesgenerering pa kort-, medel- och
lang sikt. Aldern for slutavverkning be-
ror pa tradtyp och klimatregioner; till
exempel har Sitkagran i Storbritannien
en cykel pa cirka 40 ar, medan de basta
ektraden i Rumanien skordas vid en alder
av 200 ar. Majoriteten av barrtraden kan
potentiellt skordas fran en alder av 70-80
ar i de flesta jurisdiktioner. Dock ar skor-
debar alder och optimal skordeélder inte
alltid densamma och beror pa lokal till-
vaxt samt prisforhallanden.
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Verksamhet och strategi

GreenGolds strategiska diversifiering av tradslag ger en grundlaggande motstandskraft mot konjunk-
turell volatilitet i slutmarknaden, aven om fluktuationer i volym och omsattning kan ske mellan ar. Den
balanserade exponeringen mellan barr- och Iévtrad har skapat bra grund i intaktsflodet over tid och

reducerat risken for paverkan fran

artspecifika skadedjur och sjukdomar. ) ) ) )
oy Uppdelad efter tradslag och tradslagskategori
Bolagets oberoende marknadsposition
har aven mojliggjort flexibilitet att ka- Softwood slutmarknad
pitalisera pa specifika marknadsmaojlig- v sagstockar Gran EK
heter, s&som pristopparna pa energi- AL DY | 26%
ved till exempel. ¥ Energi Bg'r,r‘tr‘éd I"\dellti:l\ri—id
1 44% 56% \I
Den biologiska tillvaxten hos traden
ar en mycket viktig vardedrivare for Hardwood slutmarknad Tal Bok
GreenGold och for skogsbruket i allman- " Fiohing 18%
het; det ar tillgangens mest utmarkan- v Golv
de drag. Eftersom den ar oberoende av * Bregnader -
andra faktorer som vanligtvis paver-
kar finansiella investeringar, fortsatter \
traden att vaxa i bade volym och varde
aven under de svaraste ekonomiska ~

tiderna. Stadig biologisk tillvaxt bidrar
till tradens stabila avkastning och lag
korrelation med andra finansiella till-
gangar. Eftersom GreenGolds portfol]
medvetet ar mindre homogen an hos
andra stora skogsindustriforetag, och
eftersom Bolaget standigt forvarvar
nya fastigheter samt avverkar vissa
fastigheter, forandras den exakta sam-
mansattningen av arter, aldrar och geo-
grafisk fordelning av dess skogsportfol]
kontinuerligt. Pa sa satt kommer den ge-
nomsnittliga nettotillvaxten till viss del
att variera over tid. Nedan presenteras

16,0
14,2
14,0

12,0

[=)

Skottland Sverige

\-

Finland ~ Rumanien

Litauen

Biologisk nettotillvaxt(m3/ha/ar)

7,9
7.1
59
6,0 4,9 46
. 38
2,1
]
0,0

Lettland Totalt

Estland

en redogorelse for nuvarande tillvaxt i Bolagets skogar per den 31 december 2025, angiven som netto-
tillvaxt i kubikmeter per hektar och ar. GreenGold har generellt ett hogt virkesforrad, matt som volymen

stdende timmer dividerat med skogsmarksytan. Dessa siffror kommer ocksé att variera over tid nar
strukturen pa skogsportfoljen forandras, men den genomsnittliga tillvaxten och virkesnivaerna talar for

kvaliteten och vardet pa GreenGolds skogsportfdl].

Biologisk tillvaxt

Virkesforrad

Netto m3sk/ha/ar m3sk/ha skogsmark

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Skottland 14,2 14,6 263 289
Sverige 2,1 2,2 52 54
Finland 49 49 98 98
Rumaénien 7,9 8,56 375 374
Litauen 5,9 6,0 175 176
Estland 3,8 3,7 97 99
Lettland 4,6 6,1 107 109
Totalt 7,1 7,5 270 272
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Verksamhet och strategi

Tillvaxt

GreenGolds tillvaxt kommer fran expansion av arealerna vilket i sin tur ar resultatet av disciplinerade
forvarv. Dartill kommer operativ tillvaxt fran att satta forvarvade hektar i produktion, vilket innefattar
att inkludera dem i foretagets avverknings- och affarsplanering, samt att aktivt bérja forvalta dem for
att gradvis 0ka den biologiska tillvaxten och forbattra kvaliteten.

Investeringsverksamheten

Vardebidrag ar den o6vergripande principen
for alla forvarv. Forenklat innebar det att var-
je skogsfastighet ska forvarvas pa sina egna
meriter och tillféra varde pa egen hand, med-

an eventuella synergier med befintliga fastig-
heter sjalvklart efterstravas. Dartill tillampas

ytterligare strategiska oOvervaganden, t.ex.

nar det galler var GreenGold aktivt soker nya
forvarv. Ett annat sadant viktigt strategiskt

overvagande ar diversifiering, dar Green-
Gold aktivt stravar efter att ha en diversi- Faltkontroll & inventering
fierad portfolj avseende alder, arter, klimat,

exponering mot slutmarknader och diversi-  /
fiering av jurisdiktionsrisk. GreenGold har ett
stort natverk och starka lokala team for att FErvary
hitta fastighetsaffarer. Dessutom har Bola-

get etablerat en effektiv metod och steg-for- T
steg-process for granskning av fastighetsaf-
farer, for att sakerstalla disciplin avseende

vilka fastigheter som forvarvas och samtidigt
kunna agera snabbt och granska ett stort certifiering

antal potentiella fastigheter. Med detta syfte

Hitta skogsfastigheter
(publika auktioner, maklare, privata)

Djupare informationsinsamling
och due diligence

Forhandling /
budgivning

har Gr‘?enGoIq ocksa utvegklat eg;na digital? Skogsaktiviteter
skogsforvaltningssystem, for att halla reda pa (réjning, gallring, avverkning)
alla potentiella fastigheter samt efterfoljande

plan?r‘iqg och forvaltning efter att en fastig- Investeringar

het forvarvats. (plantering, vagar och broar)
Det ar den disciplinerade och vardedrivna )

urvals- och due diligence-processen, tillsam- ~ High & Best Usage (HBU)
mans med stort urval av potentiella fastig- \ 4 (vind, sol, rekreation och naturskydd)

heter, som har bidragit till GreenGolds fram-
gangsrika investeringsverksamhet.

Efter ett forvarv har GreenGold ocksa en tydlig process for hur man ska integrera nya fastigheter i den
operativa verksamheten och borja forbattra deras produktivitet och varde.
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Verksamhet och strategi

Investeringsverksamheten forts. N

GreenGold har ¢kat sina arealer arligen se- (Tt'ztsa;:'r;za)l
dan grundandet 2018. Var bedomning ar att

den nuvarande organisationen har kapaci-
tet att forvalta dubblerade arealer mot idag.

732 76,4
100 59,0
Storleken pa arliga forvarv varierar mel- 60,0 ’
lan &ren och kan delas in i tva kategorier: 50,0
40,0
. . R . . : 314
1. Kontmugrhga forvarv av mindre fast!g- 300 259
heter dar GreenGold agerar som regio- I I

90,0

79,7
80,0 78,9

20,0
nal konsolidator, sadana forvarv pagar 100

regelbundet. 00
Dec 19 Dec 20 Dec 21 Dec 22 Dec 23 Dec 24 Dec 25

2. Storre transaktioner som vanligtvis \o
tar langre tid att forhandla fram, men
som historiskt sett har varit stora var-

deskapare och huvudsakliga orsaken Totala forvarv )
till variationer mellan aren. Tillgang till (tusen ha)
finansiering spelar ocksa en roll for for- 300 279
varvstakten.
25,0
Operativa verksamheten 20,0 176
GreenGold har stadigt okat den arliga av- 150 14,1
verkningen och forsaljningen av virke, vil-
ket delvis beror pa den totala tillvaxten av 10,0
skogstillgdngarna, men ocksa genom att 5o 5.2 4
successivt inforliva de forvarvade fast- I . : 08
igheterna i affarsplaneringen och skogs- 1o o000 o0n1 203 o005 20ps a0
aktiviteterna genom uppdaterade skogs- \_
bruksplaner, som driver den planerade
avverkningen. Som framhalls har Green-
Gold inga langsiktiga virkes-/leveransavtal, Avverkad & sald volym )
detta for att behalla flexibilitet och kunna (tusen m3)
optimera férséljningspriserna. Bakom den 500,0 4661
totala 6kningen av virkesforsaljningen dol- 450,0 4287 4193 ,o.s
jer sig vissa interna beslut och justeringar 400,0 ’
mellan lander om vad som ska séljas base- 350,0 2090
rat pa radande marknadsforhallanden i de 3000
olika regionerna, for att i sin tur genere- 250.0
ra hogsta koncernmassiga intakt. Bolaget fggg e
har ocksa utvecklat mer effektiva metoder 000 720
nar det géller att organisera forséaljningen, 50,0 l
framforallt genom integration med nyckelk- 00
under, samtidigt som oberoende bibehalls.  \_ 2019 20202021 2022 2023 2024 2025

Ett av de nyckeltal som foretaget foljer,

som en indikation pa produktionsnivan, ar ~N
avverkad volym/total mark, vilket kan ses
som ett uttagsmatt som anger produk-
tionsnivan.

Avverkning/total areal
7,0

6,0
5,0
4,0
3,0

2,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Yta
3,9t ha

5% av total yta

Volym

655..

3% av total volym

43 5.

55% av total yta

Volym

16,1..

79% av total volym

Skottland

Skogarna i Skottland ar varierande, allt fran urgamla kaledoniska tallskogar
till kommersiella barrtradsplantage. Klimatet i Skottland ar i allmanhet svalt
och blott, med riklig nederbord under hela aret, vilket ar idealiskt for tra-
dens tillvaxt. Sammantaget ar forutsattningarna for skogsbruk i Skottland
gynnsamma, med ett stottande politiskt system, rikliga naturresurser och en
stark tradition av ansvarsfull skogsférvaltning. Landet har ocksa ett utvecklat
ramverk for aterbeskogning och CO2-projekt. Detta har hjalpt till att etablera
Skottland som en ledare inom hallbart skogsbruk, med ett rykte om hogkvalita-
tiva traprodukter och ett engagemang for miljo, vilket rimmar mycket val med
GreenGolds egen filosofi.

Rumanien

I Rumanien, "Karpaternas tradgard”, dar vidstrackta och artrika skogar bildar
Europas smaragdlungor dger och forvaltar bolaget stora arealer. Vara skogs-
fastigheter huserar bland annat bok, ek, gran och tall. Landets skogar tacker
ungefar 7 miljoner hektar, vilket utgor nastan en tredjedel av dess totala landy-
ta. Forutsattningarna for skogsbruk i Rumanien ar generellt sett ggygnnsamma,
med ett tempererat klimat och riklig nederbérd som ger goda vaxtforhallanden
for trad och naturlig motstandskraft. Skogsindustrin i Rumanien ar mangsidig.
Landet ar ocksa en betydande exportor av skogsprodukter, sarskilt till andra
Europeiska lander. Rumaniens skogar ar en skatt av biologisk mangfald, med
dess bokskogar som ett UNESCO varldsarv. Med tanke pa Rumaniens unika
skogsresurser stannar vart engagemang inte bara vid hallbar avverkning. Vi
ar ocksé fokuserade pa att bevara och stddja lokala samhéllen, for att saker-
stalla att Rumaniens skogssektor forblir bade I16nsam och hallbar for komman-
de generationer.
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18.6..

23% av total yta

Volym

1,7

8% av total volym

8, 9..

11% av total yta

Volym

1,5

7% av total volym

Verksamhet och strategi

Finland

I Finland, "Tusen sjoarnas land”, dar skogarna tacker cirka 75 % av den to-
tala landytan, expanderar GreenGold aktivt. Det finska skogsbruket utmarker
sig for sin integration med teknik. Skogarna bestar framst av tall, gran och
bjork. Dessa skogar ar certifierade och férvaltas hallbart med ett langsiktigt
perspektiv inklusive omraden under det finska METSO-programmet som syf-
tar till att hejda nedgangen i skogens biologiska mangfald. Denna skogrikedom
har gett upphov till globala ledare inom skogsproduktsektorn som Stora Enso,
Metsa och UPM Kymmene. Finland ar en global ledare inom hallbar skogsfor-
valtning och avancerade skogsprodukter. Landet &r inte bara en kélla for rava-
ran - virket, utan producerar ocksa hégforadlade produkter som specialpap-
per, sammansatt tra och biobranslen. GreenGold ar glada over att vara en del
av Finlands skogsbrukslandskap. Med vart eget fokus mot hallbart skogsbruk
passar Finland valdigt bra in i var portfolj.

Litauen

GreenGold ager och forvaltar for narvarande cirka 9 000 hektar skogsmark
i Litauen, "storkarnas och skogsmarkens land”, dar skogsbrukstraditionerna
gar djupt. Litauen &r unik for sin balans mellan barr- och I6vskogar och har en
vaxande skogssektor med ett kande fokus pa export till den europeiska mark-
naden. GreenGolds engagemang for ansvarsfullt skogsbruk finner ett naturligt
hem har, dar skogscertifieringssystem ar allmant vedertagna for internatio-
nell handel. Litauens skogar ar varierande men bestar till 6verviagande del av
tall, gran och bjork. Landet drar nytta av ett tempererat klimat och balanserad
nederbord, vilket ger utmarkta forutsattningar for skog. Litauen har en vaxan-
de tonvikt pa hallbarhet och ansvarsfull skogsforvaltning, med olika initiativ pa
plats for att stodja dessa mal. GreenGolds malsattning att utova ansvarsfullt
och hallbart skogsbruk passar perfekt med Litauens syn pa skogsforvaltning.
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Yta
2 ,3t ha
3% av total yta

Volym

193..

1% av total volym

Yta
1 ! Ot ha
1% av total yta

Volym

87w

0,4% av total volym

Yta
1 y 6t ha
2% av total yta

Volym

44,

0,2% av total volym

Lettland

GreenGold ager och forvaltar for narvarande cirka 2 000 hektar skogsmark i
Lettland och &ar alltid pa jakt efter nya fastigheter och att dra nytta av landets
blomstrande skogssektor, som bidrar med nastan 5 % till den nationella BNP.
Lettland ar anmarkningsvart eftersom skogarna har okat i areal med cirka 45
% under de senaste 100 aren. Lettiska skogar ar en mosaik av barr- och 16v-
trad, med en méangd olika gran och tallsorter samt bjorkarter. Med ett robust
ramverk for hallbara skogsbruksmetoder och ansvarsfull skogsforvaltning ar
Lettland attraktivt for skogsinvesteringar. Precis som i andra lander dar vi ar
verksamma, jobbar GreenGold uteslutande med hallbar skogsférvaltning, vil-
ket stammer val overens med Lettlands eget skogsbruksetos.

Estland

GreenGold ager och forvaltar idag cirka 1 000 hektar skog i Estland, ett land
kant for sin digitala innovation aven inom skogsbruket. Med nastan halften av
sin mark tackt av skog ar Estland ett av de skogsrikaste landerna i Europa. Har
ligger vart fokus pa att utnyttja tekniska losningar fér hallbar skogsforvalt-
ning, med styrning fran Estlands e-forvaltningsinitiativ. Estniska skogar bestar
huvudsakligen av tall-, gran- och bjorktrad, likt de baltiska grannarna. Landets
svala och nederbordsrika klimat ger utmarkta forutsattningar for tradtillvaxt.
Estland lagger ocksa stor vikt vid ansvarsfull skogsforvaltning och hallbarhet,
ungefar som GreenGold. Vart engagemang for miljoskydd och hallbara skogs-
bruksmetoder finner ett passande hem i Estlands skogar.

Sverige

GreenGold ager och forvaltar cirka 1 600 hektar svensk skogsmark, som kan-
netecknas av blandskogar bestaende av tall, gran, sibirisk lark, contortatall
och bjork. I Sverige, dar skog tacker mer an halften av landet, letar Green-
Gold kontinuerligt nya fastigheter till var portfolj. Sverige ar inte bara Europas
storsta exportor av sdgade travaror utan ocksa ledande inom skogsforskning
och innovation. Till skillnad fran manga lander har Sveriges skogsvolym fak-
tiskt okat, tack vare hallbara skogsbruksmetoder.
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Vardeskapande

GreenGolds investerings- och forvaltningsmodell sakerstaller maximalt varde fran skogsfastigheterna.

Skogens vardeskapande

Vdrdeskapande
aktiviteter
Férnybar energi
HBUs (t.ex. sol, vind, Fastighetsutveckling Rekreation
vatten)
Ekosystem iseri
—L Mozelanseqinglay Sociala virden Biologisk mangfald
_tjanster co2
Optimal
Management Riskhantering Avkastning skogsstrategi och
infrastruktur
- - P Skogsskotsel av L Bdsta genetiska
Biologisk tillvaxt hdg kvalitet Skogsbruksaktiviteter .
e Inriktning pa rdtt .
Markvarde fram tigg eﬁ‘er Marknad Storlekspremier

Vardering av skogstillgangar

Bolagets skogstillgangar varderas till verkligt varde enligt IFRS Redovisningsstandarder. GreenGolds
skogsportfélj har sett en betydande vardedkning under de senaste aren, driven av bade makro- och
mikrofaktorer. Som forklaras i detalj i Not 14 — Skogstillgangar, harleder GreenGold det totala vardet
av skogstillgangarna for redovisningssyften fran en kombination av transaktioner av skogsmark i de
omraden dar GreenGold dger skogstillgangar, samt en detaljerad modell for diskonterade kassafloden
(DCF) for de prognostiserade framtida kassafloden som genereras av skogsegendomarna. Enligt IFRS
Redovisningsstandarder maste skogstillgdngar delas upp i mark och biologiska tillgangar. I enlighet
med branschpraxis berdaknar GreenGold vardet pa marktillgangarna (skogsmark utan trad) som res-
tvardet mellan det totala vardet av skogstillgangarna och vardet pa de biologiska tillgangarna som
bestams av en DCF-modell for detsamma. Detta innebar ocksa att Aven om det totala vardet pa skogs-
tillgangarna kan 6ka, kommer den exakta fordelningen av vardet mellan biologiska tillgangar och mark
att bero pa antagandena och avkastningen som traden genererar vid en given tidpunkt, vilket kan
forskjuta det underforstadda vardet for varje komponent i forhallande till varandra. Medan GreenGold
stravar efter att 6ka vardet pa sina marktillgangar genom HBU-projekt (Highest and Best Use), kommer
det huvudsakliga vardet tydligt fran traden, som visas av de avsevart 6kade avkastningarna per kubik-
meter skordad/séald volym, vilket darmed tilldelar mer varde till de biologiska tillgadngarna. Eftersom
mer intakter potentiellt kan tillskrivas marken i framtiden kan denna struktur forandras.

2022-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2025-12-31
Varde skogstillgangar (TEUR) 616 759 661913 719 356 715151
Vvarde per m3sk virkesforrad 31,6 33,3 35,5 35,2
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Verksamhet och strategi

\
Vardefordelning biologiska tillgangar jfr skogsmark
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m Biologiska tillgangar Skogsmark
\-

I enlighet med IFRS redovisningsstandarder redovisas uppskjuten skatt for alla temporara skillnader
pa balansdagen mellan skattebasen for tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i finansiel-
la rapporter. Enkelt uttryckt innebar detta att en uppskjuten skatteskuld redovisas pa skillnaden mellan
historiskt anskaffningsvarde och uppskattat nuvarande verkligt varde pa skogstillgangarna, oavsett
om denna skatt skulle realiseras eller inte.

2022-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2025-12-31

Uppskjuten skatteskuld relaterad 51245 54 436 63 496 62 308
till skogstillgangar (TEUR)
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B1l: Grund for upprattandet

GreenGold Group AB har upprattat detta hallbarhetsavsnitt med hanvisning till den frivilliga standarden
for hallbarhetsrapportering for onoterade sma och medelstora foretag (VSME). VSME har utvecklats av
EFRAG och antagits av Europeiska kommissionen som en rekommendation den 30 juli 2025. Det ar ett
frivilligt och proportionerligt ramverk for hallbarhetsrapportering som syftar till att underlatta tillhan-
dahallandet av anvandbar information till affarspartner, banker och investerare, samtidigt som det i
stora drag ar anpassat till de hallbarhetsomraden som omfattas av ESRS for stérre foretag.

VSME-ramverket ar strukturerat i tva moduler: Basic Module och Comprehensive Module. Bolaget har
valt att rapporteraienlighet med Basic Module, som bedéms vara lamplig med hansyn till GreenGolds
tydliga affarsmodell. Basic Module omfattar 11 upplysningskrav avseende allman information, miljofra-
gor, arbetsstyrkerelaterade fragor samt antikorruption. GreenGold har tillgdngar och verksamhet i sju
lander, vilka samtliga omfattas av denna rapport. Rapporteringsperioden I6per fran den 1 januari 2025
till den 31 december 2025.

Oversikt 6ver upplysningskraven enligt VSME:s Basic Module

VSME-avsnitt Vad avsnittet omfattar

B1. Grund for upprattandet Hur rapporten har upprattats, vilket VSME rapporte- Sid 22
ringsalternativ som har valts, avgransningar samt bas fér  g1:Tapell 1
ORI, B1:Tabell 2
B2. Hallbarhetspraxis, policys och Beskriver bolagets huvudsakliga hallbarhetsrelaterade Sid 24
initiativ policyer, styrnings- och arbetsmetoder, mal samt plane- B2:Tabell 1
rade initiativ. B2:Tabell 2
B3. Energi och utslapp av Redogor for bolagets energianvandning och utslapp av Sid 26
vaxthusgaser vaxthusgaser, inklusive hur dessa mats och rapporteras. B3:Tapell1 B3:Grafl
B4. Fororening av luft, vatten och Forklarar om bolaget har vasentlig paverkan genom Sid 30
mark fororeningar eller rapporteringsskyldigheter avseende
utslapp, spill eller féroreningar.
B5. Biologisk mangfald Omfattar bolagets paverkan pa omraden kansliga for bio-  Sid 30
logisk mangfald samt dess paverkan pa skyddade habitat B5Tapell1 B5:Grafl
aiel ey B5Tabell2  B5:Graf 2
B5:Tabell 3
B6. Vatten Fokuserar pa bolagets vattenuttag och vattenanvandning, Sid 34
sarskilt i omraden med vattenstress.
B7. Resursanvandning, cirkularitet Beskriver hur bolaget anvander material och resurser, Sid 34
och avfall hanterar avfall samt tillampar principer for cirkularitet.
RV T IGET T [ EN T ERTTEAET Ger en Overgripande bild av arbetsstyrkans sammansatt-  Sid 35
ning. B8:Tabell 1
B8:Tabell 2
B8:Tabell 3
LR GET R EIEE TG TGI8 Omfattar resultat och system avseende arbetsmiljo och Sid 35
sékerhet. B9:Tabell 1
B10. Arbetskraft — 16n och utbildning Beskriver nyckeltal for arbetsstyrkan avseende ersatt- Sid 35
ning, representation och kompetensutveckling. B10.Tabell 1
B11. Antikorruption och mutor Omfattar bolagets styrnings- och efterlevnadsindikatorer Sid 36
avseende korruption och mutor. B1ll:Tabell 1

Bl:Table 1 Allman information

Totala intakter
(miljoner EUR)

NACE code

Totala tillgangar

(miljoner EUR)

GreenGold Group AB
(och dotterbolag)

AO02 - Forestry and 21

Logging

737
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Olika regioner kraver olika skotsel

Skogsdiversifiering skapar stabilitet. Stormar,
skadegorare, brander eller eventuella politiska
beslut blir lokala till sin paverkan och far mindre
effekt pa bolagets samlade portfol;.

Vara boreala och tempererat boreala skogar
finns i Sverige, Finland, Estland, Lettland och Li-
tauen. Barrskogar ar typiska for denna region:
tallskog dominerar i torra omraden och granskog
i fuktigare omraden. De viktigaste lovtradslagen
ar bjork, asp och al. Vastlig taiga ar den vanligas-
te skogshabitattypen i norra Europa och hyser
manga hotade arter, sarskilt mossor, lavar, svam-

B1l:Table 2 Countries of operations and location of asset

Finland

Tillgang

Sverige

Total areal, ha

Ruménien

par och skalbaggar. Vardefulla gammelskogs-
vatmarker och ortrika skogar kompletterar den
biologiska mangfaldens mosaik i den boreala re-
gionen. Merparten av skogen anvands kommersi-
ellt.

Vara skogariden atlantiska regionen finns i Skott-
land. Under de senaste 100 aren har skogs- och
tradtackningen i Skottland okat fran omkring 5 %
till 18,5 %. Nya skogar anlaggs och forvaltas hu-
vudsakligen som kommersiella skogsplantager. P&
senare tid har dock ett storre inslag av barr- och
I6vtradslag, som ar viktiga for biologisk mangfald,
landskapsbild och vattenskydd, planterats.

Skottland Litauen Lettland Estland

Skogsareal, ha

framtida generationer.

23

Rumdéinien, som dr ett stort land med berg, kullar,
floder och ndrhet till havet, har en exceptionellt stor
variation av livsmiljéer och arter. Klimatférhallande-
na i den kontinentala regionen och jordarna Iampar
sig bdst for lovskog, medan barrskog dominerar i
bergsomradena. Rumdniens urskogar och kvasi-
urskogar har ett betydande védrde och skyddas for
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B2. Hallbarhetspraxis, policys och initiativ

GreenGold-koncernens karnverksamhet omfattar
forvarv och forvaltning av skogstillgangar for att
uppna langsiktiga och hallbara avkastningar for
investerare, samtidigt som langsiktiga ekologiska
och sociala varden skapas. Ett atagande om hall-
bar verksamhet ar en integrerad del av var policy
for ansvarsfullt foretagande. Genom att integrera
hallbarhet i var foretagsstrategi sakerstaller vi
att den genomfors i var dagliga skogsforvaltning.

GreenGolds uppdrag ar att erbjuda en attraktiv
gron investering genom langsiktigt, hallbart och
[onsamt skogsagande som over tid ger forutsag-
bara riskjusterade avkastningar.

Karnan i GreenGolds policyer ar en intern etik-
policy och externa certifieringsstandarder. Fo-
kusomradena omfattar héga krav pa affarsetik,
respekt for manskliga rattigheter samt policyer
for skogsforvaltning, avverkningsverksamhet och
virkesforsaljning.

GreenGold verkar i enlighet med nationell lagstift-
ning och frivilliga FSC- och PEFC-certifieringar.
Skogscertifiering bekraftar att skogsbruksakti-
viteter uppfyller kraven for hallbart skogsbruk,
vilket omfattar bade miljoméassiga och sociala
aspekter.

For att skydda skogens biologiska mangfald
innehaller certifieringen matbara kriterier sa-

24

som mangden dod ved, genomsnittligt minimian-
tal hansynstrad, skyddszoner kring vattenfére-
komster med mera. Ekonomiska aktiviteter maste
organiseras pa ett satt som undviker skador pa
miljon, skyddar varden och anvander resurser
optimalt. Certifieringen omfattar ocksé principer
om arbetstagares rattigheter och lokal samhalls-
medverkan i beslutsfattandet.

For att bedoma efterlevnaden av standarden ge-
nomfors en granskning av forvaltningspraxis uti-
fran overenskomna principer och kriterier, vilket
skapar erkannande och tillforlitlighet. Det innebar
att GreenGolds skogsforvaltningsmetoder obero-
ende bedoms mot ett antal strikta kriterier, vilket
ger intressenter trygghet i att bolaget forvaltar
sina skogar pa ett ansvarsfullt och hallbart satt.

Inom skogssektorn finns tva ledande certifie-
ringsorganisationer, FSC® - Forest Stewardship
Council® (FSC) och PEFC - Programme for the
Endorsement of Forest Certification. GreenGold
arbetar med bada organisationerna, men pa olika
marknader.

Per den 31 december 2025 var nastan all skogs-
mark certifierad enligt FSC eller PEFC. Frivilliga
avsattningar och arealer bevarade inom FSC-cer-
tifieringen uppgar till 1 182 hektar.
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B2:Tabell 1 Certifieringsdata

75 093ha

Baltikum
Skottland

FSC

Norden
Rumanien

O/

PEFC

Certifikat
LVSCS-FM/COC-400014;
LT-SCS-FM/COC-009265;

SA-FM/COC-004552-R570;
SA-FM/COC-004552-R572;
SA-FM/COC-004552-R534;
SA-FM/COC-004552-R607;
SA-FM/COC-004552-R625;
SA-FM/COC-004552-R086;
SA-FM/COC-004552-R620;
SA-FM/COC-004552-R571;
SA-FM/COC-004552-R594;
SA-FM/COC-004552-R632;
SA-FM/COC-004552-R564;
SA-FM/COC-004552-R579;

Certifikat
SA-PEFC-FM-012823

SA-PEFC/FM/COC-004552-R570;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R672;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R534;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R607;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R625;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R086;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R620;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R5671;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R594;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R632;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R564;
SA-PEFC/FM/COC-004552-R5679;

SA-PEFC/FM/COC-004552-R635

PEFC FI11001:2022, PEFC F11002:2022
PEFC FI11001:2022, PEFC FI11002:2024
PEFC FI11001:2022, PEFC F11002:2024

SA-FM/COC-004552-R635

I enlighet med ovanstaende policy forvaltar och
anvander vi skogar pa ett satt som bevarar deras
biologiska mangfald, produktivitet, foryngrings-
formaga och sociala funktioner. Forberedelser
har inletts for att etablera ett biodiversitetspro-
gram, vilket skulle gora det mojligt for oss att mer
effektivt folja effekterna av vara atgarder och sat-
ta realistiska mal for att oka framstegen i arbetet
med att starka den biologiska mangfalden.

/

B2:Tabell 2 Praxis och policies

Hallbar-
hetspraxis/ | Offentligt
policyer/ tillgang-
framtida [T-£1
initiativ

Policyer
har mal

forandringar

Biologisk
mangfald och
ekosystem

Anstallda

Affarsupp-

fiirandepp /
Begransning av klimatforandringar
Varldsmeteorologiska organisationens rapport
State of the Global Climate 2025 bekraftar att de
senaste 11 aren ar de varmaste som nagonsin
uppmatts och att 2025 var ett av de tre varmaste
aren globalt, omkring 1,43 °C 6ver genomsnittet
for 1850-1900. For forsta gangen inkluderar rap-

porten jordens energibalans som en av de vikti-
gaste klimatindikatorerna.

GreenGold har ingatt tva avtal om att generera
och leverera koldioxidkrediter. Det forsta avtalet
om koldioxidkrediter tecknades med en verifierad
kdpare och projektledare for ett beskogningspro-
jekt i Skottland. Ett annat avtal har ingatts for pro-
duktiva skogar i norra Sverige.
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B3. Energi & utslapp av vaxthusgaser
B3:Tabell 1 CO,Upptagning
CO,-upptag

139T ton

Skogssanka

GreenGold-koncernens verksamhet bestar av
forvarv och forvaltning av skogstillgangar och
omfattar inte ravaror eller branslen for energi-
produktion som i allmanhet skulle 6ka utslappen
av vaxthusgaser. Tvartom bidrar koncernens
hallbart forvaltade skogar till ett effektivare upp-
tag av CO,.

Skogars kolupptag sker i olika former:

¢ Nettookning av kol lagrat i levande trad och darmed
borttaget fran atmosfaren — skogssankan

¢ Nettookning av kol lagrat i traprodukter — produkt-
sankan

* Nettominskning av CO,-utslapp fran anvandningen
av kol, olja, naturgas och cement — substitutionsef-
fekten

Baserat pa Holmgren 2019 (skogsnaringens-kli-
matbidrag.pdf) kan féljande nyckeltal anvandas
for att berakna skogssanka, produktsanka och
substitutionseffekt:

» 1,001 ton CO, binds for varje m3 6kad staende
virkesvolym.

e 0,079 ton CO, binds for varje m3 som avverkas och
blir till produkter

* 0,447 ton CO, halls kvar i marken genom substitu-
tion for varje m3 som avverkas

32T ton

Produktsanka

180T ton 349 T ton totalt

Substitutionseffekt | Netto-CO2-nytta 2025

B3: Graf 1 Netto CO, nytta 2022 - 2025
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Nar dessa nyckeltal tillampas pa den faktiska net-
tookningen i GreenGolds portfélj av staende vir-
kesvolym och avverkningsnivaer under de senas-
te 12 manaderna, och efter avdrag for det egna
koldioxidavtrycket for att forvalta portfoljen,
uppgar den totala netto-klimatnyttan till vad som
anges ovan. Detta motsvarar det totala arliga
CO,-avtrycket for cirka 62 000 personer bosatta
i Europa. En mindre ytterligare mangd koldiox-
id binds ocksa genom ett 6kande kollager under
mark till féljd av att skogar skyddas mot brand,
vilket i detta fall inte har kvantifierats ovan.
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CO,-upptaget ar direkt proportionellt mot 6kning-
en i virkesvolym, och darfor ar god skogsforvalt-
ning och beskogning mycket viktiga for att be-
gransa klimatférandringar. De dagliga beslut som
fattas av professionella skogsforvaltare avgor
bestandens produktivitet och deras férmaga att
lagra CO.,.

Skogsforyngring och beskogning

Alla skogar foryngras efter avverkning, och me-
tod for aterbeskogning samt val av tradslag gors
med hansyn till mark- och miljoforhallanden samt
rattsliga krav.

Naturlig foryngring skapar ett varierat och mot-
standskraftigt skogsekosystem. Fordelen med
naturlig foryngring ar att den begransar mark-
storningar. Vid markberedning for artificiell
foryngring frigors kol fran marken. Darfér kan
projekt med naturlig féryngring vara nettokol-
sankor redan fran bérjan. Gynnsamma naturliga
forhallanden gor att vi kan uppna sarskilt goda re-
sultat med naturlig foryngring i Rumanien. Vi kom-
binerar skarmstallningssystem med froar for att
uppna ett stort antal nya plantor.

Artificiell aterbeskogning, med arter som ar bast
anpassade till vaxtplatsen, kan sakerstalla snabb-
are foryngring och tillvaxt dar naturliga forhallan-
den leder till langsam naturlig skogsféryngring.
Plantor kops fran lokala plantskolor eftersom de
ar bast lampade for lokala mark-, klimat- och eko-
logiska forhallanden. Vi planterar foradlade plan-
tor i de skogar vi forvaltar, med forstaelsen att
detta ger battre overlevnad och tillvaxt.

1556 859 nya trdad
planterade av GreenGold-
koncernen under 2025

Rapporten 'Carbon Farming in The European Fo-
restry Sector’ visar att beskogning av tidigare
akermark och grasmarker har potential som en

strategi for att begransa klimatforandringar med
langsiktiga fordelar och att detta i princip tydligt
ar en form av kolbruk.

Jordbrukssektorn krymper, vilket innebar att allt
fler Akermarker kan beskogas. Vi forvarvar inte
bara skogar utan dven overgiven jordbruksmark
som beskogas och darigenom bidrar till effekti-
vare kolinlagring och hogre markvarde. Omraden
for beskogning maste dock viljas ansvarsfullt for
att undvika forlust av biologisk mangfald (t.ex. na-
turliga angsmarker).

I Skottland 6kar bete fran boskap marktrycket och
skyddar sluttningar mot vattenmattnad. Beskog-
ning ar en positiv 16sning efter att boskapshall-
ningen upphort, eftersom tradens rotter bidrar
till att stabilisera marken och minska forlusten av
vardefull matjord.

Overgivande av jordbruksmark leder till forand-
ringar i vegetationsskiktet i Baltikum. Fron fran
inhemsk skog nar obrukade falt och sjalvsadda
trad borjar vaxa. Med insikt om vardet av natur-
lig foryngring plojs marken endast dar det ar nod-
vandigt. Genom att kombinera naturlig foryngring
med artificiell beskogning kan basta mojliga mil-
jonytta uppnas till lagsta mojliga kostnad.

183 hektar beskogning
genomford under 2025

Ansvar for miljon

Skogar tillhandahaller en rad ekosystemtjanster,
sasom virke, svamp, bar, farskvatten, rekreation
och manskligt valbefinnande. De mildrar lokala
vaderforhallanden, bidrar till att motverka mark-
forstoring, forebygger erosion, reglerar vatten-
hushallningen och skyddar den biologiska mang-
falden. Skogar spelar en viktig roll i att motverka
klimatférandringar och utgor en av de viktigaste
delarna av de terrestra ekosystemen. GreenGolds
skogar anvands aven for jakt.
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GreenGolds synsétt ar att forvalta skogarna pa ett
séatt som gor dem friska och sa klimatresilienta som
mojligt utan att forsumma de socioekonomiska nyt-
torna. Forvaltningsplanering ar grunden for ett ak-
tivt och hallbart skogsbruk. Var policy for skogsfor-
valtning och avverkning foreskriver att en
skogsbruksplan ska upprattas for varje forvarvad
fastighet. Var skogsforvaltning omfattar en nog-
grann bedomning av bade natur- och kulturvarden.

Vi tillampar ett vetenskapsbaserat angreppssatt
i skogsforvaltningen genom att utféra gallringar
somnoggrantvaljer ut och tar bort dvertaliga trad
och darmed skapar férutsattningar for en frisk,
vital och kommersiellt vardefull skog att vaxa.

Gallring som utfors i ratt tid och pa ratt satt gor
att skogarna battre kan anpassa sig till storning-
ar sasom tung snolast och vind. Sanitara réjning-
ar bidrar till att skydda skogarna mot skadegora-
re, sjukdomar och brandrisker.

5.

28

Vid skogsbruksatgarder skapar vi blandskogar
for att minska skador som orsakas av barkbor-
rar, sarskilt i regioner dar dessa skadegorare ar
utbredda. Omvandlingen av granskogar till bland-
skogar ar var viktigaste klimatanpassningsat-
gard i Baltikum.

Avverkningarna anpassas till nationell lagstift-
ning och certifieringskrav for att sdkerstalla och
starka den biologiska mangfalden i brukade sko-
gar. GreenGold tillampar ocksa sina egna interna
hallbarhetsrutiner, sisom att avskaffa kalavverk-
ning i Rumanien. De skarmstallningssystem som
anvands dar skapar lampliga forutsattningar for
naturlig skogsforyngring och har en positiv effekt
pa skogens motstandskraft mot klimatforand-
ringar, skadegorare och sjukdomar.

GreenGold-koncernens affarsmodell bygger pa
forsaljning av stdende trad till kopare. De ingang-
na avtalen foreskriver att koparna ansvarar for
avverkningsarbetet. Vi staller dock relevanta krav
pa entreprendrer som arbetar i skogarna for att
sakerstalla efterlevnad av miljostandarder. Detta
omfattar bade arbetstagarnas formaga att utfora
arbetet professionellt och anvandningen av lamp-
lig utrustning.

Hallbart skogsbruk innebar ett balanserat ut-
nyttjande av skogsresurserna, vilket definieras
som andelen avverkning i forhallande till den ar-
liga tillvaxten. GreenGold-koncernens relation
mellan skogstillvaxt och avverkning uppgick till
74 % under 2025.
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En sk "virmekarta” éver risk for granbarkborre

Riskhantering i skogen

De viktigaste riskerna omfattar naturkatastrofer
(brand, vind, oversvamning, torka), skadegorare
och sjukdomar samt viltskador. Dessa storningar
i skogen kan leda inte bara till ekonomiska forlus-
ter, utan aven till forlust av skogsekosystem och
Okade koldioxidutslapp.

Riskhantering i skog innebar att identifiera, be-
doma och minska risker. Varje region moter sina
egna unika utmaningar, paverkade av olika kli-
matfaktorer, skogliga traditioner och tramarkna-
dens forutsattningar.

Med forstaelse for konsekvenserna av okontrolle-
rade risker arbetar vi for att identifiera framvax-
ande hot i regionerna och infora forebyggande
atgarder i ratt tid. Skogsbruksmetoder tillampas
som kan forebygga skogsskador.

Skottlands klimat paverkas av Nordatlanten: svalt
och fuktigt, med milda vintrar och somrar, vilket
skapar utmarkta forutsattningar for produktiv
skogstillvaxt. Samtidigt ar Skottland Europas bla-
sigaste land, med dominerande sydvastliga vindar
som kan orsaka skogsskador. Klimatprognoser
visar pa okad stormfrekvens, hogre vindhastig-
heter och mer vindfallning i framtiden.

En ansvarsfullt framtagen skogsbruksplan mins-
kar risken for vindskador. Den likaldriga struktu-
ren i plantageskogar ckar sarbarheten for vind.
For att starka skogens stabilitet planeras steg-
visa avverkningar pa varje fastighet, vilket delar
upp skogsblocket i mindre omraden med olika
aldrar. Yngre bestand ar mindre sarbara an aldre,
dar skaderisken okar med tradens alder till foljd
av storre hojd. Genom att fordela aldersklasserna
ratt over landskapet kan ett vindresistent skogs-
massiv skapas.

Skogsbrander kan under ogynnsamma forhallan-
den - stark vind, torrt vader och buskvegetation
—branna ner stora skogsomraden pa nagra minu-
ter.I Rumanien har man utifran erfarenhet identi-
fierat skogar med forhojd brandrisk och tillampat
skyddsatgarder som bestar i att avlagsna mycket

lattantandligt material och bedriva aktiv overvak-
ning under brandsasongen.

Som svar pa den 6kande populationen av barkbor-
ren (Ips typographus) och de skador den orsakar
i granskogar i Baltikum har ett verktyg utvecklats
for att identifiera de mest sarbara bestadnd som
behover prioriteras i overvakningen. Tidig upp-
tackt av skadegorarna gor att deras vidare sprid-
ning kan undvikas. Denna prediktiva modellering
kompletteras av inkop av dronare for att paskyn-
da insatserna.

Vi foljer upp kvaliteten pa det skogsarbete som
utfors och dess paverkan pa miljon. Innovativa
I6sningar mojliggor flexibla inspektioner genom
en kombination av platsbesok och fjarrkontroller.
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B4. Fororening av luft, vatten och mark

GreenGold omfattas inte av nagra skyldigheter
att rapportera féroreningar enligt tillamplig na-
tionell lagstiftning i de jurisdiktioner dar kon-
cernen ar verksam. Koncernens verksamhet
bestar huvudsakligen av forvarv och forvaltning
av skogstillgangar och innefattar inte verksam-
heter som normalt skulle ge upphov till rappor-
teringspliktiga utslapp till luft, vatten eller mark.
Forebyggande atgarder tillampas for att minska
risken for negativ miljopaverkan i samband med
skogsbruksverksamheten. Inga vasentliga foro-
reningsincidenter identifierades under rapporte-
ringsperioden.

Riskhantering i verksamheten. Skogs-
bruksaktiviteter kan bidra till forore-
ning av vatten eller mark. Vi ér medvet-
na om detta och vidtar atgdrder for att
undvika det, och under 2025 intrdffade
inga betydande incidenter.

Vattenskydd i Skottland

Skogsbruksaktiviteter i bergslandskap okar ris-
ken for igenslamning av sjoar och vattenmagasin,
vilket kan fa skadliga effekter pa vattenkvaliteten
och vattenmiljon. Sediment kan tappa till galar-
na hos fisk och andra vattenlevande organismer
och orsaka deras dod. Minskad vattenklarhet gor
att solljus inte kan tranga ned i vattnet, vilket ar
nodvandigt for vattenvaxter. Mangden syre som
ar lost i vattnet minskar, vilket utgor ett hot mot
vattenlivet. Det ar ocksa viktigt att bevara vatten-
kvaliteten eftersom ytvatten kan anvandas som
dricksvattenkalla.

Skogar minskar jorderosion, fungerar som natur-
liga filter som haller kvar upp till 80 procent av se-
dimenten och skyddar vatten fran igenslamning.
Manga skogsbruksatgarder, sasom markbered-
ning, dranering, vagbyggnad och avverkning, kan
dock paverka vattenmiljon till foljd av storningar i
mark och vegetation. De badsta metoderna for att
skydda vattenkvaliteten planeras och genomfors
utifran riktlinjer for skogs- och vattenférvaltning.

En operativ plan upprattas for alla skeden av
skogsforvaltningsaktiviteter och visar hur arbe-
tet ska genomforas pa platsniva. En beredskaps-
plan sakerstéller att rutiner finns pa plats och kan
tilampas vid oforutsedda handelser, sasom oav-
siktliga spill. Vi sakerstéaller att alla skogsarbe-
tare ar utbildade och kompetenta att genomféra
planernas krav.

Avverkning ar den mest storande fasen i skogs-
forvaltningscykeln och kan orsaka betydande vat-
tenfororeningar, vilket ar skalet till att vi kontinu-
erligt overvakar vattenflodet i vattendrag under
avverkning. Vi anlagger naturliga sedimentfallor,
det vill saga utgravningar eller invallade struk-
turer i olika storlekar som ar utformade for att
bromsa avrinningen genom att skapa en bassang
som framjar sedimentens avsattning och kvar-
hallning. Om erosion anda uppstar kan mangden
sediment som nar vattendrag minskas genom an-
vandning av geotextilbarriarer.

Overvakning av mark och vatten under skogs-
bruksatgarder mojliggor tidig upptackt av skador
som kan leda till vattenfororening. Om forandring-
ar i vattenkvaliteten observeras, sdsom en bety-
dande minskning av siktdjupet eller en forandring
av vattnets farg, stoppas verksamheten omedel-
bart och atgarder vidtas for att undanrdja orsa-
ken.

Regelbunden 6vervakning och snabba atgarder
ar nodvandiga for att skydda akvatiska livsmiljo-
er, arter och vattenkvaliteten for privat vattenfor-
sorjning under skogsforvaltningsaktiviteter.

B5. Biologisk mangfald

Skydd av biologisk mangfald

Malen med Montrealkonventionen om biologisk
mangfald omfattar bevarande av biologisk mang-
fald, hallbar anvandning av dess bestandsdelar
samt rattvis och skalig férdelning av nyttan fran
anvandningen av genetiska resurser. I takt med
att klimatkrisen forvarras blir bevarandet och
aterstallandet av skogsekosystemens funktioner
allt viktigare.

Skogsforvaltning har stor betydelse for att skyd-
da och starka den biologiska mangfalden. Med
insikt om biodiversitetens betydelse forvaltar vi
brukade skogar i enlighet inte bara med nationell
lagstiftning utan deltar ocksa i certifieringssys-
tem som staller hogre krav.

I enlighet med GreenGold-koncernens policy for
skogsforvaltning och avverkning forvarvas nor-
malt inte omraden med hogt bevarandevarde. Om
GreenGold-koncernen forvarvar ett sddant omra-
de undantas det fran kommersiell forvaltning och
avverkning.
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Viktigaste elementen for biologisk mangfald
Den biologiska mangfalden skyddas genom att
vardefulla livsmiljoer bevaras och genom att sa-
kerstalla forekomsten av biodiversitetselement
sdsom dod ved, hansynstrad och gamla vardeful-
la trad.

Dod ved dr en av de viktigaste faktorerna
fér att bevara biologisk mangfald. Déda
trdd erbjuder livsmiljo, skydd och féda for
faglar, ddggdjur, insekter, svampar, la-
var, mossor och olika mikroorganismer.
Ett nedbrytande trdd berikar marken med
ndringsimnen sdasom kvéve, fosfor och
kalium. Doda trdd férbdttrar ocksa mark-
strukturen genom att oka dess organis-
ka innehdll och vattenhallande férmdga.
Dessutom bidrar dod ved till kolinlagring
och motverkar ddrigenom klimatférdnd-
ringar. D6d ved — bade staende och liggan-
de - av olika trddslag och diametrar ska
ldmnas kvar med minst 5 m*/ha eller 10
trdd/ha i boreala och tempererat boreala
skogar. I december 2022 faststdlldes ett
mal fér dod ved i Rumdnien. Senast i de-
cember 2027 ska mdngden dod ved uppga
till 1 trdd/ha, inklusive bade staende och
liggande dod ved. Under 2025 uppgick den
ackumulerade méngden till 0,5 tréd/ha.

I enlighet med skogscertifieringens krav lamnas
hansynstrad (minst 10/ha) permanent kvar i sko-
gen vid foryngringsavverkning for att sakerstalla att
skogen innehaller trad i olika aldrar och att de har
god potential att utvecklas till gamla veterantrad el-
ler med tiden bli till dod ved. Pa sa satt sakerstaller
hansynstrad att livsmiljoer viktiga for manga ar-
ter uppstar i brukade skogar. Detta krav géller inte
kortrotationella kommersiella skogar i Skottland.

99,7 %

certifierad skogsareal

Gamla trédd stdrker den biologiska
mangfalden i brukade skogar. Nar ett
trdd aldras spricker barken, olika ha-
ligheter uppstar i stammen och torkan-
de grenar skapar mikrohabitat. Sada-
na trdd dr av avgorande betydelse for
skogens biologiska mangfald eftersom
de kan hysa manga hotade specialise-
rade arter av flora och fauna.

7,5 % av den stdende skogsvolymen bestar av trad
som ar aldre &n 130 ar i skogar som ags av Gre-
enGold-koncernen.

Skyddande dungar Iimnas kvar for att
forbdttra skogarnas struktur och ge
djur gomstdillen och foda.

1182 ha

frivilliga FSC-avsattningar

Vi uppratthaller ocksd vardefulla buffertzoner
runt sjoar, vattendrag och vatmarker. Strandna-
ra skogar spelar en avgorande roll for akvatiska
ekosystem eftersom de minskar oversvamning-
ars skadliga effekter, hjalper till att stabilisera
strandbankar, paverkar ljusforhallandena och
ger skydd at manga organismer. Skogsbruksat-
gardernas paverkan kontrolleras genom vatten-
skyddsatgarder sdsom skyddszoner och sedi-
mentationsbassanger. Skyddszonens omfattning
beror pa vattenforekomstens storlek.

Trddslagsdiversitet okar skogens mot-
standskraft mot klimatférdndringar och
minskar risken for skadegorare och sjuk-

domar. Blandskogar innehdller en stérre
variation av vixt-, insekts- och svamparter
och skapar dédrmed mer varierade livsmil-
joer.

1,53 Mm’

trad aldre an 130 ar
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Definitioner fran FN:s livsmedels- och jordbruks-
organisation (FAO) anvandes for att identifiera
blandskogar och lovskogar.

Skottland domineras av intensivt brukade kom-
mersiella barrskogar med kort omloppstid. Det hu-
vudsakliga tradslaget ar sitkagran (Picea sitchen-
sis). I stravan efter klimatresiliens och biologisk
mangfald okar vi variationen av barrtrad och plan-
terar douglasgran (Pseudotsuga menziesii). In-
hemska lovtrad vaxer vid foten av sluttningar och
som langsiktigt bevarade strandnara skogar.

I de nordiska landerna utgor blandskogar 18 %
ochlovskogar nastan 1 %. De huvudsakliga inhem-
ska tradslagen ar gran (Picea abies), tall (Pinus
sylvestris) samt tva bjorkarter, vartbjork (Betula
pendula) och glasbjork (Betula pubescens).

I Estland och Lettland dominerar Iovskogar tyd-
ligt, med manga blandskogar och endast en liten
andel barrskog. Litauen utmarker sig genom sin
stora andel barrtrad till foljd av jordar som lam-
par sig for tallskog, varav manga planterades ef-
ter andra varldskriget.

B5: Diagram 1 - Skogsmangfald i
Baltikum

Skogsdiversitet
Estland
Lettland

Litauen

o
o

20 70

mLovskog, % = Blandskogar, %

B5: Diagram 2 — Skogsmangfald i
Rumanien

Skogsdiversitet
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0 -

Blandskogar, % Lévskog, %

Rumanien har en stor mangfald av trad och do-
mineras av blandskogar. Har vaxer bok- och
granskogar samt flera ekarter (sdsom Quercus
robur och Quercus cerris), och mangfalden okar
ytterligare genom andra lokala tradarter.
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Biodiversitetsinitiativi Rumanien.

Som en del av EU:s strategiska plan 2023-2027
for den gemensamma jordbrukspolitiken (CAP)
antogs GreenGold till deltagande i ett sarskilt
EU-finansierat biodiversitetsinitiativ (CAP-atgard
DR-07). Detta deltagande speglar var formaga att
uppfylla programmets hoga krav och starker var
strategi att integrera hallbarhet i kdrnan av lang-
siktig forvaltning av skogstillgangar.

Vi har atagit oss att tillampa forstarkta beva-
randeatgarder som gar utover lagkraven pa mer
an 23 000 hektar skog i Ruméanien —bestaende av
ek-, bok- och granbestand i bergs-, kuperade och
laglandsomraden.

Viktigt ar att detta inte utesluter kommersiell an-
vandning av skogarna genom virkesavverkning,
men det innebar vissa frivilliga begransningar
och starker overvaknings- och rapporterings-
skyldigheterna.

Skyddszoner for biologisk mangfald har etable-
rats pa 20 % av arealen, dar inga ingrepp utfors
— vilket bevarar ekologisk integritet och starker
langsiktig kollagring.

Detta initiativ speglar var syn pa skogar som lang-
siktiga, levande tillgdngar — som kan leverera
bade ekologisk effekt och bestaende finansiellt
varde, samtidigt som det forstarker GreenGolds
roll som en framatblickande, hallbarhetsdriven
investeringsplattform.

GreenGolds portfolj bestdar huvud-
sakligen av brukade skogar. Skogar
med héga naturvirden forvirvas
inte, men naturen dr dynamisk och
naturvirden kan ocksd utvecklas
ddr skogsbruk bedrivs. Vi respek-
terar allmdnhetens intresse av att
bevara och fora viirdefulla skogar
vidare till framtida generationer.
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B5:Tabell 1 Oversikt mark

FSC/PEFC-certifierad

Total skogsmarksareal skogsareal

75293 ha 75093 ha

Frivilliga avsattningar Natura 2000

1182 ha 16 254 ha

Vissa omraden ar helt undantagna fran skogsbruksatgarder pa grund av sina hoga bevarandevarden.

Urskogar och kvasiurskogar ar ett vardefullt na-
turarv, och darfor ar vi stolta dver att skydda dem
och lamna dem ororda for framtida generationer.
Urskogar har bildats genom naturliga processer,
och ekosystemprocesserna sker utan mansklig
paverkan. Faststallda indikatorer definierar ur-
skogars egenskaper och anvdnds for att iden-

tifiera sddana skogar. 32 ha av GreenGold-kon-
cernens portfolj ingar i den rumanska nationella
katalogen over ur- och kvasiurskogar. Den totala
arealen frivilligt avsatt mark inom FSC-certifie-
ringen uppgar till 1 182 hektar. Dessa omraden
har naturvarden och forvaltas inte for att uppna
storre biologisk mangfald.
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B5:Tabell 2 markindelning per land

Natura 2000

Skyddad mark

Frivilliga

Vatmark avséttningar (FSC)

Hardgjord yta

Sverige 75 ha

Finland - 504 ha 307 ha - 254 ha
Ruménien 13577 ha 1913 ha 7 ha = 180 ha
Skottland - 128 ha - 128 ha -
Litauen 1385 ha - 100 ha 855 ha 8 ha
Lettland 1212ha - 16 ha 199 ha =
Estland 79 ha - 25 ha - 4 ha

Overvakning i Ruménien

For att sakerstalla bevarande och starkande av
ekosystemens biologiska mangfald, samt uppratt-
halla nédvandiga skogsfunktioner i socialt kansli-
ga omraden, borjade vi 6vervaka olika miljoobjekt
2022. Overvakning och beddmning av tillstandet
hos vardefulla element fortsatte under 2025.
Skogsomraden och element med hdga naturvar-
den identifieras och klassificeras som skyddsvar-
da for arter och livsmiljoer.

Vi overvakar skyddade fagelbon, bjérniden for
vinterdvala, myrstackar, omraden med séllsynta
vaxter och andra vardefulla naturforemal.

Skydd av livsmiljoer omfattar Tilio-Acerion-sko-
gar pa sluttningar, rasmarker och raviner, alluvi-
ala skogar, naturliga klippor och rasmarker, per-
manenta vatmarker, rinnande och stillastaende
vatten med angransande strandvegetation.

Skogar som ligger nara historiska lamningar, kul-
turféremal och religiosa platser, liksom skogar
kring dricksvattenkallor, vattenforsorjning och
sjoar med fiskodling, fyller viktiga sociala funk-
tioner. Forvaltningen av sddana skogsomréaden
planeras med hansyn till den specifika situationen
och med bevarande av befintliga livsmiljoer. Sar-
skild uppmarksamhet dgnas at skogarnas héalsa.

153 platser overvakades under 2025. De flesta
arter, livsmiljoer och socialt prioriterade omraden
forblev stabila eller forbattrades. De stérsta nega-
tiva effekterna observerades i rinnande och stilla-
stdende vattenmiljoer som paverkades av torka.
Forandringarna i tillstand var inte betydande.
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B5:Tabell 3. Rumanska uppfoljningsdata 2025

Tillstand

For
battrat

Overvakade
platser

Skyddsfunk-
tioner

For
samrat

Stabilt

Arter 55 44 8 3
Habitat 53 42 8 3
Social 45 38 7 0
prioritet
B6. Vatten

GreenGolds verksamhet innebar begransad och,
i forhallande till koncernens verksamhet, forsum-
bar direkt vattenanvandning och vattenuttag.
Koncernens verksamhet bestar huvudsakligen av
forvarv, agande och forvaltning av skogstillgang-
ar och innefattar normalt inte vattenintensiva
processer. Skogsforvaltningen omfattar inte be-
vattning, och nagon vasentlig vattenforbrukning
uppkommer inte i den ordinarie verksamheten.

Vattenanvandning och vattenuttag har darfor be-
domts som inte vasentliga for rapporteringspe-
rioden. GreenGold har foljaktligen inte ansett det
nodvandigt att kvantifiera eller separat redovisa
totalt vattenuttag, vattenuttag i omraden med hog
vattenstress eller vattenforbrukning relaterad till
bevattning.

B7. Resursanvandning, cirkularitet
och avfall

GreenGolds verksamhet innebar begransad re-
sursanvandning, obetydlig avfallsgenerering och
laga materialfloden. Koncernens verksamhet
bestar framst av forvarv och férvaltning av
skogstillgangar och omfattar inte verksamheter
som normalt ger upphov till betydande avfallsvo-
lymer eller materialforbrukning. Resurseffektiva
arbetssatt tillampas i samband med skogsbruks-
aktiviteter, inklusive nyttjande av biomassa
och atgarder som syftar till att minimera avfall.
Dessa fragor har darfér bedomts som inte va-
sentliga for rapporteringsperioden, och nagon
ytterligare kvantitativ rapportering har inte an-
setts nodvandig.
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Hallbarhet

B8.-B10. Arbetskraft

Socialt ansvar teten i Brasov, Suceava och Timisoara praktik
Social hallbarhet omfattar en organisations hos GreenGold Romania.

relationer med manniskor - anstallda, ar-  For forsta gangen genomfordes en medarbetar-
betstagare i vardekedjan — och atgarder som  yndersgkning 2025. Resultaten speglar bola-
paverkar lokalsamhdllen. Séakerhet och ar-  gets policyer avseende tillit, stéd och aterkopp-
betsmiljo ar hogt prioriterade fragor inom lingspraxis. De mest positiva svaren gavs pa
GreenGold-koncernen. Bolagets policy tillater fragor om medarbetarnas kunskap om halsa och
inte onddigt risktagande och syftar alltid till att  g5kerhet samt kdnslan av stolthet Gver att arbeta
minska alla potentiella risker i verksamheten. for bolaget. Svaren pa de 6ppna fragorna visar
Kompetenta och motiverade medarbetare &ren €0 positivbedomning av samarbetsklimatet.

av de viktigaste komponenternaienframgangs-  pegrsonalomsittning ar ca 10%. Alla anstéllda
rik verksamhet eftersom deras kompetens och  grhgil under 2025 I6ner som Gversteg den till-
engagemang leder till produktivitet och langsik- lampliga nationella minimilénen.

tig tillvaxt. GreenGold-koncernen uppmuntrar
larande och professionell utveckling inom om-  Samarbete och erfarenhetsutbyte mellan med-

raden sasom hallbart skogsbruk och innova- arbetare franolikalander ar en avvara styrkor.
tioner. GreenGold har ett utbildningsprogram i  Den arbetstakt som uppnas genom férdelning

samarbete med Rumaniens skogliga universitet  aV arbetsresurser bidrar till bolagets tillvaxt-
som bidrar till att attrahera nya medarbetare ~Mal- Under 2025 registrerades inga arbetsre-

och sikra ratt kompetens for framtiden.Under laterade dodsfall, ingen arbetsrelaterad ohal-
2025 genomférde 8 studenter fran universi- S@ eller skador inom GreenGold-koncernen.

B8: Tabell 1 Antal anstallda

Antal

anstallda

B8: Tabell 2 Anstallda per anstallningsform B8: Tabell 3 Anstallda per kon

Anstallningsform Antal anstallda Antal anstallda

Tidsbegransad anstallning Man

Tillsvidareanstallning Kvinnor

Totalt antal anstillda Totalt antal anstallda

B9: Tabell 1 Arbetsrelaterade dodsfall, ohdlsa och skador  och avverkar skogen, med prioritet for lokala
-m fdret?g. _Gr‘eenGoId-koncer‘ngn"vér‘nar‘.om att

de manniskor som arbetar i vardekedjan ska
Antal ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 ha sakra och goda arbetsvillkor. Ett ansvars-
fullt forhallningssatt till miljo och manniskor ar
resultatet av en valvaxande skog.

GreenGold stravar efter att sdkerstalla vara
medarbetares valbefinnande och sakerhetiar- o . ]
betet. Vi ger dem mojligheter att forbattra sina Vi &r medvetna om att var verksamhet direkt

yrkeskunskaper inom hallbara skogsbruksme- ~ Paverkar de samhallen dar vi verkar, och vi
toder, IT, Ekonomi eller vad det ma vara. vill sakerstélla att var narvaro har en positiv

. o inverkan. Vi ar oppna for att bygga relationer
GreenGold-koncernen bygger langsiktiga rela- g4 |okalbefolkningen och att aktivt delta i
tioner med entreprendrer, kunder ochleveran- g5 mna|isinitiativ som bidrar till social och eko-

torer. Vi anlitar aven entreprendrer for vag-  nomisk utveckling i de regioner dar vi verkar.
byggnation. Virkeskoparen utfér avverkningen

enligt dverenskomna virkesforsaljningsavtal, B10: Tabell 1 Genomsnitt antal utbildningstimmar
men vi overvakar kvaliteten pa det arbete som
utfors inom varje skogsbruksaktivitet. Vi sam-  RUIGLIGESTUTIET a Kvinnor
arbetar med ansvarstagande och professionel-
la skogsentreprendrer som planterar, skoter

per anstalld 4 11
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Sociala initiativ och samhdllsprojekt. Vi er-
bjuder ocksa ekonomiskt stod till samhdill-
en genom olika initiativ. Sdrskilt i Rumdnien
har bolaget en Idng historia av socialt stod,
med sdrskilt fokus pa barn fran landsbyg-
den och utsatta regioner, ddr vi identifierar
deras behov och tillhandahdller resurser
fér att forebygga och minska avhopp fran
skola samt att forbdttra deras utbildnings-
niva. Under 2025 genomfordes 17 initiativ
for att stodja sociala, utbildningsrelatera-
de och medicinska dndamadl i lokalsamhdill-
ena samt for att frdimja idrott bland unga.

I vara verksamhetslander driver vi manga
projekt som ger skolbarn meningsfulla och
praktiska upplevelser i skogen. Genom att
Oppna vara fastigheter for larande och stodja
enkla och engagerande aktiviteter utomhus
vill vi vacka nyfikenhet, oka forstaelsen och
bidra till att bygga en livslang uppskattning av
skogen och naturen.

GreenGold Rumanien slappte tillsammans
med Chelonia Transilvania Association, en
ideell organisation som arbetar med forsk-
ning, rehabilitering och bevarande av skold-
paddor, samt entusiastiska elever fran Anima
School i Sibiu, ut flera europeiska karrskold-
paddor (Emys orbicularis) i det vilda.

B11. Antikorruption och mutor

Transparent affarsmiljo

GreenGold-koncernen stravar efter att fram-
ja en transparent affarsmiljo. Bolagets etik-
policy slar tydligt fast nolltolerans mot alla
former av korruption.

Medarbetare far inte ta emot mutor, 4gna
sig at bestickning eller delta i nadgon form av
korrupt affarsverksamhet. Medarbetare far
inte ge, utlova, erbjuda, begara eller ta emot
ersattning eller forméaner som strider mot
tillamplig lag, god affarssed eller som kan
paverka eller anses paverka objektiviteten i
beslutsfattandet.

Barn som deltog i GreenGold Litauens pro-
jekt "Skogen kommer till skolan” hjalpte till
att forbereda omradet for vintern genom att
noggrant applicera viltskyddsmedel och lara
sig om vikten av regelbunden grasklippning.
Den andra delen av besoket dgde rum i en
narliggande aldre avenboksskog, dar bar-
nen utforskade aspar, bjorkar, unga granar
samt bade staende och liggande dod ved. Till-
sammans pratade vi om biologisk mangfald,
skogshabitat och hur olika arter ar beroende
av varandra - fran faglar och insekter till vax-
ter och svampar.

Traditionsenligt organiserades en tradplan-
teringsfestival i Litauen den sista helgen i
april. Tillsammans med lokala partners och

medlemmar i Svenska Handelskammaren
hade vi en fantastisk dag nar vi planterade
framtidens skog.

Bolagets visselblasarsystem maojliggor ano-
nym rapportering. I ovrigt gors alla rimliga
anstrangningar for att uppratthalla konfi-
dentialiteten for den person som rapporte-
rar arendet.

Under 2025 forekom inga fallande domar el-
ler boter for overtradelser av lagar mot kor-
ruption och bestickning.

B11: Tabell 1 Fédllande domar och boter for dver-
tradelser av lagar mot korruption och mutor

Fallande domar

Antal 0 0
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning oversikt

Bolagsstyrning inom GreenGold

Bolagsstyrning inom GreenGold syftar till att sakerstélla bolagets ataganden gentemot samtliga intres-
senter och att stodja bolagets langsiktiga strategi, marknadsnarvaro och konkurrenskraft.

GreenGold, som ar ett svenskt publikt aktiebolag (publ), styrs av svensk lagstiftning (bl.a. aktiebolags-
lagen), bolagsordningen, interna regelverk och — i tillampliga delar — Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”).

Pa dessa sidor beskrivs regelverk och koncernens bolagsstyrning, inklusive beskrivning av den ope-
rativa organisationen. Har redogdrs ocksa for styrelsens ansvar och dess arbete under aret samt
GreenGolds internkontroll. Vidare ges en dversikt ver principer for ersattningar och erséattningsfragor.

GreenGold tillampar frivilligt Koden (www.bolagsstyrning.se) och foljer dess regler, med undantag for
foljande fall dar Bolaget har valt alternativa I6sningar eller inte foljt vissa rekommendationer i Koden
under 2025. I Regel 4.1 rekommenderar Koden att styrelsens sammansattning ska spegla mangfald
och bredd, samt att Bolaget ska strava efter en jamn konsfordelning. For narvarande ar en av sex sty-
relseledamaéter kvinna, vilket motsvarar cirka 17 procent kvinnlig representation. Pa grund av kontinui-
tetsbehov och den specifika expertis som kravs i GreenGolds verksamhet har Bolaget &nnu inte uppnatt
en jamn fordelning, och det ar oklart nar detta kan ske med hansyn till de specifika krav som stalls pa
styrelseledamoter. Valberedningen arbetar dock aktivt for att identifiera fler kvalificerade kvinnliga
kandidater infor kommande mandatperioder. Enligt Reglerna 2.6-2.7, som kraver att valberedningens
forslag eller bolagsstyrningsrapporten ska presentera varje foreslagen styrelseledamots innehav, re-
dovisar GreenGolds bolagsstyrningsrapport for 2025 inte individuella innehav utan har i stallet valt en
aggregerad redovisning. Trots att Regel 2.3 anger att varken VD eller annan ledande befattningshavare
bor sitta i valberedningen, deltog GreenGolds VD under 2025. Som grundare och rostmassigt storsta
agare ansags VD:ns medverkan fordelaktig for att representera huvudagarens perspektiv. Slutligen
genomfor GreenGold ingen revisorsgranskning av delarsrapporter; Bolaget bedomer att interna ruti-
ner och kostnadsaspekter motiverar denna hantering i dagslaget. Om eller nar Bolaget blir borsnoterat
kommer man att félja denna regel. GreenGold efterstravar god bolagsstyrning och kommer att utvarde-
ra dessa punkter [6pande for att ytterligare starka efterlevnad och transparens framover. Bolagsstyr-
ningen ska vara tillforlitlig, tydlig, enkel och affarsinriktad. Denna bolagsstyrningsrapport utgor en del
av forvaltningsberattelsen i GreenGolds arsredovisning for 2025 i enlighet med 6 kap. 6 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554). Rapporten har granskats av Bolagets revisor.

Beredande Beslutsfattande Kontrollfunktion
funktion

Ersattnings- ' ' l l Revisions-

utskott utskott

Aktiedgare via
stamma

Styrelsen

CFO COO0 Rumanien

CO0O Baltikum CO0O0 UK, Norden
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GreenGolds styrning

Agare och aktiekapital

GreenGold Group AB (publ) har tva aktieslag, A respektive B, vilka ger lika ratt till bolagets tillgadngar
och vinst men skiljer sig i rostvarde (A-aktie = 10 roster, B-aktie = 1 rost). Per den 31 december 2025
fanns totalt 10,572,710 aktier, varav 924,000 A-aktier och 9,648,710 B-aktier. Bolaget har cirka 200
aktieagare, huvudsakligen europeiska, samt ett betydande dgande av koncernledningen i GreenGold.

Bolagsstamma

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Den arliga bolagsstamman; Arsstamman, ska
hallas inom sex manader efter rakenskapsarets utgang, vanligtvis i maj, dar bland annat styrelse och
revisor utses samt arsredovisning faststalls. Kallelse sker enligt aktiebolagslagen via annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats (www.greengold.se). Ratt att delta i bolagsstam-
ma har saddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om tillsdttande och entle-
digande av styrelseledamoter, om andring av bolagsordningen eller rostavgivning utan aktiebolagsla-
gens huvudregler galler for stamman. Utdelning faststalls numera arligen av arsstamman baserat pa
foregaende ars finansiella utfall.

Valberedning

Valberedningen utses enligt en av stamman beslutad process och utgdrs av representanter valda av
bolagets fyra storsta agare samt styrelsens ordforande som adjungerad. Valberedningen lagger fram
forslag till exempelvis styrelsens sammansattning och ordférande, arvoden, samt revisor.

Styrelse

Styrelsen har det overgripande ansvaret for bolagets organisation och forvaltning genom |6pande
uppfdljning av verksamheten, sakerstillande av en andamalsenlig organisation och ledning samt sa-
kerstallande av att riktlinjer och internkontroll ar &ndamalsenliga och efterlevs. Styrelsen faststaller
strategier och mal, samt tar beslut bland annat vid storre investeringar och vid forvarv och avyttringar
av verksamheter.

GreenGolds bolagsordning foreskriver att styrelsen ska besta av minst 3 och hdogst 8 ledamoter.
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Styrelsens ordforande

Ordféranden leder styrelsens arbete och ansvarar for att detta ar val organiserat och bedrivs effektivt.
Det innebar bland annat att Io6pande folja bolagets verksamhet i dialog med verkstallande direktor och
se till att 6vriga styrelseledamoter far information och underlag som sakerstéller hog kvalitet i diskus-
sion och beslut i styrelsen. Ordféranden leder utvarderingen av styrelsens och verkstéallande direkto-
rens arbete. Ordforanden foretrader ocksa bolaget i 4garfragor.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrattat utskott for att specifikt 6vervaka och forbereda styrelsens fragor inom respek-
tive utskotts fokusomraden. Utskottens medlemmar valjs normalt vid styrelsens konstituerande mote,
som halls i direkt anslutning till arsstamman. Riktlinjer for utskottens arbete anges i styrelsens ar-
betsordning. Dessutom finns specifika instruktioner for revisionsutskottet och ersattningsutskottet.
Fragorna som behandlas av utskotten dokumenteras och rapporteras vid nasta styrelsemote. Sam-
mansattningen av utskotten kan andras genom beslut av styrelsen.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet ansvarar for att 6vervaka bolagets process for finansiell rapportering, internkon-
trollsystem och riskhantering. Denna kommitté arbetar for att sikerstalla att Bolagets finansiella rap-
porter ar korrekta, kompletta och upprattade i enlighet med tillampliga redovisningsstandarder och
regelverk.

Revisionsutskottets huvudfunktioner inkluderar:
a. Granskning och Gvervakning av processen for finansiell rapportering och kvaliteten pa finansiella
rapporter, stor vikt [aggs vid varderingen av GreenGolds skogsportfolj

b. Bedomning av effektiviteten i bolagets internkontroller och riskhantering med avseende pa finan-
siell rapportering,

c. Overvakning av bolagets relation med extern revisor, inklusive urval, utnAmning,

d. utvardering av deras prestation och sakerstallande av extern revisors oberoende och objektivitet.
Utskottet traffar kontinuerligt bolagets revisor for att informera sig om fokus, omfattning och resul-
tat av revisionen och diskuterar samordningen mellan revisorn och de interna kontrollaktiviteterna
samt synen pa bolagets risker.
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Ersattningsutskott

Dess priméara funktion ar att bista styrelsen i dess tillsynsansvar genom att granska och gora re-
kommendationer angaende erséattningen till bolagets verkstallande ledning. Utskottet sakerstéller att
ersattningen ar konkurrenskraftig, stodjer bolagets strategiska mal och ar i linje med aktiedgarnas
langsiktiga intressen. Utskottet foljer aven upp och utvarderar utfall och program for rérliga ersatt-
ningar i enlighet med aktiedgarnas, vid stamma godkanda, principer.

Verkstallande direktor (VD) och koncernledning

GreenGolds verkstallande direktor och koncernchef ansvarar for och skéter den |[6pande forvaltning-
en av koncernen efter styrelsens riktlinjer och anvisningar. Till sitt stéd har VD en koncernledning,
som bland annat bestar av CFO, en chef for affarsutveckling, samt operativa regionchefer. Bolagets
skogsverksamhet ar decentraliserad; lokala team skoter avverkning, skogsvard och drift i respektive
geografi.

I styrelsens arbetsordning och i styrelsens instruktion for verkstallande direktor klargors bland annat
arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD. VD tar i samrad med ordféranden fram dokumentation
och underlag for styrelsens arbete.

Sa kallade management-moten sker varje kvartal dar koncernledningen har gemensamma moten.
Dessa moéten kompletterar den dagliga uppféljningen av verksamheten.

Externa revisorer

Bolagets revisor, vald vid arsstamman, granskar GreenGolds redovisning, koncernens arsredovisning
innefattande styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, arsredovisningarna for dotterbolag
samt avger revisionsberattelse.

Revisionen sker i enlighet med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Revisorn redogor aterkommande for sitt revisionsarbete
for revisionsutskottet och styrelsen samt ytterst direkt till bolagsstamman.

Efterlevnad av regelverk

GreenGold efterstravar full efterlevnad av gallande lagar och regler, inklusive aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen och i tillampliga delar Svensk kod for bolagsstyrning. Under 2025 har ingen sanktion
utfardats mot GreenGold for overtradelse av nagot regelverk.

Interna regelverk ar bland annat:
e Bolagsordning.

e Styrelsens arbetsordning.
¢ VD-instruktion.
e Uppforandekod.

« Ovriga policydokument beslutade av styrelsen samt instruktioner beslutade av VD.

Externa regelverk ar bland annat:
e Svensk aktiebolagslag.

» Svensk arsredovisningslag.
¢ IFRS Redovisningsstandarder.
e Svensk kod for bolagsstyrning.

e Tillampliga EU-forordningar.
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Las mer om GreenGolds bolagsstyrning
pa www.greengold.se .

Dar finns bland annat:

¢ GreenGoldss bolagsordning.

* Kopior eller utdrag fran relevanta
foretagspolicies

e Instruktioner for Valberedningen

* Information fran tidigare ars bolags-
stammor fran och med ar 2022
(kallelser med bilagor, protokoll).

* Information fran valberedningen fran
och med ar 2022 (sammanséattning,
forslag och arbete).

* Information infor &rsstamman 2026
(kallelse, valberedningens forslag inklu-
sive, information om anmalningsrutiner
for deltagande i stamman med mera).

Grundlaggande arshjul bolagsstyrning

DECEMBER | Styrelseméte MARS | Styrelseméte

* BEP * Kvartalsrapport
e Operativ uppdatering

NOVEMBER | Styrelsemote o Likviditet

¢ Kvartalsrapport A e Risker '

¢ Operativ uppdatering L . Str‘ateg} .

e Likviditet 2% » Ersattningspolicy

* Risker €% * Successionsplan
 Utvardering av ® & e Utdelningsforslag

styrelsens arbete

AUGUSTI | Styrelsemote
e Kvartalsrapport

¢ Operativ uppdatering
e Likviditet

¢ Risker

e BEP uppféljning halvar MAJ | Styrelsemote

e Kvartalsrapport
e Operativ uppdatering

2 APRIL | Styrelsemote
g  Arsredovisning
(]

¢ Mote med revisorer
e Forslag till arsstamman
e Kallelse till arsstamma

MAJ | Styrelsemote

e Konstituerande . Ll_kVIdltet
o Arl Ig ove rsyn av RU - Revisionsutskottsmote EU - Méte Ersattningsutskott * Risker
policyer‘ Styrelse - Styrelsemote Valberedning - Mdte valberedning

Stamma - Arsstamma
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Arbete under 2025

Arsstamma

Arsstamman holls den 26 maj 2025 i Stockholm. Aktiedgare kunde dven utdva sin rostratt per post
fore stamman. Vid stamman var 4 869 461 aktier och 13 275 461 roster representerade, vilket utgor
cirka 46,30 procent av Bolagets totala antal registrerade aktier och 70,15 procent av Bolagets totala
antal registrerade rdster. Vid stamman var bolagets aktieagare representerade i enlighet med bolags-
ordningen. Till stammans ordférande valdes Goran Persson. Forutom att faststalla valberedningens
forslag till val av styrelse, revisorer och ersattningsarvoden, gjordes bolagsrattsliga ordinarie punkter
som att faststalla resultatet, bevilja styrelseledamoterna och verkstéallande direktoren ansvarsfrihet
for verksamhetsaret. Stamman faststallde styrelsens forslag om vinstutdelningen for rakenskapsaret
2024 om 0.36 EUR per aktie, uppdelat pa tva lika utbetalningstillfallen. Det beslutades aven att bemyn-
diga Styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, till ett antal motsva-
rande maximalt tjugo (20) procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten da bemyndigandet
utnyttjas forsta gangen, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
att betalas kontant, genom apport och/eller genom kvittning. Emission i enlighet med detta bemyndi-
gande ska ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska kunna besluta om en eller flera emissioner av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt och/
eller med bestammelse om apport, kvittning eller med andra villkor i enlighet med aktiebolagslagen.

Fullstdndig information om arsstéimman 2025 finns pad www.greengold.se.

Valberedning

Arsstamman har beslutat om hur valberedningen utses och vilka uppgifter den har. Valberedningen
ska lamna forslag till stammoordforande, styrelse, styrelseordforande, styrelsearvode for ordforan-
den och for ovriga ledamoter, samt forslag till revisor och revisorsarvode. Valberedningen har i sitt
arbete beaktat de regler som géiller for ledamoternas oberoende liksom kompetens och erfarenheter
relevanta for GreenGold. Valberedningen 2025 bestod av Carl Lindgren (ordférande) - utsedd av PP
Pension och Global Challenges Foundation, Staffan Persson — utsedd av Swedia, Sorin Chiorescu — ut-
sedd av Forestum Capital och Géran Persson (adjungerad).

Valberedningens sammansattning infor arsstamma 2026

Valberedningen infor arsstamman 2026 har foljande sammansattning, Carl Lindgren (ordférande) - ut-
sedd av PP Pension, Jan Andersson - utsedd av Global Challenges Foundation, Staffan Persson — utsedd
av Swedia, Sorin Chiorescu — utsedd av Forestum Capital och Goran Persson (adjungerad), som till-
sammans representerade cirka 39 % av kapitalet och 66 % av résterna. Valberedningens forslag infor
arsstamman 2026 framgar av kallelsen till arsstamman pa GreenGolds hemsida www.greengold.se.
Arsstamman 2026 kommer att hallas den 26 maj 2026. Valberedningen har sedan den tillsattes sam-
mantratt vid tre tillfallen. Styrelsens ordforande har redovisat den styrelseutvardering som genom-
forts samt informerat valberedningen om styrelse- och utskottsarbetet under aret.

Styrelsen 2025

Vid arsstamman den 26 maj 2025 beslutades, i enlighet med forslaget fran valberedningen, om omval
for samtliga sex styrelseledamoter:

e Goran Persson (ordforande)

e Fredrik Persson

e Gudmundur Halldér Jénsson

¢ Martin Randel

¢ Malcolm Cockwell

¢ Johanna Ikaheimo

GreenGold uppfyller kraven i Koden innebédrande att hogst en bolagsstammovald ledamot far arbeta
i bolagets ledning, att en majoritet av de stammovalda ledamoterna ska vara oberoende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen, samt att minst tva av dessa &dven ska vara oberoende i forhallande till
bolagets storre aktiedgare. Alla ledamoter ar oberoende i forhallande till storre aktieagare, for nar-

varande finns ingen styrelseledamot som ocksa ingéar i Bolagets ledning. Samtliga bolagsstammovalda
ledamoter har aven insikt i, eller erfarenhet av krav som stélls pa borsnoterade bolag och darmed
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forenlig bolagsstyrning. Styrelsen 2025 har en kdnsférdelning om 17 % kvinnor och 83 % man (1 kvinna
och 5 méan). Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for bolagets langsiktiga strategi och organisation
samt overvakar ledningens férvaltning.

Styrelsens moten och arbete 2025

Styrelsen foljer en arlig bolagstyrningskalender samt sammantrader vid behov. Arbetsordningen till-
sammans med arskalendern beskriver utforligt vilka ordinarie dagordningspunkter som ska forekom-
ma vid arets olika styrelsesammantraden. Aterkommande punkter 4r bland annat ekonomi, marknad,
investeringar och faststallande av finansiella rapporter. Styrelsen faststaller och utvarderar aven bo-
lagets 6vergripande mal, strategi och budget samt beslutar om viktigare interna policies och regler.
Lopande under aret behandlas ocksa rapporter fran revisions- och ersattningsutskott samt rapporter
avseende internkontroll och finansverksamhet.

Under 2025 holl styrelsen totalt 13 moten (varav 4 fysiska, 4 via videokonferens och 5 per capsulam).
Minst en gang per ar har styrelsen mote med revisor utan VD eller annan ur ledningsgruppen. Under
aret genomforde vissa styrelsemedlemmar dven platsbesok i GreenGolds verksamhet.

Styrelsens ordforande ansvarar for att arbetet ar val organiserat och effektivt samt att styrelsen far
det beslutsunderlag som kravs. Ordforanden leder ocksa den arliga utvarderingen av styrelsens och
verkstallande direktorens arbete, vilken rapporteras till valberedningen vid behov.

Utskottsarbete

Revisionsutskottet 2025 bestod av Gudmundur Halldor Jénsson (ordférande), Malcolm Cockwell och
Fredrik Persson. Erséattningsutskottet 2025 bestod av Goran Persson (ordforande) och Martin Randel.

» Revisionsutskottet: Overvakar finansiell rapportering, intern kontroll, riskhantering och kontakt
med revisor. Under 2025 holl revisionsutskottet 5 moéten.

* Ersattningsutskottet: Bereder fragor om ersattning, anstallningsvillkor och incitamentsprogram for
VD och ledande befattningshavare. Under 2025 hdll utskottet 2 moten.

Styrelsearvoden faststalldes av arsstamman 2025 till 240 000 SEK for ordforanden och 120 000 SEK
for var och en av 6vriga ledamoter. For arbete i utskott utgar ingen ytterligare ersattning. Ledaméter
bosatta utomlands ersatts med 500 EUR per fysiskt mote samt rimliga resekostnader. Se not 8 for yt-
terligare detaljer om ersattning.

43 GreenGold Group AB (publ) | f-\r‘sr‘edovisning 2025



Bolagsstyrning

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete 2025, liksom dess ordforande och verkstallande direktor, har utvarderats genom
en systematisk och strukturerad process. Syftet ar att fa fram ett bra underlag for styrelsens eget
utvecklingsarbete samt att ge valberedningen ett underlag for nomineringsarbetet. Under ar 2025
skedde utvarderingen genom en frageenkat samt genom diskussioner i grupp och individuellt mel-
lan styrelseordforande och ledamaoterna. Utvarderingen tacker bland annat styrelsens arbetsformer,
effektivitet, kompetens och arets arbete. En aterkoppling till styrelsen har gjorts efter att resultaten
sammanstallts. Valberedningen har ocksa informerats om resultatet av utvarderingen och gjort egna
intervjuer med ledamdoterna.

Arligt
Vald till Ersattnings- | Revisions- | Per-capsulam Video Fysiskt Totalt styrelse-
Fodelsear | styrelsen Position utskott utskott |styrelsemoten | styrelsemoten | styrelsemote |Styrelsemoten | Deltagande % | arvode (SEK)
Deltagande/ | Deltagande/ | Deltagande/ | Deltagande/
Moten Moten Moten Moten
Goran Persson 1949 2018 Ordférande X 5/5 4/4 4/4 13/13 100% 240000
Fredrik Persson 1984 2018 Ledamot X 5/5 4/4 4/4 13/13 100% 120 000
Martin Randel 1974 2020 Ledamot X 5/5 3/4 4/4 12/13 92% 120000
Gudmundor 1977 2022 Ledamot X 5/5 4/4 4/4 13/13 100% 120000
Jénsson
Johanna Ikehaimo 1968 2022 Ledamot 5/5 4/4 4/4 13/13 100% 120000
Malcolm Cockwell 1988 2023 Ledamot X 5/5 4/4 4/4 13/13 100% 120000
840 000

Ersattningsutskott Antal mdten Deltagande
Goran Persson (Ordférande) 2 2
Martin Randel 2 2
Revisionsutskott Antal mdten Deltagande
Gudmundur Jénsson (Ordforande) 5 4
Malcolm Cockwell 5 5
Fredrik Persson 5 4

Extern revisor

Vid arsstamman viljs revisor for en mandatperiod om ett ar. Vid drsstamman 2025 omvaldes KPMG
AB som bolagets revisor med auktoriserad revisor Johanna Hagstrom Jerkeryd som huvudansvarig.
Revisorn granskar arsredovisning, bokforing samt styrelsens och VDs forvaltning, och rapporterar
regelbundet till revisionsutskottet och styrelsen.

De storsta agarna

Vid utgangen av rakenskapsaret var Forestum Capital AB den enda aktieagaren i GreenGold som inne-
hade aktier motsvarande minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Forestum Capital
AB agde 924 000 A-aktier och 13 130 B-aktier, vilket motsvarade 8,9 procent av kapitalet och 49.0
procent av rostetalet i bolaget.

Bolaget har tva aktieslag: A-aktier med tio roster per aktie och B-aktier med en rost per aktie. Detta
innebar att Forestum Capital AB, trots ett innehav som utgor en tiondel av aktiekapitalet, har en kon-
trollerande réstandel i bolaget.
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Ersattningar, ledning och styrelse

Riktlinjer

Ersattning till ledande befattningshavare foljer den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Syftet ar
att sakerstalla en rattvis ersattning som ocksa framjar prestation, lojalitet, Iag personalomséttning
och ett hallbart tankesatt. Utdver ersattningspolicyn, finns ersattningsprinciper som faststallts av ak-
tiedgarna eller via anstéallningsavtal. Den totala ersattningen bestar av fast I6n, rorlig ersattning, andra
formaner samt pension, se not 8.

Ersattning till verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare
Ersattning till verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 8.

Rorlig ersattning och strategiska mal
Programmen for rorlig ersattning ar utformade for att stodja koncernens strategiska mal.

Kortsiktigt incitamentsprogram

Vid Bolagsstamman 2021 beslutade aktieagarna i enlighets med styrelsens forslag om en principiell
Short-Term Incentive Plan (STIP), vilket &r ett kortsiktigt (arligt) incitamentsprogram for ledande befatt-
ningshavare. Tillvaxt och dgarspridning ar mal pa kort och meddelang sikt och darfor antogs principer
innebarande att en rorlig kontant ersattning till ledningsgruppen ska utga med 1,0 % av bolagets arliga
okning av eget kapital genom kontant och/eller kvittningsvis nyemission, som en STIP-ersattningspott.
Ersattningspotten fordelas sedan mellan verkstallande direktoren och ovriga delaravledningsgruppen.
Bonus utgar dock inte for nyemissioner som tecknas av befintliga aktieagare. Utbetalning av bonus ska
ske sa snart samtliga sddana nyemissioner for innevarande kalenderar ar avslutade och registrerade
hos Bolagsverket. Slutlig avrakning ska ske senast den 15 februari paféljande ar. Arbetsgivaravgifter/
sociala avgifter for bonusarna betalas av bolaget och ingar darfor i det arliga bonusbeloppet om 1,0 %.

Langsiktigt incitamentsprogram

Vid arsstamman den 30 juni 2022 beslutades att anta ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2022)
for nyckelpersoner inom koncernen. De langsiktiga malen for LTIP ar fokuserade kring lojalitet och sta-
bilitet i organisationen samt totalavkastning for aktieagarna dver programmets loptid. Deltagare i LTIP
2022 ar hogst 18 stycken nyckelanstallda, inklusive ledande befattningshavare i GreenGoldkoncernen.
Deltagarna har majlighet att erhalla en kontant bonus som huvudsakligen ska anvandas for att teckna
aktier i GreenGold. Det maximala bonusbeloppet som kan utga till respektive deltagare motsvarar 3
ganger respektive deltagares fasta arslon under 2022, beraknad som den fasta manadslénen i juni
2022 (brutto fore skatt) multiplicerad med 12. Storleken pa bonusen bestams utifran uppfyllandegra-
den av prestationsvillkoren. Sadana prestationsvillkor utgérs av fortsatt anstéallning per 31 dec 2028,
for alla deltagare utom VD, samt totalavkastning per aktie under perioden, inom olika intervall. Utover
de utbetalda bonusbeloppen utgors kostnaderna for LTIP Bonus 2022 av sedvanliga personalkostna-
der i samband med kontantersattning samt kostnad for administrering av programmet. Kostnaderna
kommer att variera beroende pa graden av uppfyllandet av prestationsvillkoren samt deltagarnas I6n
och skattehemvist.

Ersattning till styrelsen
Det sammanlagda arvodet till de stammovalda styrelseledamoterna framgar av not 8.
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Organisation och verksamhet

Koncernfunktioner

GreenGold har fem huvudsakliga koncernfunktioner, tillika representerade av chefer i koncernledning-
en som rapporterar direkt till VD.

Segment

GreenGolds finansiella rapportering sker i fyra segment som motsvarar de huvudsakliga geografiska
omréadena.
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Intern kontroll

Enligt aktiebolagslagen och Koden ansvarar styrelsen for den interna kontrollen. Denna rapport om bo-
lagets interna kontroll ar upprattad i enlighet med Koden och avser bolagets finansiella rapportering.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen utgors av kontrollmiljon som tillsammans formar den organisations-
struktur, kultur och de varderingar som styr GreenGold. Kontrollmiljon bestar av GreenGolds samlade
policyer, riktlinjer, processer, avtal, standarder och rutiner. Bolaget har en relativt liten organisation.
Administrativa tjanster sdsom redovisning av skatter och bokféring har upphandlats externt fér verk-
samheterna i Finland, Storbritannien, Baltikum och Rumanien. Administrativ forvaltning av skogsfast-
igheterna och verksamheterna i de olika landerna skots fran lokala kontor i respektive land. Kontroll
och uppféljning av verksamheten sker lokalt och fran kontoret i Stockholm. GreenGolds interna kontroll
bygger pa principerna om tydlig ansvarsfordelning, avgransade mandat, tydliga beslutsvagar och an-
svar som dokumenterats och kommunicerats i styrande dokument sdsom styrelsens arbetsordning,
finanspolicy, attestinstruktion och rapporteringsinstruktion. Interna policyer och manualer ar ocksa
av vikt for den interna kontrollen. Aktuella dokument uppdateras regelbundet vid andring av till exem-
pel lagstiftning eller redovisningsstandarder.
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Bolagsstyrning

Riskbedomning

Riskhantering finns inbyggd i bolagets processer och olika metoder anvands for att vardera och be-
gransa risker samt for att sakerstalla att de risker som GreenGold stalls infor hanteras i enlighet med
faststallda policyer och riktlinjer. Under 2024 inrattade bolaget aven en intern riskkommitté, en in-
tern arbetsgrupp bestaende av nyckelmedarbetare vars samlade ansvarsomraden tacker huvuddelen
av koncernens verksamhet. Overgipande syftet for riskkommittén ar att utveckla, implementera och
uppratthalla ramverket for riskhantering, med sarskilt fokus pa finansiell korrekthet, miljomassig hall-
barhet och regelefterlevnad. Den ska granska och godkanna riskhanteringsstrategier samt overva-
ka betydande risker relaterade till verksamheten, indelat i 1.0perativa risker, 2.Finansiella risker och
3.Regulatoriska risker och certifieringsrisker.

I enlighet med arbetsordningen gor revisionsutskottet minst en gang om aret en genomgang av intern
kontroll. Identifiering gors av de risker som bedoms finnas och atgarder faststélls for att reducera
dessa risker, med fokus pa risker kopplade till den finansiella rapporteringen. De vasentliga risker som
GreenGold identifierat kopplat till den finansiella rapporteringen ar felaktigheter i redovisningen och
varderingen av skogsfastigheter, skatt samt risk for bedrageri eller forlust av tillgangar.

Kontrollaktiviteter

De risker som identifierats avseende den finansiella rapporteringen hanteras via bolagets kontroll-
strukturer och resulterar i ett antal kontrollaktiviteter. Dessa syftar till att forebygga, upptacka och
korrigera fel och avvikelser och omfattar till exempel analytisk uppféljning pa flera nivaer i organisa-
tionen och jamforelse av resultatposter, kontoavstamningar, uppfoljning och avstamning av styrelse-
beslut och av styrelsen faststéllda policyer, godkannande och redovisning av affarstransaktioner, full-
makts- och behorighetsstrukturer, firmatecknare, koncerngemensamma definitioner, mallar, rappor-
teringsverktyg samt redovisnings- och varderingsprinciper. En viktig del av GreenGolds kontrollaktivi-
teter ar standardiserade rapporteringsrutiner samt tydliga arbetsordningar och ansvarsfordelningar.

Vid upprattande av GreenGolds finansiella rapportering laggs stor vikt vid granskning och analys av
vasentliga resultat- och balansposter, med ett speciellt fokus pa varderingen av skogstillgdngarna till
verkligt varde. Riskhantering avseende dessa poster har hogsta prioritet. Avseende resultatrakningen
prioriteras framst intakter fran forsaljning av avverkningsratter samt vardeforandringar vilka delvis
ar beroende av bedomningar. Vad avser balansrakningen laggs stor vikt vid analys och framtagande
av varde pa skogstillgangar. Systemkontroller och processbeskrivningar samt extern spetskompetens
anvands for att sdkerstélla att inga vasentliga felaktigheter uppstatt eller ska kunna uppsta. GreenGold
arbetar med att Iopande utveckla systemstddet for verksamheten, inklusive mjukvara fér skogsforvalt-
ning och analys, samt 6vervakningssystem med satellit, dronare och bildtolkning med Al

Styrning och uppfoljning

Lopande uppfdljning av resultatutfall sker pa flera nivaer i bolaget, saval pa lokal segmentsniva samt pa
koncernniva. Uppfoljning sker mot bolagets sa kallade Best Efforts Plan (BEP), motsvarande ekonomisk
prognos och overgripande plan. Resultatet analyseras av centrala finansfunktionen och diskuteras
sedan med lokal organisation. Avrapportering sker till VD och styrelse. Styrelsens arbetsordning anger
vilka rapporter och vilken information av finansiell natur som ska forelaggas styrelsen vid varje ordi-
narie sammantrade. Den verkstéllande direktoren sidkerstaller att styrelsen erhaller den rapportering
som erfordras for att styrelsen I6pande ska kunna bedoma bolagets och koncernens ekonomiska stall-
ning.

Behov av internrevision

Effektiviteten vid internrevision ar till stor del beroende av bolagets organisationsstruktur och organi-
sationens storlek. GreenGold har en relativt liten organisation dar finans- och ekonomiadministration
skots fran bolagets kontor i Stockholm, samt lokalt med hjalp av externa valrenommerade redovis-
ningsbyraer. Uppfoljning av resultat och balans gérs manadsvis lokalt samt kvartalsvis av centrala fi-
nansfunktionen och bolagsledningen. Sammantaget medfor detta att bolaget inte anser det motiverat
att ha en sarskild enhet for internrevision.
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Bolagsstyrning

Hallbarhet

Ansvarstagande och hallbar skogsforvaltning ar en integrerad del av GreenGolds affarsmodell. Ge-
nom FSC- eller PEFC-certifierade skogar, biologisk mangfald, CO,-bindning och lokala samhéllsinsatser
kombinerar bolaget Ionsamhet med socialt och miljomassigt ansvar. Under 2025 planterade GreenGold
runt 1,6 miljoner tradplantor och berdaknade sin totala nettoklimatnytta (koldioxidupptag och substitu-
tionseffekt) till cirka 349 tusen ton CO,. Verkliga brister, eller externt upplevda brister i hallbarhetsar-
betet utgor bade en kortsiktig ryktesmassig risk samt langsiktigt hot mot affarsmodellen och varde-
skapandet. Extern verifiering av arbetet med FSC eller PEFC certifiering ar en viktigt pusselbit for det
interna och externa arbetet, darutdver ar foretagskulturen och personalen den viktigaste faktorn for
att sdkerstélla hallbart arbete.

Visselblasarfunktion

GreenGolds visselblasarpolicy finns tillganglig pa bolagets webbplats. Visselblasartjansten ar ett var-
ningssystem som ger bade medarbetare och externa intressenter mojlighet att anonymt rapportera
eventuella avvikelser fran GreenGolds affars etiska riktlinjer. Rapportering av observationer som bry-
ter mot GreenGolds riktlinjer gors antingen per mail eller post, till:

¢ E-post: whistleblow@greengold.se
e Post: GreenGold Group AB, Box 7331, 103,90 Stockholm, Sverige
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Bolagsstyrning

Presentation av styrelse och revisorer

GORAN PERSSON
Styrelseordférande

Ordforande i ersattningsutskottet
Invald: 2018

Fodelsear: 1949

Nationalitet: Sverige

Utbildning: Sociologi och

statsvetenskap, Orebro universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedbank. Senior
radgivare Konsultuppdrag genom egen verksamhet, Baven
AB. Tidigare erfarenhet inkluderar Ordférande LKAB, Sve-
askog, ordforande (Statligt skogsbolag och storsta skogs-
agaren i Sverige med cirka 3 miljoner hektar kommersiell
skogsmark), Scandinavian Biogas Fuels, Alandsbanken,
styrelseledamot, statsminister I Sverige 1996-2006 och
Sveriges finansminister 1994-1996.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

GUDMUNDUR H JONSSON
Styrelsemedlem

Ordférande i revisionsutskottet
Invald: 2022

Fodelsear: 1977

Nationalitet: Island

Utbildning: Kandidatexamen i
foretagsekonomi, Islands universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Byko ehf.,
Smaragardur ehf., styrelseledamot i Norvik hf.,
Bergs Timber AB, Sterna ehf., och Axiom ehf.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i férhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedagare.

JOHANNA IKAHEIMO
Styrelsemedlem

Invald: 2022
Fodelsear: 1968
Nationalitet: Finland

Utbildning: Magisterexamen i
administration och filosofie
hedersdoktor, fran Lapplands universitet.

Ovriga uppdrag: Vice ordférande i Lappset Groups styrelse
sedan 2006. Styrelseledamot i University of the Arctic (UArc-
tic). Ordférande i University Consortium of Lapland, som om-
fattar University of Lapland och Lapland University of Applied
Sciences. Tidigare erfarenheter inkluderar styrelseengage-
mang i pensionsforsakringsbolaget Varma och Metsahallitus
(Finlands statliga skogsbolag, som skéter omkring 3,5 miljoner
hektar kommersiell skogsmark).

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.
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FREDRIK PERSSON
Styrelsemedlem

Medlem i revisionsutskottet
Invald: 2018

Fodelsear: 1984

Nationalitet: Sverige

Utbildning: Civilingenjor fran Uppsala
universitet och har genomgatt utbildning for
styrelsearbete pa Michael Berglund Styrelsevarde.

Ovriga uppdrag: Investment Manager pa Swedia Capital AB
och VD Swedia Fastigheter AB, styrelseordférande STIGA
Sports AB, STIGA Sports Group AB, STIGA Sports Holding AB
och styrelseledamot i Spotlight Group, Qleaniar AB, Arctic
Falls Aktiebolag, 4minutemile AB, Jiver River Aktiebolag,
Lundqvist Intressenter AB, Lundqvist Travaru AB, Swedia
Fastigheter AB. Persson ar dven styrelsesuppleant i Nortal
Investments AB, Pited Stadshotell AB, Swedia Capital AB,
Swedia HighP AB.

Styrelseledamots oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

MALCOLM COCKWELL
Styrelsemedlem

Medlem i revisionsutskottet
Invald: 2023

Fodelsear: 1988
Nationalitet: Kanada

Utbildning: B.Sc. i skogsbruk fran
University of Toronto och ar en
registrerad professionell skogsarbetare i Ontario och New
Brunnswick. PhD fran fakulteten for skogsbruk vid Uni-
versity of Toronto med forskningsintressen inriktade pa
Iovskogsodling och bearbetning.

Ovriga uppdrag: Ordforande i styrelsen for Acadian Timber
(en av de storsta skogsagarna i 6stra Kanada och norddstra
USA med cirka 1 miljon hektar mark under forvaltning) samt
verkstéllande direktor for Haliburton Forest. Han ar aven
styrelseledamot i Brookfield Infrastructure Partners LP och
i Ontario Forest Industries Association.

Styrelseledamotens oberoende: Oberoende i forhallande till
Bolaget och Bolagets ledning och oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedagare.

MARTIN RANDEL

Styrelseledamot
Medlem i ersattningsutskottet

Invald: 2020
Fodelsear: 1974
Nationalitet: Sverige

Utbildning: Masterexamen och CEMS,
Finans och Internationellt Féretagande
fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Martin &r privat investerare och entre-
prenér, grundare, &gare. Han ar aven styrelseordférande i
Kustom (tidigare Klarna Checkout) och Instabee, samt med-
grundare av Vitamin Well och Nshift.

Styrelseledamotens oberoende: Oberoende i forhallande till
bolaget och bolagets ledning samt oberoende i férhallande till
bolagets storre aktiedgare.
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Bolagsstyrning

REVISOR

Vid arsstamman 2025 godkandes omvalet
av KPMG AB som revisor fram till slutet av
arsstamman 2026. Den auktoriserade revi-
sorn Johanna Hagstrom Jerkeryd ar huvud-
ansvarig revisor.

Revisorns oberoende sakerstalls genom
lagstiftning och yrkesetik samt revisionsfo-
retagets interna riktlinjer, liksom genom att
folja Revisionsutskottets riktlinjer som styr
vilken typ av uppdrag revisionsforetaget far
utfora utdver revisionen.

Presentation av koncernledning

SORIN CHIORESCU
VD & Grundare

Arbetar i GreenGold sedan:
2007

Fodelsear: 1974
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i Forestry &
Wood Technology, fran
Rumaniens Forest University och
Frankrikes National School of
Forestry and Rural Sciences
(ENGREF). Ph.D. i Forestry-Wood
Chain fran Lulea tekniska universitet, Sverige och
en MBA fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Vasentliga uppdrag utanfor Bolaget: VD och
Styrelseledamot i eget bolag Forestum Capital AB.

Tidigare erfarenhet: Fore grundandet av GreenGold
arbetade Sorin for Weyerhauser Company i Seattle,
USA, pa INRA och Office National du Forets i Nancy,
Frankrike, samt State forestry Romsilva Company i
Rumanien.

Eget och narstaendes innehav: Per 31 dec 2025:
924 000 A-aktier och 13 130 B-aktier.

CARL KLING
COO Nordics & UK

Arbetar i GreenGold sedan:
2021

Fodelsear: 1984
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i skogsbruk
och en magisterexamen i
foretagsekonomi fran SLU.

Tidigare erfarenhet: Skogschef
- Baltikum péa Skogsséllskapet
och senare chef for Skogsinvesteringar och fastig-
hetsutveckling fér Sverige, Finland och Baltikum. Aven
investeringschef och verkstallande direktor for Litauen i
GreenGold 2012-2014.

i

MIHAI SOLCANU
Affarsutvecklingschef
Arbetar i GreenGold sedan: 2013
Fodelsear: 1978

Nationalitet: Rumanien
Utbildning: M.Sc. i psykologi.

SIMONAS ZEBRAUSKIS
COO Baltikum & Polen

Arbetar i GreenGold sedan: 2014
Fodelsear: 1978
Nationalitet: Litauen

Utbildning: Magisterexamen i
skogsekonomi, MBA.

Tidigare erfarenhet: Handels-
och logistikchef Sveaskog Litauen.

ALEXANDRU FLOREA
COO Rumdnien & CEEurope

Arbetar i GreenGold sedan: 2009
Fodelsear: 1970
Nationalitet: Rumanien

Utbildning: Magisterexamen i
skogsbruk och foretagsekonomi.

GUSTAV WETTERLING
CFO & Investor Relations

Arbetar i GreenGold sedan: 2022
Fodelsear: 1981
Nationalitet: Sverige

Utbildning: M.Sc. i nationalekonomi
fran Handelshégskolan i Stockholm.
Tidigare erfarenhet: Vice VD och
CFO pa Pomegranate Investment.
Group CFO pa RusForest AB. Black

Earth Farming Ltd. Vostok Nafta Investment AB.
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Aktieagarinformation

Aktiestruktur

GreenGold Group AB ar ett svenskt publikt bolag som har en bred europeisk agar-
bas med cirka 200 dgare fran 15 lander och en betydande dgarandel fran foretags-
ledningen.

Foretaget har tva kategorier av aktier, A och B, med olika rostratt.
A-aktier — Innehas av GreenGold ledningsgrupp

1 aktie = 10 rostratter
B-aktier — vanliga aktier

1 aktie = 1 rostratt

A- och B-aktier har samma rattigheter till GreenGolds tillgangar och vinster.

Primara foretradesrattigheter for bade A- och B-aktiedgare vid kapitalokning sker
proportionellt mot antalet befintliga aktier i respektive aktieklass.

GreenGolds aktiedgarregister administreras av Euroclear Sverige.

Antal utestaende aktier per: 31 december 2025
A-aktier: 924,000

B-aktier: 9,648,710

Totalt: 10,672,710

Utdelning

Total utdelning GreenGold har betalat utdelning tva
ganger per ar. Enligt den senaste utdel-
ningspolicyn fran 2024 faststélls utdel-
ningen baserat pa bolagets arliga fria

10000 000

kassaflode, definierat som kassaflode
8000 000 fran den lopande verksamheten efter

avdrag for aktiverade skogsvardsak-
6000 000 " .

tiviteter (vilka betraktas som en proxy
4000 000 I I for underhallsinvesteringar, inklusive

12000 000

poster sasom vagbyggnation och vag-
underhall, dikning, planteringar samt
skogsvardsplaner). Det slutliga utdel-

2021 2022 2023 2024 2025 ningsforslaget ska ocksa ta hansyn till
bolagets framtida investeringsplaner
och finansiella stallning.

2000 000

% av aktiekapital
Aktieagare 2%
De 10 storsta aktieagarna/aktie- .  BE Ponsion Sucden
agargrupperna per 31 december & Swedia
2025 enligt Euroclear (% av utesta-
ende A- och B-aktier).

Global Challanges
15% Foundation
@ Norvik HF

@ Veralda AB

@ Lateral Technology Limited
9% @ Ekhaga Utveckling AB

& UBP Cliente

Pason Post Paso AB
8 Ovriga aktiedgare (ca 200)
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Finansiella rapporter

Forvaltningsberattelse

Koncernens resultatrakning
Rapport over totalresultat

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport over forandring i eget kapital
Koncernens rapport over kassafloden

Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrakning
Moderbolagets forandring i eget kapital
Moderbolagets kassaflodesanalys
Noter till de finansiella rapporterna
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. Uppgifter om moderbolaget
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for GreenGold Group AB (publ), org.nr 559168-7719 ("Bola-
get” eller, tilsammans med dess dotterbolag, "Koncernen”), avger harmed arsredovisning for 2025
i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2. Enligt dessa regler tillampar moderbolaget samtliga av EU godkanda IFRS redovis-
ningsstandarder och tillhorande tolkningar i den utstrackning som ar maojlig inom ramen for arsre-
dovisningslagen (ARL) och med beaktande av sambandet mellan redovisning och beskattning. RFR 2
anger de undantag och tillaggsregler som galler i forhallande till IFRS redovisningsstandarder. Mo-
derbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, med undantag for vad som anges
nedan under "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med IFRS redovisningsstandarder utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningar fran IFRS Interpretations Com-
mittee som har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Vidare har Radet for hallbar-
hets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 — Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillampats.

Denna rapport har upprattats pa svenska.

Bolagets bildande

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i
Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige 2018. I dag finns verksamheten eta-
blerad i Sverige, Finland, Storbritannien, Estland, Lettland, Litauen samt Ruméanien.

Huvudsaklig verksamhet

Bolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag, intressebolag eller andra samarbeten, bedriva
industriellt skogsbruk med kontinuerlig leveranskapacitet, samt darmed forenlig verksamhet.

Rapporteringsvaluta
Bolaget rapporterar koncernens sammanstallda finansiella rapporter i EUR.
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Forvaltningsberattelse

Vasentliga handelser under aret

Under 2025 fortsatte GreenGold att forvarva skogsfastigheter och bedriva hallbart skogsbruk i samt-
liga regioner. Samtidigt starkte bolaget successivt sin administrativa och finansiella infrastruktur
som férberedelse infor en mojlig framtida bérsnotering. Avverkningsvolymerna under 2025 var na-
got lagre an under 2024, och tillsammans med en lagre genomsnittlig intdkt per m? till féljd av pris-
och produktmix var nettoomsattningen 12.5 % lagre an 2024. Under 2025 gjorde bolaget dock ocksa
goda framstegiandra strategiska initiativ och frigjorde ytterligare varden ur portféljen genom mindre
markforsaljningar for fastighetsutveckling i Rumanien, till mycket attraktivt pris. Bolaget redovisade
aven 1,1 miljoner euro i intakter inom det rumanska biodiversitetsprogrammet Silvomediu, vilket inne-
bar att ovriga rorelseintakter som redovisades under 2025 uppgick till totalt 3,6 miljoner euro, vilket
mer an val kompenserade for den lagre nettoomséttningen fran timmer.

Hallbarhet

Green Gold omfattas av kraven att uppratta en lagstadgad hallbarhetsrapport enligt Arsredovisningsla-
gen, enligt den aldre lydelse fore 1 juli 2024, och har valt att publicera hallbarhetsrapporten som en
fristdende rapport. Den lagstadgade hallbarhetsredovisningen aterfinns pa sidorna 22-36 i detta do-
kument. Koncernen har ett fortsatt starkt fokus pa hallbarhet, med hansyn till lokala samhéllen och in-
tressenter. Koncernens verksamhet genererar ett nettoupptag av CO,. Berakningarna av CO,-bindning
i forhallande till koncernens egna utslapp gors enligt Peter Holmgrens vedertagna metodik. Huvuddelen
av koncernens skogsmark ar fortsatt FSC eller PEFC-certifierad.

Kommentarer om utvecklingen, stillningen och resultatet av koncernens verksamheter

Nettoomsattning och totala intakter

Enligt den konsoliderade sammanstallningen for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2025 uppgick koncernens nettoomsattning till 17,4 MEUR, jamfort med 19,9 MEUR for 2024. Detta
motsvarar en minskning om cirka 12,5 % jamfort med foregaende ar, huvudsakligen hanforlig till nagot
lagre avverkningsvolymer och nagot lagre marknadspriser under delar av aret. Koncernens ovriga
rorelseintakter 6kade vasentligt under 2025 och uppgick till 3,6 MEUR jamfort med 0,8 MEUR forega-
ende ar. Totala intakter 6kade darmed med 1,3% i 2025 jamfort med 2024.
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Forvaltningsberattelse

Justerad EBITDA (exklusive vardeforandring av biologiska tillgangar)

For att folja upp den underliggande operativa affarsutvecklingen exkluderar koncernen orealiserade
forandringar i vardet pa biologiska tillgangar fran EBITDA. Under 2025 uppgick justerad EBITDA till
13,5 MEUR, jamfort med 13,1 miljoner euro ar 2024. Detta motsvarar en 6kning med cirka 0,4 miljoner
euro, eller drygt 3 %. De hogre totala intdkterna, sasom beskrivits ovan, i kombination med i stort sett
samma niva pa rorelsekostnaderna efter justering for avskrivningar, var de faktorer som drev den
forbattrade lonsamheten. Genom att exkludera forandringar i vardet pa skogstillgangarna ger juste-
rad EBITDA en mer rattvisande bild av den operativa Ionsamheten.

Rorelseresultat och resultat efter finansnetto

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for 2025 uppgick till 12,6 MEUR (61,8 MEUR ar 2024). Minskningen
ar i huvudsak hanforlig till lagre vardeforandringar i biologiska tillgangar jamfort med foregaende ar.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 9,8 MEUR (49,8 MEUR ar 2024). Koncernens Iénsamhet
ar fortsatt stark.

Likviditet och finansiell stallning

Verksamheten finansieras huvudsakligen med eget kapital. Koncernen har fortsatt inga externa lan
och uppréatthaller en stabil likvid position for att genomfora planerade forvarv och investeringar inom
skogsbruket. Bolaget har darmed en stark finansiell stall-
ning och ar mindre kansligt for rantehojningar.

Foreslagen utdelning

Under 2025 tillampade bolaget den utdelningspolicy som
infordes 2024, enligt vilken beslut om utdelning fattas av
arsstamman. Forslag till arlig utdelning faststalls av sty-
relsen med beaktande av arets fria kassaflode, definie-
rat som kassafléde fran den I6pande verksamheten efter
beaktande av aktiverade skogsforvaltningskostnader, vil-
ka betraktas som underhallsinvesteringar (maintenance
CAPEX). Styrelsen beaktar aven andra relevanta faktorer
som balanserar den omedelbara vardedverforingen till
aktiedgarna mot investeringsmojligheter, strategiska mal
och den aktuella finansiella stallningen. Styrelsen har f6-
reslagit att arsstamman 2026 ska besluta om en utdelning
till aktieagarna om EUR 0,5 per aktie att betalas i tva del-
betalningar. EUR 0,25 per aktie betalas vid den forsta del-
utbetalningen med avstamningsdag torsdagen den 5 juni
2026. Vid den andra delutbetalningen betalas EUR 0,25
per aktie. Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om
avstamningsdag for den andra delutbetalningen, som ska
infalla under december 2026.

Forvantad framtida utveckling

Styrelsen forvantar sig inga storre forandringar i koncer-
nens huvudsakliga inriktning. GreenGold Group AB plane-
rar att fortsatta sin Ionsamma tillvaxtresa genom forvarv
av ytterligare skogsfastigheter i Nordeuropa och Baltikum.
Bolaget utvarderar Iopande mojligheterna till notering pa
en reglerad marknad i Europa. Tidpunkten for en eventuell
borsintroduktion avgors av styrelsen efter en samlad be-
ddmning av marknadslage och bolagets forutsattningar.

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen ska bolagets aktiekapital uppga till
lagst 230 500 EUR och hégst 922 000 EUR. Per den 31 de-
cember 2025 uppgick aktiekapitalet till 386 497 EUR, for-
delat pa 10 572 710 aktier.
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Styrelse

Styrelseledamoter i bolaget vid tidpunkten for denna rapport ar:

e Goran Persson

* Fredrik Persson

* Malcolm Cockwell

* Johanna Ikdheimo

¢ Gudmundur Halldér Jénsson

* Martin Randel

Externa revisorer

Bolagets oberoende revisorer under 2025 var KPMG AB.

Moderbolaget

GreenGold Group AB (publ) ansvarar som moderbolag for évergripande finansiering och strategi inom
koncernen. Nettoomséattningen i moderbolaget var under 2025 relativt begransad och bestod huvud-
sakligen av administrativa tjanster som tillhandahdolls till dotterbolagen. Enligt den bifogade flerars-
sammanstallningen uppgick moderbolagets nettoomsattning for 2025 till 136 TEUR (156 TEUR ar 2024).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 2,4 MEUR (1,07 MEUR ar 2024). Moderbo-
laget har inga externa lan och uppratthaller tillracklig likviditet for att stédja dotterbolagens fortsatta
tillvaxt. Bolaget har upphandlat, men annu inte utnyttjat, en icke sakerstalld revolverande kreditfacilitet
om 10 MEUR, vilket 6kar dess férmaga att agera pa opportunistiska forvarvsmdajligheter.

Flerarsoversikt

KONCERNEN (TEUR) 2025 2024 2023
Nettoomséattning 17 447 19938 22 311
Rorelseresultat 12 585 61774 76 040
Arets resultat 9790 49791 64 689
MODERBOLAGET (TEUR) 2025 2024 2023
Nettoomsattning 136 156 138
Rorelseresultat -2108 -2037 -4016
Arets resultat 2373 1067 3574

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att de tillgangliga vinstmedlen om 363 711 217 EUR disponeras enligt foljande:

Totalt tiligangliga medel for utdelning (EUR)

EUR

Overkursfond

Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat

344,848,338
18,862,879

Summa fritt eget kapital

Disposition (EUR)

363,711,217

EUR

Ordinarie utdelning om EUR 0,5 per aktie

Balanseras i ny rakning ?

5,286,355

358,424,862

Summa

363,711,217

1) EUR 0,5 per aktie, totalt belopp baserat pa 10 572 710 utestaende aktier per den 24 april 2026.

2) Varav overkursfond 344 848 338 EUR
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar utsatt for marknadsrisker fran forandringar i globala trapriser, valutakurser, inflation
och rantor. Koncernen ar utsatt for valutarisk i den man forsaljningsintakter, kostnader, fordringar,
lan och skulder &ar i andra valutor &n EUR. Koncernen ar ocksa utsatt for biologiska risker specifika for
skog och skogsbruk. Koncernen arbetar kontinuerligt med att reducera risker samt begransa skadan
om en av nedanstaende risker skulle realiseras.

For att hantera dessa 6vergripande risker arbetar koncernen med I6pande riskidentifiering, finansiella
riskgenomgangar, operativ uppfdljning och regelbunden rapportering till ledning och styrelse.

Klimatforandringarnas paverkan

Bolaget starinfor risker med klimatforandringar, vilket kan leda till minskad skogsproduktivitet, skador
pa infrastruktur och 6kad kanslighet for skadedjur och sjukdomar. Dessa faktorer kan negativt paver-
ka tradens tillvaxt, avkastning och skogens dvergripande halsa, vilket i sin tur kan paverka bolagets
Ionsamhet och hallbarhet. For att begransa denna risk sa ar bolaget forst och framst selektivt med
vilka skogsfastigheter man koper. Vidare genomfor bolaget regelbundna faltinspektioner och miljobe-
domningar, arbetar med forebyggande skogsskotsel.

Regulatorisk och politisk osiakerhet

Bolaget ar exponerat for risken att miljolagstiftning, markanvandningspolicyer och skogsforvaltnings-
metoder forandras pa bade nationell niva och EU-niva. Sadana forandringar kan oka driftskostnader-
na, begransa avverkningsvolymerna eller till och med krava forandringar i markanvandningen, vilket
kan paverka bolagets verksamhet och [onsamhet. Dartill verkar GreenGold i flera 6steuropeiska lander
dar rattssystem, myndighetsutovning samt juridisk tolkning och tillampning i vissa fall kan vara mindre
forutsebara an i mer etablerade rattsordningar. Detta kan medfora 6kad osakerhet i tillstandsproces-
ser, avtalstillampning och tvistlosning, vilket i sin tur kan paverka bolagets verksamhet och riskexpo-
nering. Som riskreducerande atgard féljer bolaget regelutvecklingen nara, genomfér aterkommande
regulatoriska och certifieringsrelaterade granskningar samt anpassar verksamheten och interna pro-
cesser efter forandrade krav.

Marknadsvolatilitet

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i efterfragan och utbud pa tramarknaden, vilket kan paverka trapri-
ser och foretagets dvergripande Ionsamhet. Faktorer som ekonomiska nedgangar, handelspolitik och
forandrade konsumentpreferenser kan leda till variationer i marknadsforhallandena, vilket innebar
risker for bolagets finansiella resultat. For att mildra effekten av sadana svangningar foljer bolaget
marknadsutvecklingen nara, arbetar med diversifiering av intaktsstrommar och anpassar tidpunkt
och upplagg for forsaljningar utifran radande marknadsforutsattningar.

Brandrisk

Bolaget ar exponerat mot risk for skogsbrander, vilket kan orsaka betydande skador pa virkesresur-
ser, infrastruktur och andra tillgdngar. Klimatforandringar 6kar brandrisken, med stigande tempera-
turer och langvariga torkperioder som gor skogar mer mottagliga for antandning och spridning av
skogsbrander. Bolaget arbetar dock aktivt med att skota om sina fastigheter och samarbetar med loka-
la myndigheter for att minska brandrisken och med att sakerstéalla snabb respons vid eventuell brand.
Darutdver arbetar bolaget med bland annat sanitdra atgarder och gallring, brandgator och relevant
forsakringsskydd for att minska bade sannolikhet och konsekvens av brand.

Fluktuationer i pris for skogsfastigheter

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i fastighetspriser, vilket kan paverka vardet pa dess tillgangar och
den potentiella avkastningen pa investeringar. Variationer i fastighetspriser kan medféra utmaningar
for bolaget nar det galler att forvarva, sélja eller hantera skogsfastigheter i en volatil marknad. Som
motatgard genomfor bolaget I6pande finansiella riskbedomningar kopplade till investeringar i skogs-
fastigheter och tillampar en disciplinerad investeringsprocess med kontinuerlig uppféljning av mark-
nadsvarden och avkastningskrav.
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Risk for beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av expertis och ledarskap fran nyckelpersoner, vilket innebar en risk for dess
verksamhet, prestation och strategiska inriktning om en nyckelperson plotsligt slutar. Detta beroende
belyser behovet av att fokusera pa effektiv planering for eftertradare, kunskapsoverforing och kompe-
tensutveckling for att sakerstilla dess langsiktiga framgang och motstandskraft. Bolagets framgang
beror i stor utstrackning pa det fortsatta arbetet med att identifiera, anstélla och behalla kvalificerade
och erfarna medlemmar i ledningen och andra anstallda i nyckelpositioner. For att minska denna risk
arbetar bolaget med successionsplanering, dokumentation och kunskapsoverforing samt med att ut-
veckla foretagskultur, konkurrenskraftiga villkor och langsiktig kompetensforsorjning.

Geopolitiska risker och krigsrisker

Bolaget ar exponerat for geopolitiska spanningar till foljd av Rysslands pagaende krig mot Ukraina och
konflikter i Mellandstern, inklusive sddana som involverar Iran. Dessa handelser fortsatter att skapa
osakerhet i verksamhetsmiljon och kan paverka energimarknader, handelsfléden, sanktionsregimer,
transportkorridorer, forsakringskostnader samt tillgangen till och prissattningen pa insatsvaror och
tjianster. Aven om samtliga lander dar koncernen ar verksam nu ar Nato-medlemmar, eliminerar detta
inte risken for indirekta storningar, svagare marknadssentiment eller bredare finansiell och regula-
torisk volatilitet.Bolaget hanterar denna risk genom geografisk diversifiering av portfoljen, |I0pande
omvarldsbevakning samt kontinuitetsplanering for verksamhet i berérda regioner.

Makroekonomiska risker

Den globala ekonomin har visat motstandskraft, men utsikterna ar fortsatt osakra och har férsva-
gats mot bakgrund av okade geopolitiska spanningar, handelsfriktioner och férnyad volatilitet pa en-
ergimarknaderna. Inflation, rantor, arbetsloshet, BNP-tillvaxt, valutakurser och byggaktivitet paver-
kar samtliga de marknader dar bolaget ar verksamt. Eftersom timmerpriserna ar nara kopplade till
bygg- och industriefterfragan kan svagare makroekonomiska forhallanden, lagre bostadsbyggande,
handelsrestriktioner, logistiska storningar, geopolitiska handelser eller naturkatastrofer paverka ef-
terfragan, realiserade priser, kostnader, verksamheten och koncernens finansiella stallning negativt.
For att begransa exponeringen féljer bolaget kontinuerligt relevanta marknads- och nyckeltalsindika-
torer, uppdaterar sina operativa och finansiella planer samt anpassar verksamheten nar omvarldsfor-
utsattningarna forandras.

Inflation

Inflationen har dampats fran tidigare toppnivaer, men utsikterna ar fortsatt kansliga for ytterligare
energichocker, handelspolitiska atgarder och geopolitisk eskalering. Den senaste utvecklingen i Mel-
lanostern har 0kat osakerheten kring inflation och rantor och kan innebara att finansieringsforutsatt-
ningarna forblir stramare eller mer volatila an tidigare forvantat. Skogstillgangar har historiskt gett ett
visst skydd under inflationsperioder, men hogre kostnader for Ioner, bransle, transporter och andra
insatsvaror kan minska den operativa Ionsamheten och oka kostnaden for framtida forvarv av skogs-
fastigheter. Bolagets direkta kassaflodesexponering mot hogre rantor ar fortsatt begransad eftersom
koncernen ar skuldfri. Som motatgard foljer bolaget kostnadsutvecklingen noggrant, uppratthaller lik-
viditetsberedskap och anpassar investeringstakt, budget och upphandlingar for att motverka effekter-
na av hogre prisnivaer.




Koncernens resultatrakning

TEUR Not 2025 2024
Nettoomsattning 3,4 17 447 19938
Ovriga rérelseintiakter 5 3596 833
Totala intakter 21043 20771
Skogsrelaterade material och tjanster - 515 - 644
Personalkostnader 8 -5123 -5104
Avskrivningar och nedskrivningar 9,13,16,17 - 673 - 602
Ovriga rorelsekostnader 6,7 -1895 -1922
Totala kostnader - 8207 -8272
Ffor?lseresultat fore vardeforandring biologiska 12837 12 499
tiligangar

Vardeforandring biologiska tillgangar 14 - 252 49 275
Rorelseresultat 12585 61774
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 10 280 442
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 - 755 - 213
Finansnetto - 475 229
Resultat fore skatt 12110 62003
Skatt 11 -2321 -12212
Arets resultat 9790 49791
Resultat per aktie, EUR 23 0,9 4,8
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 23 0,9 4,8
Rapport over totalresultat

TEUR 2025 2024
Arets resultat 9790 49791
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska omforas till resultatrakningen

Vardeforandring marktillgangar -1860 -12 355
Skatt pa vardeférandring marktillgangar 150 1323
Poster som kan omforas till resultatrakningen

Omréakningsdifferenser -12 500 2340
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -14 211 -8692
Summa totalresultat for aret -4421 41100
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Koncernens balansrakning

TEUR Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13 239 213
Skogstillgangar 14 715151 719 356
- varav marktillgangar 115721 119423
- varav biologiska tillgangar 599 430 599 933
Jordbruksmark 15 2155 5279
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 16 4960 5324
Nyttjanderattstillgangar 17 289 180
Ovriga aktier och andelar 250 250
Langfristiga fordringar 19 541 1289
Uppskjutna skattefordringar 11 2 4
Summa anlaggningstillgangar 723588 731895
Omsattningstillgangar

Ravaror och fornédenheter 5 8
Kundfordringar 20 821 628
Skattefordringar 375 90
Ovriga fordringar 21 692 891
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 915 723
Likvida medel 24 10 426 5584
Summa omsattningstillgangar 13234 7924
SUMMA TILLGANGAR 736 821 739819
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Koncernens balansrakning forts.

TEUR Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital 386 383
Ovrigt tillskjutet kapital 344 848 339046
Reserver 72 992 87 203
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 251 307 245127
Summa eget kapital 669 534 671760

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 146 192
Leasingskulder 17 195 74
Ovriga langfristiga skulder 1216 838
Uppskjutna skatteskulder 11 62 604 63717
Summa langfristiga skulder 64161 64 821

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 586 677
Leverantorsskulder 24 485 380
Aktuella skatteskulder 11 411 540
Leasingskulder, kortfristiga 17 99 115
Ovriga kortfristiga skulder 25 1033 1017
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 26 512 509
Summa kortfristiga skulder 3127 3238
SUMMA SKULDER 67 287 68 059
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 736 821 739819

61 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2025



Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
Aktie- tillskjutet Omvarderings- Omraknings- inkl arets Totalt eget

TEUR kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Eget kapital, 2024-01-01 380 332560 101 240 -5346 198 091 626 925
Arets resultat - - - - 49791 49791
Ovrigt totalresultat

Omvéardering av

skogsmark - - -12 355 - - -12 355

Omrakningssdifferens pa

utlandsk verksamhet - - - 2 340 - 2 340

Skatt hanforligt till ovrigt

totalresultat - - 1323 - - 1323
Summa ovrigt totalresultat - - -11032 2340 - -8692
Summa totalresultat - - -11032 2340 49791 41100
Transaktioner med
koncernens agare

Nyemission 3 6521 - - - 6 524

Emissionskostnader - - 35 - - - - 35

Lamnad utdelning - - - - -3146 -3146
Justering for nedskrivning
av reserv i eget kapital - - - - 391 391
Eget kapital, 2024-12-31 383 339 046 90 209 -3006 245127 671760
Eget kapital, 2025-01-01 383 339 046 90 209 -3006 245127 671760
Arets resultat - - - - 9790 9790
Ovrigt totalresultat

Omvérdering av

skogsmark - - -1 860 - - -1860

Omrakningssdifferens pa

utlandsk verksamhet - - - -12 500 - -12 500

Skatt hanforligt till ovrigt

totalresultat - - 150 - - 150
Summa ovrigt totalresultat - - -1711 -12500 - -14 211
Summa totalresultat - - -1711 -12500 9790 -4.421
Transaktioner med
koncernens agare

Nyemission 3 5841 - - - 5844

Emissionskostnader - -39 - - - -39

Lamnad utdelning - - - - -3786 -3786
Aktierelaterad ersattning - - - - 177 177
Eget kapital, 2025-12-31 386 344 848 88 498 -15506 251 307 669 534
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Koncernens rapport over kassafloden

TEUR Not 2025 2024
Resultat fére skatt 12110 62 003
-ddrav erhéllen rdnta 133 270
-ddrav betald rdnta -10 -7
Vardeforandring biologiska tillgangar 252 -49 275
Justering for 6vriga ej kassaflodespaverkande poster 12 1636 1049
Betald skatt 11 -2 317 -2230
Férandringar i rérelsefordringar - 265 -261
Forandringar i rérelseskulder 205 -362
Forandring av rorelsekapitalet -60 -613
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 11621 10934
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 86 - 97
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -5 551 -9791
Periodens aktiverade poster for skogsforvaltning -4 029 -2552
Forvarv av finansiella tillgangar - - 250
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 368 295
Minskning av lanefordran 750 150
Ovriga forandringar i anlaggningstillgangar - 47 208
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 595 -12037
Amortering av leasingskulder - 135 - 119
Nyemisssion 5805 -35
Lamnad utdelning -3786 -3146
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1884 -3300
Arets kassaflode 4910 -4 405
Likvida medel vid arets borjan 5584 9967
Kursdifferens likvida medel - 68 21
Likvida medel vid arets slut 10 426 5584
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Moderbolagets resultatrakning

TEUR Not 2025 2024

Rorelsens intakter

Nettoomséattning 4 136 156
Ovriga rérelseintakter 5 41 43
Totala intdkter 177 199

Rorelsens kostnader

Personalkostnader 8 -1763 -1773
Ovriga externa kostnader 6 -521 - 463
Totala kostnader -2285 -2236
Rorelseresultat -2108 -2037

Resultat fran finansiella poster

Utdelning fran koncernforetag 4060 2550
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 914 554
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 - 494 -
Finansnetto 4481 3104
Resultat fore skatt 2373 1067
Skatt 11 - -
Arets resultat 2373 1067

Arets resultat 6verensstammer med Ovrigt totalresultat varfor ingen Ovrigt totalresultat
rapport lamnas.
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Moderbolagets balansrakning

TEUR Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 18 337 009 337 009
Ovriga aktier och andelar 250 250
Fordringar hos koncernforetag 19 16811 12938
Summa finansiella anlaggningstillgangar 354071 350197
Summa anlaggningstillgangar 354071 350197

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar hos koncernforetag, ej rantebarande 5395 7745
Ovriga fordringar 21 27 26
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 1146 400
Likvida medel 24 4790 2305
Summa omsittningstillgangar 11358 10476
SUMMA TILLGANGAR 365 429 360673
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Moderbolagets balansrakning forts.

TEUR Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 386 383
Summa bundet eget kapital 386 383
Fritt eget kapital

Overkursfond 344 848 339046
Balanserade vinstmedel 16 490 19131
Arets resultat 2373 1066
Summa fritt eget kapital 363711 359243
Summa eget kapital 364 098 359627
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 855 589
Summa langfristiga skulder 855 589
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 33 59
Ovriga skulder 25 101 125
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 26 342 274
Summa kortfristiga skulder 476 458
SUMMA SKULDER 1331 1046
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365 429 360673
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Bundet kapital Fritt eget kapital

. Balanserat

Overkurs- vinstmedel inkl Totalt eget
TEUR Aktiekapital fond arets resultat Delsumma kapital
Eget kapital, 2024-01-01 380 332560 22102 354662 355042
Arets resultat 1066 1066 1066
Nyemission 4 6 522 6 522 6 526
Emissionskostnader -35 -36 -35
Utdelning -3146 -3146 -3146
Aktierelaterad ersattning 175 175 175
Eget kapital, 2024-12-31 383 339046 20197 359243 359627
Eget kapital, 2025-01-01 383 339046 20197 359243 359627
Arets resultat 2373 2373 2373
Nyemission 3 5841 5841 5844
Emissionskostnader -39 -39 -39
Utdelning -3786 -3786 -3786
Aktierelaterad ersattning 79 79 79
Eget kapital, 2025-12-31 386 344848 18863 363711 364098
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TEUR Not 2025 2024
Resultat fore skatt 2373 1066
Justering for ej kassaflédespaverkande poster 12 345 454
Betald skatt 11 - -
Férandring i rorelsefordringar -4 - 13
Forandring i rorelseskulder 19 24
Forandring av rorelsekapitalet 15 11
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 2733 1531
Aterbetalade aktiedgartillskott - 450
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - 250
Férandringiinterna fordringar -2267 -1243
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2267 -1043
Nyemission 5805 -35
Lamnad utdelning -3786 -3146
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2019 -3181
Arets kassaflode 2485 -2694
Likvida medel vid arets borjan 2 305 4999
Likvida medel vid arets slut 4790 2305
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Noter till de finansiella rapporterna

1. Redovisningsprinciper

Allman information

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i
Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018. De konsolide-
rade finansiella rapporterna for bolaget for aret som slutade den 31 december 2025 omfattar bolaget
och dess dotterbolag (tillsammans kallade "Koncernen” eller "Bolaget” och individuellt som "Koncern-
foretag”). De huvudsakliga verksamheterna for Koncernen ar investeringar i skogsfastigheter och
forvaltning.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder utgivna av Inter-
national Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Com-
mittee sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings re-
kommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Moderbolaget har
upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for hallbarhets- och
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS
Redovisningsstandarder och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen fér arsredovisningsla-
gen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS Redovisningsstandarder som ska goras.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet moderbolagets redovisningsprinciper.

Varderingsgrund

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, forutom vissa finansiella till-
gangar och skulder samt skogs- och jordbrukstillgdngar som varderas till verkligt varde.

Uppskattningar i de finansiella rapporterna

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder kravs att
foretagsledningen gér bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattning-
ar och antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet. Férandringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gors om den endast paverkat denna period, eller i den period forandringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De bedomningar och uppskattningar som enligt féretagsledningen ar vasentliga for redovisade belopp
i arsredovisningen och dar det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan
forandra dessa beddmningar och uppskattningar inkluderar framst klimatrelaterade risker. Ett for-
andrat klimat 6kar risken for extremvader sdsom torka, stormar och skyfall. Det leder ocksa till forand-
ringar i nederbord, skogsbrander och 6kad forekomst av skadegorare som forsvarar for skogsbruket.
Riskerna kan till exempel medfora forlust av virkesforrad eller paverkan pa kvalitet och biologisk till-
vaxt som kan paverka gjorda uppskattningar.

GreenGolds skogsinnehav ar spritt over flera lander och regioner, vilket jamnar ut vaderrisker och
biologiska risker over tid, och bolaget tar kontinuerligt hansyn till dessa risker i sin affarsplan, vid in-
vesteringsbeslut och I6pande vardering samt vidtar atgarder for att minska riskexponeringen.

GreenGold anvander en metod for redovisning och vardering av skogstillgangar som bygger pa en kom-
bination av jamforelsebar transaktionsdata samt nuvardesbestamning av skogens forvantade framti-
da kassafléden. En produktionscykel for rotstdende skog bedoms av GreenGold uppga till i genomsnitt
100 ar, vilket darfor anvands i kassaflodesmodellen.
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Noter till de finansiella rapporterna

De totala skogstillgangarna delas upp pa rotstaende skog, sk. virkesforrad och marktillgangar. Rotsta-
ende skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktillgangar re-
dovisas som en materiell anlaggningstillgang enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar punkt 31,
den sa kallade omvéarderingsmetoden (se not 14). For att berdkna det verkliga vardet pa den biologiska
tillgangen —rotstaende skog, har det forvantade kassaflodet av framtida intakter fran virkesuttag efter
avdrag for kostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeforandring avseende biologiska tillgangar, be-
raknat som netto av forandring till foljd av avverkning, tillvaxt och annan forandring av verkligt varde,
redovisas i resultatrakningen.

Redovisat varde pa skogsmark beraknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangar-
na och de biologiska tillgangarna. Detta varde kan anses aterspegla framtida intakter fran annat an
avverkning av nu staende trad, sasom eventuell uthyrning for vindkraft, utvinning av bergtakter, jakt-
arrenden, koncessionsintakter och framforallt skord av framtida generationer av trad och redovisas
via ovrigt totalresultat. Kassaflodena berdknas utifran avverkningsvolymer enligt GreenGolds aktuella
avverkningsplan samt bedomning om framtida pris- och kostnadsutveckling.

GreenGold séljer i princip allt virke pa rot, aven sa kallade avverkningsratter, vilket gor att inga specifi-
ka antaganden om avverknings- och leveranskostnader behovs. Virkespriserna baseras pa historiska
och prognostiserade priser.

Betraffande kostnadsutvecklingen tillampas aktuell normalkostnad baserat pa kostnadsutfall inneva-
rande och foregaende ar samt framatblickande forvantningar om kostnadsniva. Inflationsantagande-
na i modellen bygger pa en bedomd langsiktig niva under varderingsperioden. Kassaflodena efter skatt
diskonteras med en ranta om 4.5 procent (31 dec 2024: 4.5 procent) GreenGolds styrelse bedomer att
rantan bor faststallas med stod av CAPM (Capital Asset Pricing Model), dar en langsiktig riskfri ranta,
en marknadsméassig riskpremie och en relevant beta for skogstillgangar vags in. Detta sakerstaller en
langsiktig kapitalkostnad for investeringar i skogstillgangar inom GreenGolds geografiska profil, utan
attionddan paverkas av kortsiktiga marknadsrorelser. De nedan angivna redovisningsprinciperna har
tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna och mer de-
taljer anges i Not 14.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft

Den storre forandring som férvantas framgent ar IFRS 18. Den ar bestamd att tillampas fran och med
1 januari 2027. IFRS 18 forandrar framst tre nyckelomraden: strukturen pa resultatrakningen, info-
randet av upplysningar om 'management-defined performance measures’ (MPM) samt forbattrad dis-
saggregering och aggregering av information i de primara rapporterna och noterna. I resultatrakning-
en delas intakter och kostnader in i tre ytterligare kategorier — rorelse, investering och finansiering
—och tva nya resultatrader infors, bland annat rérelseresultat. Upplysningarna om MPMer ska lamnas
samlat i en not.Darutover forandras IAS 7 Rapport over kassafloden genom att startpunkten for den
indirekta metoden blir rorelseresultatet. GreenGold har gjort en analys av IFRS 18 paverkan pa den
finansiella redovisningen och faststallt att skillnaden i utseende kommer att vara liten.

Segmentsredovisning

Enligt IFRS 8 definieras rorelsesegment utifran de interna rapporter som regelbundet granskas av
den hogste verkstallande beslutsfattaren (CODM) —i GreenGolds fall VD - i syfte att utvardera resultat
och fordela resurser. GreenGolds interna rapportering och strategiska beslutsfattande ar geografiskt
uppdelade, och segmentens resultat féljs upp baserat pa viktiga finansiella nyckeltal som nettoomséatt-
ning, rorelseresultat fore vardeforandring av biologiska tillgangar samt totala tillgangar per region.

Mot denna bakgrund har GreenGold identifierat fyra geografiska rorelsesegment:
Storbritannien (UK)

Norden (Sverige och Finland)

Baltikum (Estland, Lettland och Litauen)

Rumanien
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Dessa segment Overensstammer med koncernens interna rapporteringsstruktur och ledningsansvar.
Varje segment bedriver koncernens karnverksamhet — investering i och forvaltning av skogsfastighe-
ter, inklusive forsaljning av avverkningsratter —och verkar inom en distinkt regional marknadskontext.
Den segmentindelning som anvands (t.ex. att Sverige och Finland slas ihop till "Norden”) foljer kriteri-
erna i IFRS 8.12, baserat pa likheter i ekonomiska forutsattningar, regelverk, kundtyper och operativa
forhallanden, samt aterspeglar den interna rapporteringen.

Valuta och datum

Bolaget har valt EUR som rapportvaluta for koncernen eftersom det ar en internationellt etablerad
valuta och aven utgor funktionell valuta for moderbolaget samt ar funktionell valuta i flera koncernfo-
retag. Dar det ar tillampligt mats poster som ingar i koncernens finansiella rapporter forst i valutan for
den primara ekonomiska miljon dar koncernforetaget verkar, vilket motsvarar den funktionella valutan.

Tillgangar och skulder omraknas till balansdagskursen, och intdkter och kostnader omraknas till ge-
nomsnittskursen for perioden, som utgor en approximation av kurserna vid respektive transaktionstid-
punkt. Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden 1 januari— 31 december och balansraknings-
relaterade poster avser den 31 december. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning
av verksamheter med annan funktionell valuta &n EUR redovisas i ovrigt totalresultat och i eget kapital
som en omrakningsreserv.

All finansiell information som presenteras i EUR har avrundats till nArmaste tusental om inte annat
anges. Belopp inom parentes anger foregaende ars varde.

Nedskrivningar

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller en grupp av ett bolags tillgadngars redovisade varde
overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrdakningen och proportioneras éver
tillgangarna som beroérs.

MODERBOLAGET

Moderbolagets redovisningsprinciper

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning behover reglerna i IFRS 16 inte tillampas i
juridisk person. Moderbolaget tillampar undantaget fran tillampning av IFRS 16. Leasingavgifter redo-
visas linjart over leasingperioden.

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 9 for finansiella instrument. Delar av principerna i IFRS 9
ar dock anda tillampliga — sdsom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning, och effektivrante-
metoden for ranteintdkter och rantekostnader.

I moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell ned-
skrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip. For finansiella tillgangar
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde tillampas IFRS 9s nedskrivningsregler.

Koncernbidrag
Moderbolaget tillampar alternativregeln och redovisar koncernbidrag som bokslutsdisposition.

Ytterligare redovisningsprinciper presenteras i anslutning till respektive not.

2. Uppgifter om moderbolaget

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719,
med sate i Stockholm, Sverige. GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018.

GreenGolds huvudkontor har féljande adress: 103 90 STOCKHOLM

Besoksadress: Kungsgatan 29.
GreenGold AB (publ) ager aktier i dotterforetag samt svarar for koncerngemensam finansiering.
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3. Segmentsredovisning

Redovisningsprinciper

Bolaget ar indelat i geografiska segment. Dessa segment overensstammer med koncernens interna
rapporteringsstruktur och ledningsansvaret inom koncernen. Varje segment bedriver koncernens
karnverksamhet - investeringar i och forvaltning av skogsfastigheter, inklusive forsaljning av avverk-
ningsratter —och verkar inom en distinkt regional marknadskontext. Segmentaggregationen som tillam-
pas (t.ex. genom att kombinera Sverige och Finland som "Norden”) foljer kriterierna i IFRS 8.12, baserat
pa likheter i ekonomiska egenskaper, regulatoriska miljoer, kundtyper och operativ praxis och foljer
intern rapportering. Koncerngemensamt inkl elimineringar bestar av huvudkontoret och gemensamma
kostnader samt koncernelimineringar. Koncerninterna transaktioner sker till marknadsmassiga priser.

En lagre avverkning i Ruméanien — da cirka 30 % av arealerna inte varit tillgangliga for avverkning pa
grund av skogsbruksplanfornyelse under stora delar av aret — har resulterat i 7 % lagre omséattning men
33 % hogre rorelseresultat fore vardeforandring av biologiska tillgdngar i Rumanien. Lagre avverkning
och prisbild i Baltikum och Norden paverkade omsattningen negativt i respektive region, medan Skott-
land visade hégre avverkningsvolymer och forbattrade bade omsattning och réorelseresultat fore var-
deférandring av biologiska tillgangar. Kostnadsnivan, bade lokalt och pa koncernniva, har varit relativt
oférandrad. Positiva vardejusteringar av biologiska tillgadngar - till féljd av biologisk tillvaxt och upp-
daterade varderingar — paverkade resultatet positivt, med undantag fér Baltikum. Dar har avverkning
och saledes reducering av SFI samt vissa justeringar i antaganden for DCF-varderingen av biologiska
tillgangar lett till att vardet av biologiska tillgangar minskat, vars forandring tas over resultatet enligt
nedan.

Rorelsesegment 2025

Koncern-
Stor- gemensamt inkl Totalt

TEUR Norden britannien Baltikum Rumanien elimineringar koncernen
Nettoomsattning 4862 1555 2481 8 575 -26 17 447
Ovriga rérelseintakter 37 385 89 3086 1 3596
Totala intdkter 4 899 1940 2570 11660 -25 21043
Skogsrelaterade material och tjanster -107 -112 -61 -236 - -515
Personalkostnader -237 -61 -716 -2135 -1974 -5123
Avskrivningar och nedskrivningar -49 -10 -67 - 462 -69 - 658
Ovriga rorelsekostnader -286 -118 -335 -931 -240 -1910
Totala kostnader -680 -302 -1179 -3764 -2283 -8 207
Rorelseresultat fore vardeforandring

biologiska tillgangar 4219 1638 1391 7 897 -2308 12837
Vardeforandring biologiska tillgangar 39293 1522 -6 457 1391 . -252
Rorelseresultat 7512 3159 -5 066 9288 -2308 12585
Finansnetto -74 - 543 -161 3 298 - 475
Resultat fore skatt 7438 2617 -5 227 9291 -2009 12110
Anlaggningstillgangar 116 434 60 502 80418 465772 461 723588
Totala tillgangar 119098 61832 81519 469056 5316 736 821
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Rorelsesegment 2024
Koncern-
Stor- gemensamt inkl Totalt

TEUR Norden britannien Baltikum Rumaénien elimineringar koncernen
Nettoomsattning 5950 810 3934 9249 -5 19938
Ovriga rérelseintakter 86 230 112 402 3 833
Totala intdkter 6 036 1039 4046 9651 -2 20771
Skogsrelaterade material och tjanster -112 -88 -91 -353 - - 644
Personalkostnader -248 -59 -663 -2114 -2020 -5104
Avskrivningar och nedskrivningar -64 -10 -44 - 436 -48 - 602
Ovriga rorelsekostnader -233 -261 -413 -803 -212 -1922
Totala kostnader -658 -418 -1211 -3705 -2280 -8 272
Rorelseresultat fore vardeforandring

biologiska tillganga 5378 621 2835 5946 -2281 12499
Vardeforandring biologiska tillgangar 9018 -12 860 7 401 45716 . 49 275
Rorelseresultat 14 396 -12239 10236 51662 -2281 61774
Finansnetto -135 -116 -127 56 550 229
Resultat fore skatt 14262 -12355 10109 51718 -1731 62003
Anlaggningstillgangar 106 676 60812 82234 481811 361 731895
Totala tillgangar 107 878 61134 83684 484391 2731 739819

Koncernens anlaggningstillgangar (exklusive finansiella anlaggningstillgangar) per land

TEUR 2025-12-31 2024-12-31
Sverige 2489 2076
Finland 114151 104 709
Storbritannien 60 502 60812
Estland 4003 4719
Lettland 12089 11126
Litauen 63 788 65 099
Rumanien 465772 481811
Summa 722794 730 352

4. Intakternas fordelning

Redovisningsprinciper
GreenGold tillampar IFRS 15 intakter fran avtal med kunder. Intdakter redovisas nar kunden erhaller

kontroll 6ver den salda varan eller tjansten och har majlighet att anvanda och erhaller nyttan fran va-
ran eller tjansten, samt overtagit riskerna.

GreenGolds nettoomsattning utgors huvudsakligen av intakter som kommer fran virkesférsaljning.
Intakter for forsaljning av virke innefattar gran, tall och olika I6vtrad som till exempel bok, ek och bjork.
Forsaljningen innefattar nastan uteslutande forsaljning av hela trad pa s.k. “rot” eller “avverknings-
ratter”. Forsaljning pa rot innebar att forsaljning av rundvirke sker innan det ar avverkat.

Vid rotforsaljning ger GreenGold képaren ratt att falla och driva det avtalade virket pa ett 6verens-
kommet omrade. Koparen ansvarar for virkesdrivningen och virkestransporterna. Virkesvolymen kan
vara slutligt eller preliminart bestamd i forvag och inmatt genom s.k. stampling, eller méatt i efterhand
som vid leveransrotpost. Forsaljningen sker genom ett anbudsforfarande. Ett fast nettopris faststalls
antingen per sortiment eller som ett totalt snittpris per m3fub.
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Det forekommer ocksa pa forhand helt volymbestamda avtal, en forutsattning for sadana avtal ar att
varje trad ar inmatt/stamplat pa forhand av séljare. Nar kdoparen far kontroll och tar 6ver riskerna for
varan kan variera beroende pa hur rotforsaljningskontraktet ar utformat, men generellt &r det efter den
salda volymen ar inmatt och slutligt bekraftad. Det &r ocksa vanligt med delvis eller hel forskottsbetal-
ning av de uppskattade virkesvolymerna som kunden ska avverka.

En mycket liten del i nettoomsattningen utgors av intakter fran skogsvardsuppdrag med ett fatal kunder
som redovisas over tid.

Nettoomsattning fordelad pa geografisk marknad

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025 2024 2025 2024
Sverige 55 - 8 6
Finland 4808 5950 57 38
Storbritannien 1555 810 37 66
Estland 299 719 5 5
Litauen 1583 2681 10 10
Lettland 573 529 20 19
Ruménien 8575 9249 - 12
Nettoomsattning 17 447 19938 136 156

Moderbolaget

Moderbolaget, GreenGold Group AB, ar framst inriktat pa ledning och utveckling av koncernen. Moder-
bolagets omsattning utgors, liksom tidigare ar, sa gott som uteslutande av forsaljning av forvaltnings-
tjanster till dotterforetag.

5. Ovriga rorelseintakter
Redovisningsprinciper

Statliga stod

Ett statligt bidrag hanforligt till en biologisk tillgang redovisas som intakt nar villkoren ar uppfyllda.
Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrakningen pa samma séatt och 6ver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i
balansrékningen som en forutbetald intakt och periodiseras over tillgangens nyttjandeperiod.

GreenGold forvantar sig inga betydande férandringar av de statliga stéden inom de narmaste aren.
Infor ansokningar till stod gors en avvagning mellan tidsatgang, atgardens kostnad och atgardsarea-
len samt omradets (potentiella) natur- och kulturvarden.

Fornybar energi

Intakter fran fornybar energi utgors i huvudsak av hyresintakter fran disponering av markyta for vind-
park eller genomfart.

Hyresintakter

Intédkter for upplatelser innefattar framst hyresobjekt och arrenden for bland annat jordbruk, torv-,
grus- och bergtakter.

Forsakringsersattning

GreenGold har en skogsfastighet i Skottland forsakrad mot extra kostnader och forlust av virkesvarde
orsakat av brand. For ett antal skogsfastigheter i Rumanien samt en i Skottland finns aganderattsfor-
séakringar. Ingen extern forsakringsersattning har sokts eller erhallits for denna typ av skador under
2025 och inte heller under 2024.
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Koncernen Moderbolaget

TEUR 2025 2024 2025 2024
Intakter fran jaktrattigheter 14 11 - -
Statliga stod 484 285 - -
Erhallna viten 52 112 - -
Fornybar energi 243 234 - -
Intakter fran biodiversitetsprojekt 1087 - - -
Realisationsvinster vid forsaljning av

anlaggningstillgangar 1567 58 - -
Ovriga intakter 149 133 5 4
Koncerninterna intakter, eliminering - - 35 39
Summa 3596 833 41 43

6. Ovriga externa kostnader

Revisionskostnader
I Ovriga externa kostnader ingar nedanstéende kostnader for arvode till revisor.

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets reviso-
rer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2025 2024 2025 2024
KPMG

Revisionsuppdraget - 268 - 279 -175 -188
Revisionsnara uppdrag - - - -
Skatteradgivning/Ovriga tjanster - - - -
Summa -268 -279 -175 -188
Ovriga

Revisionsuppdraget -15 -15 - -
Skatteradgivning/Ovriga tjanster -1 -1 = -
Summa -15 -16 - -
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7. Leasingavtal

Redovisningsprinciper

Koncernen bedomer om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal nar avtalet ingas. Koncernen redo-
visar en nyttjanderatt med tillhorande leasingskuld for samtliga leasingavtal dar koncernen ar leaseta-
gare, forutom for korttidsleasingavtal (avtal klassificerade som leasing med en leasingperiod under 12
manader) och leasingavtal av lagt varde (sdsom kontorsmaskiner). For dessa leasingavtal, redovisar
koncernen leasingbetalningarna som en kostnad linjart dver leasingavtalet savida inte en annan sys-
tematisk metod ar mer representativ for nar de ekonomiska fordelarna fran de leasade tillgdngarna
forbrukas av koncernen. GreenGold har férhallandevis fa leasingavtal.

GreenGold ar leasetagare av:

e Kontorslokaler
e Fordon

IFRS 16 paverkan pa resultatrakning

Koncernen
TEUR 2025 2024
Avskrivning pa nyttjanderattstillgangar -129 -119
Rantekostnader for leasingskulder -8 -9
Uppskjuten skatt -1 -
Summa -139 -128
8. Anstallda och personalkostnader
Koncernen Moderbolaget
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, TEUR 2025 2024 2025 2024
Loner och andra ersattningar for styrelse, VD samt
ovriga ledande befattningshavare v? -1586 -1747 - 997 -1017
Léner och andra erséattningar for ovriga anstallda ? -2 739 -2552 - 280 - 256
Summa loner och ovriga ersattningar -4 325 -4299 -1277 -1273
Sociala kostnader for styrelse, VD samt 6vriga
ledande befattningshavare 2 - 328 - 344 - 309 - 316
Sociala kostnader for 6vriga anstéllda ? - 204 - 170 -83 - 77
Summa sociala kostnader -533 - 514 -393 - 393
Pensionskostnader for ledande befattningshavare - 45 - 42 - 45 - 42
Pensionskostnader for dvriga anstallda -60 - 63 -22 - 20
Summa pensionskostnader -105 - 105 - 66 - 62
Totala lIoner och andra ersattningar samt sociala kostnader -4 963 -4918 -1736 -1728

1) L6n och ersattning till VD ingar med 609 (636) TEUR, varav LTIP 149 (212) TEUR, samt sociala kostnader med 191 (200) TEUR,
varav for LTIP 47 (67) TEUR. VD har inget tjanstepensionsavtal. Uppsagningstid fran Bolagets sida uppgar till 24 manader och
12 manader fran den anstallde. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar avgangsvederlag om 10 MSEK.

2) I summorna ingar berdknade varden for langsiktigt incitamentsprogram (LTIP), se vidare rubrik langre ner i noten.
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Koncernen Moderbolaget

Antal anstillda 2025 2024 2025 2024
Antal anstallda 96 104

Varav mén 87 95 3 3
Medeltalet anstéllda 94 104

Varav mén 86 94 8 3

2025 2024
Medeltalet anstallda per land Kvinnor Man Total Kvinnor Man Total
Moderbolaget, Sverige 2 3 5 2 3 5
Dotterbolag, Sverige - - - - - -
Rumanien 4 69 73 4 79 83
Litauen 1 8 9 1 7 8
Finland - 3 3 2 2 4
Lettland - 2 2 - 2 2
Storbritannien - 1 1 - 1 1
Estland - 1 1 - 1
Summa 8 86 94 10 94 104
2025 2024

Fordelningen mellan kvinnor och mén

i styrelse och koncernledning Kvinnor Man Total Kvinnor Man Total
Styrelseledamoter 1 5 6 1 5 5
VD - 1 1 - 1 1
Ovrig koncernledning - 5 5 - 5 5

Principer for ersattningar och andra formaner for styrelsen och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordforande och dvriga arsstimmovalda ledamoter utgar arvode enligt arsstammans
beslut. Ersattningen till verkstallande direktoren beslutas av styrelsen och till 6vrig koncernledning
av verkstallande direktoren efter samrad med erséattningsutskottet. Ersattningsfragorna bereds av
ersattningsutskottet som utgérs av Goran Persson och Martin Randel. Ersattningar till ledande be-
fattningshavare utgors av grundlon och pension. Viss ytterligare ersattning till styrelse och ledande

befattningshavare framgar av not 29.

Ersattningar till styrelsen, TEUR 2025 2024
Goran Persson, styrelsens ordforande -22 - 20
Johanna Ikaheimo -12 -11
Gudmundur H Jénsson -12 -6
Malcolm Cockwell -12 -6
Fredrik Persson -11 - 10
Martin Randel -11 - 10
Summa - 80 - 63
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Kortsiktigt incitamentsprogram

Arsstamman 2021 beslutade om ett kortsiktigt incitamentsprogram (STIP) som ar utformat for att be-
I6na ledningen for kortsiktiga (arliga) mal som driver hallbar tillvaxt och vardeskapande. De allmanna
principer som antogs var att en rorlig kontant ersattning till ledningsgruppen skall arligen uppga till 1,0
procent av Bolagets arliga 6kning av eget kapital genom kontant- och/eller kvittningsemission, som en
STIP-ersattningspool, vilken sedan ska fordelas mellan VD och ovrig ledning. Ingen ersattning ska dock
utga pa kapital fran befintliga aktieagare, eftersom det skulle ga emot agarspridningsmalet.

Langsiktigt incitamentsprogram 2022 - 2026

Vid arsstamman den 30 juni 2022 beslutades att anta ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2022) for
nyckelmedarbetare inom koncernen. Deltagare i LTIP 2022 ar hogst 18 stycken nyckelmedarbetare, inklu-
sive ledande befattningshavare i GreenGoldkoncernen. Deltagarna har majlighet att erhalla en kontant bo-
nus som huvudsakligen ska anvandas for att teckna aktier i GreenGold. Det maximala bonusbeloppet som
kan utga till respektive deltagare motsvarar 3 ganger respektive deltagares fasta arslon under start-aret
2022, berdknad som den fasta manadslonenijuni 2022 (brutto fore skatt) multiplicerad med 12. Storleken
pa bonusen bestams utifran uppfyllandegraden av prestationsvillkoren. Sadana prestationsvillkor utgérs
av fortsatt anstallning per 31 dec 2026, for alla deltagare utom VD, samt totalavkastning per aktie un-
der perioden, inom olika intervall. Utover de utbetalda bonusbeloppen utgors kostnaderna for LTIP Bonus
2022 av sedvanliga personalkostnader i samband med kontantersattning samt kostnad for administrering
av programmet. Kostnaderna kommer att variera beroende pa graden av uppfyllandet av prestationsvill-
koren samt deltagarnas 10n och skattehemvist. Enligt initiala berakningar uppskattas GreenGolds totala
kostnader for programmet uppga till maximalt 3,6 miljoner EUR (brutto fore inkomstskatt och fore sociala
avgifter). Skulden for LTIP finns dven bokad under Ovriga langfristiga skulder i koncernens respektive
moderbolagets balansrakning.

I enlighet med villkoren for LTIP atar sig deltagarna att teckna nya aktier i GreenGold under andra kvar-
talet 2027, for 70 procent av nettobeloppet av den utbetalda bonusen. Teckningskursen for aktierna ska
motsvara teckningskursen i den senaste nyemissionen i bolaget om minst 5 MEUR eller, om bolaget ar
noterat vid emissionstidpunkten, det volymviktade genomsnittspriset for bolagets aktie under de tre ma-
nader som foregar emissionsbeslutet. Redan fran borjan ar den anstallde inforstadd med att denne far
aktier och inte kontanter for denna del av bonusen, darfor anses det vara aktiebaserad ersattning.

Koncernen Moderbolaget
Langsiktigt incitamentsprogram (LTIP), TEUR 2025 2024 2025 2024
Kostnad for aktierelaterad ersattning - 555 - 701 - 345 - 454
-varav sociala kostnader -93 - 121 -83 - 109

Kostnaden for LTIP ingar dven i notdelen for Loner och andra ersattning samt sociala kostnader.
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9. Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
Redovisningsprinciper

Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden med beaktande av gjorda nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Mark ar inte féremal for avskrivning.

Féljande nyttjandeperioder (ar) anvdnds:
Forvaltnings- och lagerbyggnader, bostader 30-50
Driftsbyggnader, markanlaggningar 20-30
Skogsbilvagar 10-30

Broar, dammar 20-40

Inventarier 5-10

Fordon for personaltransport 4-5
Kontorsutrustning 3-5

Finns det indikation pa nedskrivningsbehov gors en nedskrivningsprévning dar enskilda eller naturligt
sammanhéangande tillgangars atervinningsvarde faststalls som det hégsta av nettoférsaljningsvardet
och nyttjandevardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset efter avdrag for
uppskattade kostnader for forsaljning av tillgadngen. Nyttjandevardet mats som forvantat framtida dis-
konterat kassaflode.

Den tillampade diskonteringsrantan beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med tillgang-
en. En nedskrivning utgors av det belopp som atervinningsvardet understiger redovisat varde. En ned-
skrivning aterfors om det har skett en positiv férandring av forutsattningarna som anvands for att
bestamma atervinningsvardet. En aterforing gors som mest upp till det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning, om nedskrivningen inte skulle ha gjorts.

Koncernen
TEUR 2025 2024
Avskrivningar
Immateriella tillgdngar
Avskrivning licenser -54 -33
Summa -54 -33
Nyttjanderdttstillgangar
Nyttjanderattstillgangar -129 -119
Summa -129 -119
Materiella anldggningstillgdngar
vagar -303 -291
Maskiner och inventarier -164 -152
Byggnader -7 -7
Summa -475 -450
Summa avskrivningar -658 -602
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10. Finansiella intakter och kostnader

Redovisningsprinciper
Finansiella intédkter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel, fordringar och rantekostna-
der palan, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella placeringar samt valutakursdifferenser.

Ranteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader och eventuella rabatter, pre-
mier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhalls vid
forfall.

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025 2024 2025 2024
Finansiella intakter
Ranteintakter 152 316 66 178
Valutakursforandring pa finansiella poster 128 126 91 95
Ranteintakter, koncernforetag - - 757 281
Summa 280 442 914 554
Finansiella kostnader
Finansiella poster varderade till verkligt varde dver
resultatrakningen -29 - 155 - -
Rantekostnader -18 -17 - -
Kreditavgift -12 - - 12 -
Valutakursforandring pa finansiella poster - 696 - 41 - 481 -
Summa - 755 - 213 -493 -
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11. Skatter

Uppskjutna skattefordringar och skulder

Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar och skulder for-
vantas bli realiserade. Detta innebéar for GreenGolds del att den uppskjutna skatteskulden ocksa ar be-
roende av de modellantaganden som gors vid berakningen av vardet pa biologiska tillgadngar och mark.

Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt -1914 -1993 - -
Uppskjuten skatt - 407 -10 219 - -
Skatt pa arets resultat -2321 -12212 - -
Specifikation av redovisad skatt
Redovisat resultat fore skatt 12110 62 003 2374 1067
Ber. skatt enligt gallande skattesats i Sverige
2025, 2024: 20,6% -2500 -12 797 -489 -220
Skatteeffekt pa grund av:
Effekter av lokala skattesatser i utlandska dotterbolag 19 559 - -
Ej avdragsgilla kostnader - 158 -292 -2 -3
Ej skattepliktiga intakter 532 513 861 569
Ej redovisad skatt hanforligt till underskottsavdrag v - 369 -347 - 369 -346
Justering hanforlig till tidigare ar -1 21 - -
Ovrigt V 156 131 - -
Redovisad skatt for perioden -2321 -12212 - -

1) Skatterabatter ingar enligt lokala skatteregler.
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Uppskjutna skattefordringar och skulder fordelas enligt foljande:

Koncernen
TEUR 2025-12-31 2024-12-31
Uppskjuten skattefordran
Ovriga anlaggningstillgangar
Summa fordran 2 4
Uppskjuten skatteskuld
Skogstillgangar 62 308 63 496
varav
-Marktillgdngar 19656 20311
-Biologiska tillgdngar 42652 43185
Ovriga skogstillgangar 226 169
Jordbruksmark 66 50
Nyttjanderattstillgangar 2 1
Summa skuld 62 604 63717
Summa netto uppskjuten skatteskuld 62 602 63713
Redovisas som
Uppskjuten skattefordran 2 4
Uppskjuten skatteskuld 62 604 63717
Netto uppskjuten skatteskuld 62 602 63713

Redovisningsprinciper

Redovisad skatt for perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Om skatten baseras pa en un-
derliggande transaktion som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas aven skatteeffekten direkt mot
eget kapital, annars redovisas skatten over resultatrakningen. Aktuell skatt ar den skatt som skall beta-
las eller erhéllas for respektive ar med justering for eventuell rattelse av aktuell skatt fran tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéara skillnader
som uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa tillgadngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Vid berdakningen av uppskjutna skatter anvands de skattesatser som
bedoms gilla nar skatten skall regleras vilket normalt ar de skattesatser som ar beslutade pa ba-
lansdagen. Koncernens resultat i Estland och Lettland belastas inte med inkomstskatt enligt gallande
skatteregim som endast beskattar utdelningar. Eftersom inga utdelningar for narvarande forvantas,
redovisas ingen uppskjuten skatt relaterad till Estland och Lettland.
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12. Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025 2024 2025 2024
Avskrivningar och nedskrivningar 673 603 = -
Resultat fran salda anlaggningstiligangar - 175 - 55 - -
Valutakursdifferenser 684 - 202 - -
Ej erhallen ranta - 19 - 41 - -
Langsiktigt incitamentsprogram 555 701 345 454
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - 81 43 - -
Summa ej kassaflodespaverkande poster 1636 1049 345 454

13. Immateriella tiligangar

Ovriga immateriella tillgangar

Redovisningsprinciper

Identifierade ft').r.‘véir‘vade immateriella tillgangar skrivs av i forhallande till deras nyttjandeperiod,
mellan 5-10 ar. Ovriga immateriella tillgangar avser i huvudsak forvarvade licenser och programvaror
och andra balanserade utgifter.

For samtliga immateriella anlaggningstillgangar provas eventuellt nedskrivningsbehov arligen eller
oftare om indikation finns pa vasentlig vardenedgang, i enlighet med IAS 36.

83 GreenGold Group AB (publ) | Arsredovisning 2025



Noter till de finansiella rapporterna

Koncernen
2025 2024
Ovriga Ovriga
immateriella immateriella
Licenser, anlaggnings- Licenser, anlaggnings-

TEUR IT system tillgangar Totalt IT system tillgangar Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 388 24 412 291 24 315
Arets direkta investeringar 86 - 86 97 - 97
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - -
Omrakningsdifferens -10 - -10 - - -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 464 24 487 388 24 412
Ingaende varden 1 januari -175 -24 -199 -142 -24 -166
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - -
Omklassificeringar - -1 -1 - - -
Arets avskrivningar -54 B 54 .33 . 33
Omrakningsdifferens 4 1 5 - - -
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -225 -24 -248 -175 -24 -199
Utgaende balans 239 - 239 213 - 213

14. Skogstillgangar - biologiska tillgangar och marktillgangar

Redovisningsprinciper

Skogstillgangar

GreenGold baserar det totala vardet av skogstillgangarna pa en kombination av jamforelsedata base-
rat pa transaktioner av skogsfastigheter i de omraden dar GreenGold ager skogstillgangar, samt en
detaljerad modell for diskonterade kassafloden for de forvantade framtida kassafléden som genere-
ras av skogsfastigheterna. Marktillgdngar som ar hanforliga till skogstillgangar redovisas till verkligt
varde i enlighet med omvéarderingsmetoden enligt IAS 16 p. 31 och redovisas pa en egen rad i balans-
réakningen under skogstillgangar. Varderingen faststalls i EUR och bokfors sedan i respektive koncern-
bolags lokala valuta.

Biologiska tillgangar

Staende trad redovisas som biologiska tillgangar, vilket innebar att traden varderas och redovisas till
verkligt varde vid varje bokslutsdatum baserat pa varderingsniva 3 i IFRS 13. Forandringar i verkligt var-
de redovisas i resultatrakningen. GreenGold gor en vardering av traden, dar framtida kassafloden fran
forsaljning pa ROT, minus kostnader for skotsel/forvaltning. diskonteras till ett nuvarde. Berakningarna
inkluderar framtida forvantade avverkningar motsvararande en skogsrotationsperiod pa 70 till 100 ar
beroende pa region och tradsorter. Eftersom varderingen av biologiska tillgangar endast ska bedoma
vardet av befintliga trad, utesluts vissa kostnader for skogsskotsel och samtliga planteringskostnader
fran modellen vilket kan anses vara en forenklad extraheringssmodell. Andra intaktsstrommar till skogs-
fastigheterna, sasom jakt, insamling av skogsravaror och andra koncessioner och bidrag ingar inte i var-
deringsmodellen. Avsattningen for uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden mellan skattemassigt varde
och verkligt varde.
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Marktillgangar

Vardet pa mark och dess kassafloden utgors av framtida produktionscykler och av évriga intékter fran
marken, som till exempel vindkraft, grustékter, turism och jakt. Vardet pa marktillgangarna beraknas
som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangarna och vardet pa de biologiska tillgangarna
baserat pa den ovan beskrivna kassaflodesmodellen. Férandringen i vardet pa marken redovisas i 6vrigt
totalresultat och paverkar inte arets resultat. Okningen ackumuleras i eget kapital under rubriken om-
varderingsreserv. Om omvarderingen leder till ett varde som ar lagre an bokfort anskaffningsvarde pa
tillgangen sa redovisas minskningen under anskaffningsvardet i resultatrakningen som en nedskrivning.
Vardeminskningen redovisas dock i 6vrigt totalresultat i den man det finns ett befintligt kreditbelopp i
en omvarderingsreserv. Avsattningen for uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden mellan skattemassigt
varde och verkligt varde.

Skogstillgangar

Per den 31 december 2025 uppgick GreenGolds totala markinnehav till 79 743 (78 911) hektar, varav
75293 (74 395) hektar ar skogsmark. Varderingen omfattar de 75293 (74 395) hektaren, innehallande
ett uppskattat virkesforrad om 20 333 (20 247) tusen kubikmeter staende skog. Skillnaden mellan Gre-
enGolds totala markinnehav och skogsmarken for vardering ar jordbruksmark (separat varderad), och
annan icke-skogsmark som for narvarande inte har nagot separat varde tilldelat (inkl. vissa skogsvagar,
vatmarker, mark under elledningar, bergstoppar, mark for eventuell fastighetsutveckling).

Det verkliga vardet pa GreenGolds skogstillgangar bestams med hjalp av en kombination av diskonterad
kassaflodesmodell och observerbara skogsmarktransaktioner. Den 31 december 2025, samt for tidiga-
re perioder, var viktningen mellan de tva metoder 70% diskonterad kassaflédesmodell och 30% skogs-
marktransaktioner. Jamforelsedata fran observerbara skogsmarktransaktioner sammanstalls och be-
arbetas av en oberoende tredjepartsvarderare, vilket under senare ar varit Svefa. GreenGold gor inte
nagon justering av Svefas resultat. Den 6vergripande varderingsmetoden innehaller viss man av objek-
tivt observerbar data men anses anda helt hanforas till IFRS varderingsniva 3, med hansyn till metodens
viktning och i vissa fall justeringar av data pa IFRS niva 2 av tredjepartsvarderaren. Det var inga 6verfo-
ringar mellan varderingsnivaer under aret.

Forandringen i skogstillgangarnas varde sedan foregadende ar ar minus 4,2 miljoner euro och visas i
tabellen biologiska tillgangar, skogsmark och skogstillgangar. De huvudsakliga parametrarna i varde-
ringsmodellen for verkligt varde, inklusive oberoende tredjepartsvardering, uppdateras arligen for bade
de totala skogstillgdngarna och vardet pa biologiska tillgangar, men en detaljerad analys utférs varje
kvartal for att bedoma om det arliga fastighetspriset och antagandena i huvudsak ar rimliga. Andringar i
markarealen och virkesforradet som paverkar det verkliga vardet av GreenGolds skogstillgangar uppda-
teras ocksa kvartalsvis, for att spegla forvarv eller avyttringar av fastigheter, minskning fran avverkning,
samt uppskattad tillvaxt och andra revideringar fran faltkontroller etc.

Priserna pa skogsfastigheter pa de marknader dar GreenGold innehar skogstillgangar har varit i en upp-
atgaende trend under senare ar, drivet av flera faktorer sdsom okad inflation for vilken skog historiskt
sett &r en bra skydd. Virkepriserna har dkat avsevart pa grund av stark efterfragan och begransat utbud,
delvis paeldat av uteslutningen av ryskt virke fran den europeiska marknaden, samt av héga gas- och
energipriser som drivit efterfragan pa ved och tra som energikilla. Det finns ocksa ett dkat intresse
for skogsfastigheter for alternativa anvandningar sasom koldioxidlagring och rekreation i sparen av
covid-19 pandemin.

For 2025 har en fortsatt generellt stark Europeisk prisbild pa virke och darmed god ekonomi for skogs-
agare, samt en sjunkande ranteniva avspeglats i hogre varden fran DCF-modellerna, medan paverkan
fran oberoende vardering baserad pa skogsfastighets-jamforelsedata varit negativ pa totalen. Utfallet
per den 31 december 2025 visar darmed en mer nyanserad utveckling an tidigare perioder med storre
regionala skillnader i utveckling.
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2025-12-31 2024-12-31

Verkligt varde pa GreenGolds skogstillgangar (TEUR) 715151 719 356
Genomsnittligt verkligt varde per m3sk (EUR/m3sk) 35,2 35,5
Genomsnittligt virkesforrad pa skogsmark (m3sk/ha) 270 272
Genomsnittligt verkligt varde per ha skogsmark (EUR/m3sk) 9498 9669
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 62 308 63 496

DCF (Kassaflodesanalys) skogstillgangar

Kassaflodesanalysen faststéller nuvardet av forvantade kassafloden efter skatt fran avverkning och
forsaljning av virke, samt inkluderar framtida restvarde for skogsfastigheterna. Berdkningarna an-
tar en hallbar skogsbruksforvaltning, med underforstadd aterplantering efter slutavverkning, vilket
reflekteras i driftskostnader inklusive planteringskostnader och en biologisk tillvaxt som reflekterar
aktiv férvaltning och aterplantering.

Den arliga tillvaxttakten for virkesforradet baseras pa lokala forhallanden och tillganglig tillvaxtsta-
tistik samt foretagets kontinuerliga matningar och analyser. GreenGold har en icke tidsbestamd, dvs
ultralangsiktig filosofi for sitt skogsdagande for att kunna planera langsiktigt och driva verkliga biolo-
giska forbattringar och maximal vardeoptimering over tid. SAdana grundlaggande forbattringar tar
tid att realisera, speciellt eftersom GreenGold delvis riktar in sig pa skogsfastigheter som inte varit
aktivt forvaltade, dar det finns ett tydligt mervarde. Modellen speglar ocksa forvantade forbattring-
ar i skogs-fastigheternas produktion och intaktsgenerering, vissa som gradvis infaller under perio-
den fram till Steady state som antas intraffa 20 ar fran den 31 december 2025 dvs 2045 (i 2024 ars
DCF-modell antogs steady state intraffa 13 ar fram i tiden) och vissa forst darefter da foretaget har
forvaltat egendomarna i ett antal ar och dirmed kan antas ha uppnatt verkliga forbattringar i produk-
tionen som realiseras darefter. For 2025 ars vardering sa har modellen forfinats och vissa justeringar
till metodik for terminalvarde och avverkning har gjorts, som beskrivs nedan.

Foljande ar viktiga antaganden i modellen

a. Arliga avverkningsvolymer baseras pa arlig tillvixt och skogsbruksplaner. Under vergangen till
steady state har ersatts med en modell for framtida malvolym, dar den arliga avverkningen under
overgangsperioden till steady state bestams utifran den nuvarande virkesvolymen i férhallande till
den framtida malvolymen, matematiskt uttryckt enligt foljande: Hallbar avverkningsniva = Tillganglig
tillvaxt — (Malvolym — Nuvarande virkesvolym) / Antal ar till dess att malvolymen uppnas.

b. Intakter per kubik virke baseras pa rotpriser som GreenGold erhallit under de senaste aren, samt
rimliga langsiktiga prognoser. En mattlig realprisokning antas fram till 2045 for att reflektera for-
battrad kvalitet och sortiment pa virke som realiseras i enlighet med foretagets skogsbruksplaner.
Efter 2045 antas inga ytterligare realprisforbattringar. Skogarna inventeras regelbundet for att
sakerstalla palitliga uppskattningar av volymerna av avverkningsbart virke och aktuell tillvaxttakt.

c. Allt virke salt pa rot och da kravs inga specifika antaganden om avverknings- och leveranskostna-
der. Virkesintakterna minskas med underhalls-, skogsvards- och forvaltningskostnader som ater-
speglar GreenGolds faktiska historiska kostnader och uppskattade langsiktiga kostnader for att
hantera en skogsportfolj av denna storlek.

d. Kassaflodesberakningar finns i en 100-arsmodell for att reflektera den langa naturliga cykeln i de
flesta lander dar GreenGold bedriver verksamhet.

e. En pris- och kostnadsinflation pa 2,0% per ar ar inkluderad i modellen (31 Dec 2024 : 2,0%)
. Terminalvardet Berdknat genom att tillampa en evig tillvaxttakt pa kassafléden

g. Diskonteringsrantan efter skatt for kassaflodesanalysen bestams genom uppskattning av kon-
cernens genomsnittliga kapitalkostnad (Eng. WACC), dar kapitalkravet baseras pa kapitaltillgangs-
prismodellen (CAPM) samt branschspecifika och landspecifika riskbedomningar. 2025 faststalldes
koncernens WACC efter skatt for skogsvardering till 4,48% (31 dec 2024: 4,51%). En normaliserad
langsiktig riskfri ranta anvands. GreenGold finansierar sin verksamhet centralt, hanterar risk pa
portfdljniva och har ett langsiktigt strategiskt perspektiv pa sina skogstillgangar, vilket gor att en
enhetlig WACC ar andamalsenlig da den speglar koncernens gemensamma kapitalstruktur, geogra-
fiska diversifiering och den begransade relevansen av kortsiktiga landspecifika risker.

-
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h. Per 31 december 2025 var den tillampade riskfria rantan 2,5% (31 dec 2024: 2,5%). 2025 utgick
Bolaget fran vissa branschrekommendationer for riskpremie for eget kapital inom Eurozonen om
5,5% (31 dec 2024: 5,5%). Foretaget har for narvarande ingen skuld men det finns antagande om en
lag niva av flexibel belaning, ca 3% skuld av kapitalstrukturen (2024: 2%) med en lanekostnad fore
skatt om 3,55% per ar (3,8%). Vidare anvands bransch Beta om 0,37 (2024: 0.37). Den marginella
forandringen i diskonteringsranta mellan 31 dec 2025 och 31 dec 2024 ar framst drivet av den
forandrade rantenivan i sin tur paverkat av centralbankssankingar mm, samt férandring i antagen
niva av belaning.

Nominell forsaljning
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* Inkluderar ej vardeforandringar av biologiska tillgangar.
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Jamforelsedata

Insamling och bearbetning av skogsmarkstransaktioner utférs av det externa foretaget Svefa. Metoden
jamfor GreenGolds portfolj och dess egenskaper med andra skogsfastigheter som nyligen har omsatts i
de omraden dar GreenGolds skogar ar belagna. Syftet ar att harleda det troliga priset vid en forsaljning av
tillgangarna pa en oppen marknad, genom anvandning av observerbara faktiska transaktioner.

Marknadspriser varierar avsevart beroende pa omrade, och att definiera de omraden dar marknad-
stransaktioner ska anvandas for vardering innebar ett visst omdomesutovande av Svefa. Att matcha ex-
akta egenskaper hos skogsfastigheter foremal for vardering med tillgangliga transaktionsdata kan ockséa
vara svart, och kan krava vissa justeringar vilket innebar ytterligare omdémesutévande av Svefa. Priser-
na som anvands for vardering baseras pa GreenGolds egna kop av skogsmark samt detaljerad transak-
tionsdata och prisstatistik fran externa leverantorer och/eller offentliga kallor.

Nar varderingen gors tas hansyn till skogstillgangarnas geografiska lage, virkesforrad, art- och alders-
fordelning vid jamforelse med andra objekt. Ett verkligt observerat transaktionspris som faststallts inom
tolv (12) manader fére varderingsdatumet kommer vanligtvis att anvandas. Men med tanke pa den ibland
laga frekvensen av transaktioner eller bristen pa transparens pa vissa marknader for Skogsfastigheter,
som till exempel Ruméanien, kan aldre prispunkter anvandas for att tillse tillrackligt med datapunkter for
att gora en harledning.

Kombinationsmetod / viktning

Per den 31 december 2025 var viktningen mellan de tvd metoderna for att faststalla det verkliga vardet av
GreenGolds skogstillgangar 70 % kassaflodesanalys och 30 % jamforande forsaljningsmetod. Diskonterat
kassaflode ges storre vikt &n jamforelsedata eftersom det baseras pa rimliga antaganden och uttryckli-
gen aterspeglar den hogsta och basta anvandningen av skogsfastigheterna enligt GreenGolds langsiktiga
strategi. Jamforelsedata har betydelse eftersom den representerar faktiska transaktioner, men eftersom
varje skogsfastighet ar unik, och det ar svart att tillfullo justera jamférbara transaktioner till de unika
egenskaperna hos skogsfastigheten som varderas, och i vissa omraden finns det inte ett stort antal jam-
forbara forsaljningar tillgangliga, ges den mindre vikt.

Biologiska tillgangar

Enligt IAS 41 redovisas alla biologiska tillgangar, sdsom trad, till verkligt varde minus forsaljningskost-
nader. Det verkliga vardet pa biologiska tillgadngar beraknas baserat pa diskonterade framtida kas-
safloden, baserat pa uppskattningar av den nuvarande aldern och tillvaxttakten i skogen och darmed
nuvarande och framtida volymer av avverkningsbart virke. Modellen anvander samma huvudantagan-
den for inflation och diskonteringsranta, som kassaflodesanalysen for skogstillgangar. Generell vir-
kesprisniva och aktivitetskostnader ar ocksd densamma, med skillnaden att varderingen av biologiska
tillgangar endast ska bedoma vardet pa for narvarande stdende trad, varvid viss skogsskotsel och
planteringskostnader exkluderas fran modellen vilket kan anses vara en forenklad extraheringsmodell.

Ytterligare varde fran vindkraft

GreenGold ager en fastighet i Storbritannien dar man erhaller hyresintakter fran ett vindkraftsforetag
for genomfart och markanvandning, under en 25-arsperiod, med majlighet till fornyelse for ytterligare
en period. Dessutom har GreenGold salt rattigheter till nya, annu oexploaterade vindkraftsprojekt pa
sina fastigheter i Storbritannien och Finland, fran vilka man i framtiden forvantar sig att fa bade hyres-
betalningar och vinstdelning fran elproduktion. Dessa nya projekt vantar dock pa nodvandiga regula-
toriska godkannanden och slutliga investeringsbeslut. Darfor finns det betydande osakerheter kring
realiseringen framtida intakter. Med hansyn till osdkerheterna har inga varden redovisats relaterade
till nya, annu oexploaterade vindkraftsprojekt. For de befintliga kontraktméassiga hyresbetalningarna
i Storbritannien har ett verkligt varde faststallts som nuvardet av framtida kassafloden och lagts till
fastighetsvardena i Storbritannien, for att aterspegla det extra forsaljningsvardet av de kontrakts-
massiga hyresbetalningarna. Diskonteringsrantan efter skatt som tillampades 2025 ar 4,25 % (31 dec
2024: 5,25 %).

Ytterligare varde fran det rumanska programmet for biologisk mangfald

Bolaget deltar i ett EU-program for biologisk mangfald. Programmet [6per under perioden 2024-2028
och omfattar vissa frivilliga bevarandeatgéarder samt rapporteringskrav, men begransar inte det kom-
mersiella nyttjandet av skogen. Programmet forvantas bidra med mer an 0,5 MEUR per ar. Vardet av de
forvantade arliga beloppen fram till 2028 har inkluderats i vardet av den rumanska portfoljen.
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Oversikt antaganden och varderingsparametrar - Skogstillgangar - biologiska tillgangar och skogsmark

2025 2024
Kombinationsmetodens viktning
(DCF/Skogsmarknadstransaktioner) 70/30 70/30
Skogsmarknadstransaktioner
Varderingssfirma Svefa Svefa
Genomsnittligt jamforelsepris
(EUR/m3) 27,6 29,6
Kassaflodesmodell
Varde enligt kassaflodesmodell
(EUR/m3) 38,4 38,1
WACC Diskonteringsranta 4,48% 4,51%
Enhets-/Trapriser (startpris vagt
genomsnitt, EUR/m3) 42,7 48,9
Nominell traprisokning (% per ar) 2,0 2,0
Nominell kostnadsokning (% per ar) 2,0 2,0
Biologisk tillvaxt (vagd genomsnittlig
m3 per ha och ar) 7,1 7,5

Avverkning/Tillaxt ratio cirka 90 % av den arliga tillvaxten
fram till 2045, varefter 100 % av den
kommersiella tillvaxten efter avdrag

for avsattningar avverkas

cirka 80 % av den arliga tillvaxten
fram till 2038, varefter 100 % av
den kommersiella tillvaxten efter
avdrag for avsattningar avverkas

Enhetskostnader (startkostnad, vagt

genomsnitt, EUR/m3) 12,2

11,5

Ytterligare antaganden: Intakter Successiv real prisokning om
14 % fram till 2045, driven av kvali-

tetsforbattringar

Antagen realprisokning om 7% till
2038 drivet av kvalitetsforbattring-
ar.

Ytterligare antaganden: Beskattning vagd genomsnittligt

skattesats: 15%

Vagd genomsnittligt
skattesats: 15%

1) Normala kostnader = baserat pa kostnadsutfall innevarande och féregaende ar samt framatblickande férvantningar om

kostnadsniva

Biologiska tillgangar Skogsmark Skogstillgangar
TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingaende virden
1januari 599 933 531 586 119423 130330 719356 661916
Forvarv och investeringar 11665 17 377 887 808 12 552 18185
Forsaljningar och avyttringar - 88 -8 - 119 -3 - 207 - 12
Avverkning -18 637 -17197 - - -18 637 -17197
Tillvaxt och justeringari
virkesforrad 14 254 19156 - - 14 254 19156
Ovriga forandringar av
verkligt varde? 4132 47 317 -2036 -12618 2096 34699
Valutaeffekter -11828 1703 -2434 906 -14262 2609
Utgaende varden
31 december 599 430 599933 115721 119423 715151 719356

b Qvriga forandringar hanfors framfor allt till virdeskningen som kommer fran varde per m3 férandring.
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Kanslighetsanalys

Vardeforandring

miljoner EUR Forandring i parameter 2025-12-31 2024-12-31

Skogstillgangar
Forandring +/-1 EUR/m3sk pa totalt virkesforrad

Vardering per m3sk om 20,2 /19.9 miljoner m3sk 20,3 20,2
. N Virkesforradsforandring +/- 500 tusen m3sk vid

Virkesforrad antagen vardering/m3 om EUR 35,2 / EUR 35,5 /4 17,8

Diskonteringsranta® +/- 0,1% procentenheter -23,6 /+19,9 -21,7 / +20,0

Biologiska tillgangar

Diskonteringsranta® +/- 0,1% procentenheter -20,0/+21,1 -20,3/+21,4

Avverkningspris +/- 5% +/- 34,3 +/- 35,7

1) Forandring av diskonteringsranta for kassaflodesmodell, medan marknadsprisobservationer antaget oférandrade.
2) Forandring av diskonteringsranta for modell for beréaknining av varde av biologiska tillgangar.

Uppskjuten skatt relaterad till verkligt varde pa skogstillgangar

Uppskjuten skatt redovisas pa vardeokningar av biologiska tillgangar och marktillgangar enligt ram-
verket som tillhandahalls av IAS 12 Inkomstskatter. IAS 12 kraver redovisning av uppskjuten skatt
for alla temporéara skillnader vid balansdagen mellan skattebasen for tillgangar och skulder och de-
ras bokférda varden for redovisningen. Ackumulerade historiska anskaffningskostnader anses vara
skattebasen for biologiska tillgangar och skogsmark, och darmed redovisas en uppskjuten skatt pa
den orealiserade vinsten mellan skattebas och bokfort verkligt varde. Uppskjuten skatt beror ocksa pa
lokal skattelagstiftning i var och en av GreenGolds lander dar respektive tillgangar ar belagna.

Pa grund av lokala skatteregler redovisas ingen uppskjuten skatt pa orealiserade vinster pa skogstill-
gangar i Estland och Lettland och ingen uppskjuten skatt redovisas pa orealiserad vinst pa biologiska
tillgangar i Storbritannien. Redovisningen av uppskjuten skatt varierar mellan de tva underkategorier-
na av skogstillgangar.

» Biologiska tillgangar: Enligt IAS 41 redovisas vinster fran forandringar i verkligt varde minus kost-
nader for forsaljning i resultatrakningen. Om det finns en 6kning av det verkliga vardet redovisas
ocksa en uppskjuten skatteskuld i resultatrakningen.

e Marktillgangar: Omvarderingen kan leda till en 6kning av markens bokférda varde 6ver dess ur-
sprungliga anskaffningskostnad eller tidigare omvarderade varde, vilket reflekteras direkt i eget
kapital under posten omvarderingsreserv via ovrigt totalresultat. Den uppskjutna skatten som upp-
star till foljd av omvarderingsoverskottet behandlas da som en direkt justering mot ovrigt totalre-
sultat och ackumuleras i en separat komponent av eget kapital, vilket sakerstaller att all paverkan
fran omvarderingar av mark speglas fullstandigt i den finansiella rapporteringen, men separat fran
Iopande resultat.

GreenGolds skogsportfdlj har en balanserad aldersfordelning, dar stora delar av bestanden befinner
sigi eller nara avverkningsbar alder, vilket skapar en stark grund for kassaflédesgenerering pa kort,
medellang och lang sikt. Betydande variationer i traslag och exponering ger motstandskraft mot fluk-
tuationer i efterfragan pa slutmarknaden, liksom en skyddande effekt mot artsspecifika skadedjur och
sjukdomar. Vardet av artdiversifiering har blivit tydligt under senare ar, nar barrtradssegmentets cy-
kliska svangningar har kunnat balanseras av l6vtra, vilket bidragit till relativt stabila intakter och av-
kastning. Nedan framgar den aktuella tillvaxten i Bolagets skogar per den 31 december 2025, uttryckt
som nettotillvaxt i kubikmeter per hektar och ar.

Paverkan av klimatforandringar och politiska beslut

Klimatrelaterade risker och maojligheter har utvarderats med hjalp av intern analys av enskilda fysiska
risker och transitionsrisker, se riskavsnittet i Forvaltningsberattelsen. Klimatforandringar kan inneba-
ra en langre tillvaxtperiod, vilket kan medféra en 6kad avverkningsvolym. Okad risk for konsekvenser
av extremvader sa som stormar, langre torrperioder eller 6kad risk for skadeangrepp, kan minska
avverkningsbar volym och 6ka kostnaderna for avverkning. Okad efterfragan pa fornybara produkter
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kan gynna efterfragan pa produkter baserade pa skogsravara, vilket kan leda till 6kade virkespriser.
Politiska beslut kan teoretiskt begransa mojliga uttaget av ravara, ratten att bruka skogen och inféra
krav pa okade avsattningar som kan minska avverkningsbar volym. Vid vardering av skogstillgangens
varde tas dessa risker och mojligheter i beaktande, exempelvis genom att gallande miljorestriktioner
och effekter till foljd av kdnda politiska beslut som paverkar hur tillgangarna kan nyttjas beaktas, sa-
som en antagen avsattning av 5% av den antagna skogsarealen och darmed 5% av den arliga tillvax-
ten av virke. Da osakerheten kring nar ovriga effekter intraffar i tid och med vilken magnitud samt att
de Over tid forvantas ge bade positiva och negativa effekter, var bolagets basta bedomning 2025, att
dessa hade en neutral effekt pa biologiska tillgangars varde.

Aldersférdelning skogsbestand
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2025-12-31 TEUR
Nuvarande
SFI biologiska Varde Varde
Skogsmark (tusen SFI/ha tillvaxt skogs- biologiska
Per land (ha) m3sk) (m3/ha) (m3/ha/ar) tiligangar tillgangar Varde mark
Skottland 2492 655 263 14,2 60 497 40029 20 468
Norden 18654 1795 96 47 116 195 85922 30273
Rumaéanien 42 899 16108 375 7,9 460 909 410123 50786
Baltikum 11 247 1775 158 5,6 77 550 63 356 14194
Koncernen 75293 20333 270 7,1 715151 599 430 115721
2024-12-31 TEUR
Nuvarande
SFI biologiska Varde Varde
Skogsmark (tusen  SFI/ha tillvaxt skogs- biologiska
Per land (ha) m3sk) (m3/ha) (m3/ha/ar) tillgangar  tiligangar Varde mark
Skottland 2415 699 289 14,6 57 455 34758 22 698
Norden 18 344 1763 96 4,8 106 455 79776 26 679
Rumanien 42923 16 070 374 8,5 476 596 418 538 58 057
Baltikum 10713 1714 160 5,8 78 850 66 861 11989
Koncernen 74395 20247 272 7,5 719 356 599 933 119423
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Jamforelsedata DCF Kombinerat varde
Antal Inter- Skogstill- Biolo-
2025-12-31 referens- vall* Varde gangar giska Mark
Intervall Varde trans- EUR/ EUR/ *x_x%%  tillgangar EUR/
Per segment EUR/m3 EUR/m3 aktioner m3 m3 EUR/m3 EUR/m3 m3
UK** 73-85 84 22 80-159 93 92 61 31
Norden 37-51 49 237 62-121 72 65 48 17
Rumanien*** 22-25 22 23 27-54 31 29 25 3
Baltikum 34-62 39 62 39-79 46 44 36 8
Totalt
koncernen 27-34 28 344 33-66 38 35 29 6
Jamforelsedata DCF Kombinerat varde
Antal Inter- Skogstill- Biolo-
2024-12-31 £ )
0 3 referens- vall* Varde gangar giska Mark
Intervall Varde trans- EUR/ EUR/ *x_x%x%k tillgangar EUR/
Per segment EUR/m3 EUR/m3 aktioner m3 m3 EUR/m3 EUR/m3 m3
UK** 78-90 87 12 63-117 77 82 50 32
Norden 38-47 44 352 55-99 67 60 45 15
Rumanien*** 22-27 24 23 26-47 32 30 26 4
Baltikum 36-65 40 38 40-71 48 46 39 7
Totalt
koncernen 27-36 29 425 31-56 38 36 30 6

* DCF-intervallet hari baseras pa ett intervall av nettonuvarden med anvandning av de lagsta respektive hogsta referensdiskon-
teringsrantor som anvands av andra skogsindustribolag vid vardering av deras biologiska tillgangar. Ar 2025 uppgick den lagsta
respektive hogsta diskonteringsrantan efter skatt till 3,50 % respektive 4,84 %, och ar 2024 uppgick den lagsta respektive hogsta
referensdiskonteringsrantan till 3,60 % respektive 5,05 %.

** Det slutliga kombinerade vardet inkluderar aven vardet av arrendeintakter fran en transformatorstation for vindpark pa bola-
gets mark.

*** Det slutliga kombinerade vardet inkluderar aven vardet av forvantade aterstadende ersattningar for biologisk mangfald.
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15. Jordbruksmark

Redovisningsprinciper

Marktillgangar som ar hanforliga till jordbruksmark redovisas till verkligt varde i enlighet med omvar-
deringsmetoden i IAS 16 p. 31 och redovisas pa en egen rad i balansrékningen. Varderingen faststélls
i EUR och bokfors sedan i respektive koncernbolags lokala valuta.

Jordbruksmark

Vid forvarv av skogsfastigheter sa ingar ibland Jordbruksmark i de markpaket som férvarvas. Med
jordbruksmark avses inte mark som ursprungligen varit registrerad eller klassificerad jordbruksmark
men som numera ar bevuxen med skog, sadan mark behandlas som skogsmark, utan sddan mark av-
ses som tillsvidare ar de facto jordbruksmark och inte ar planterad eller under processen att bli plan-
terad med skog. Vidare avses all sddan mark som lampas for jordbrukssyften, oavsett om den vid
rapporttillfallet ar brukad eller inte, vilket innefattar de tva huvudgrupperna akermark och betesmark.

Bolagets jordbruksmark aterfinns huvudsakligen i Baltikum dar man har ett utbrett jordbruk och
landsfastigheter inkluderar traditionellt bade jordbruksmark och skogsmark. Det finns &aven en
storre jordbruksfastighet i Skottland som har forvarvats for framtida aterbeskogning inom ramen for
Skottlands aterbeskogningsinitiativ, dar bolaget kommer fa bade subventioner for plantering samt
kolkrediter for framtida kolupptagningen fran skogen. Den marken ar nu planterad med skog och dess
varde har darfér omklassificerats fran jordbruksmark till skogstillgangar.

Vardet pa marktillgangarna faststalls med hjalp av lokal prisstatistik per hektar over jordbruksfastig-
heter i respektive land och region, vilket det generellt finns god tillgang till. Den oberoende varderaren
av bolagets skogstillgangar — Svefa, tillhandahaller ocksa indikationer om markpriser pa jordbruk-
smark, dock gor de inte nagon djupare analys av fastigheterna, som for skogsfastigheterna. Istéllet for
en djupgaende jamforelseanalys av fastigheterna applicerar GreenGold istallet en konservativ tolkning
av prisstatistiken for vardering av sin jordbruksmark.

Ifijr‘éndringen i vardet pa marken redovisas i 6vrigt totalresultat och paverkar inte arets resultat.
Okningen ackumuleras i eget kapital under rubriken for omvarderingsreserv. Avsattningen for
uppskjuten skatt beraknas pa skillnaden mellan bokfort anskaffningsvarde och verkligt varde.

Ha 2025-12-31 2024-12-31
Skottland - 212
Finland 7 7
Litauen 92 101
Estland 34 32
Lettland 416 404
Totalt 548 756
Jordbruksmark
TEUR 2025 2024
Ingaende varden 1 januari 5279 4797
Forvarv och investeringar 47 66
Omklassificering -3238 -
Ovriga forandringar av verkligt varde ¥ 176 263
Valutaeffekter - 109 153
Utgaende varden 31 december 2155 5279

1 Qvriga férandringar hanfors framforallt till virdedkningen som kommer fran marknadspris-/varde per ha férdndring
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16. Ovriga materiella anlaggningstillgangar

Redovisningsprinciper

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar bestar av byggnader, maskiner och inventarier, dvrig mark
och pagaende nyanlaggningar. Dessa redovisas som tillgangar i balansrakningen och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I an-
skaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att fa den pa
plats och fardig att nyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar av not 1.

Pagaende nyanlaggningar inkluderar vagbyggen och andra infrastrukturinvesteringar som ar pagaen-
de, samt dven pagaende skogsmarksinvesteringar som nar slutférda och registrerade omklassifice-
ras till skogstillgangar. For ovriga materiella anlaggningstillgangar som bestar av olika delar med olika
nyttjandeperioder raknas nyttjandeperiod och darmed avskrivning for varje separat komponent.

Avskrivningsprinciper
Anskaffningsvardet skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden, mark och pagaende nyanlaggningar skrivs
inte av. For vidare information gallande nyttjandeperioder, se not 9.

Koncernen
Totala ovriga
Maskiner och Pagande materiella
vagar Ovrig mark Byggnader inventarier nyanlaggningar tilligangar
TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingaende anskaffnings-
varden 5214 5197 184 184 215 191 904 912 1021 953 7538 7437
Arets investeringar 17 19 - - 4 1 164 508 33 76 218 604
Forsaljningar/
utrangeringar* - - - - -3 - - 130 - 518 -8 - - 141 - 518
Omklassificeringar 411 - - - - 23 - - - 413 - 8 -2 15
Omrékningsdifferens - 121 -2 -4 - -5 - - 17 2 -19 - -166 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 5521 5214 180 184 211 215 921 904 614 1021 7 447 7538
Ingaende ackumulerade
avskrivningar - 1867 - 1631 - - - 49 - 42 - 298 - 570 - - - 2214 - 2243
Forsaljningar/
utrangeringar* - - - - 92 425 - - 92 425
Omklassificeringar 55 56 - - - - - - 55 56
Arets avskrivningar - 303 - 291 - - -7 -7 - 164 - 152 - - - 475 - 450
Omréakningsdifferens 47 -1 - - 1 - 6 -1 - - 54 -2
Utgaende ackumulerade
avskrivningar - 2068 - 1867 - - - 56 - 49 - 364 - 298 - - - 2487 -2214
Utgaende balans 3453 3347 180 184 156 166 557 606 614 1021 4960 5324

* Forsaljningar/utrangeringar 2025 inkluderar 15 TEUR avseende nedskrivning av Maskiner och inventarier.
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17. Nyttjanderattstillgangar

Redovisningsprinciper
Nyttjanderatter omfattar summan av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld, leasingav-

gifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter. Darefter
varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Nyttjanderattigheter skrivs av under den period som ar kortast av leasingperioden och den under-
liggande tillgangens nyttjandeperiod. Om leasingavtalet dverfor dganderatten till den underliggande
tillgangen till koncernen eller om anskaffningsvardet for nyttjanderatten aterspeglar att koncernen
kommer att utnyttja en option att kopa, ska den hanforliga nyttjanderatten skrivas av under den under-
liggande tillgangens nyttjandeperiod. Avskrivningarna paborjas vid leasingavtalets start.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter som inte betalats vid starten, dis-
konterat med anvandning av leasingavtalets implicita ranta, om denna rantesats latt kan faststallas.
Om denna rantesats inte latt kan faststéllas anvander koncernen lamplig lokal referens-laneréanta, ef-
tersom koncernen ar obelanad finns ingen faststalld koncernlaneranta. Leasingskulden redovisas som
kort- och langfristiga leasingskulder i koncernens balansrakning. Efter inledningsdatumet varderas
leasingskulden genom att det redovisade vardet 6kas for att aterspegla rantan pa leasingskulden (ge-
nom anvandning av effektivrantemetoden), och genom att det redovisade vardet minskas for att ater-
spegla betalda leasingavgifter.

Leasingtillgangar Koncernen

2025 2024
TEUR Lokaler Fordon Totalt Lokaler Fordon Totalt
Ingaende varden, avtal 289 114 403 197 153 350
Nya avtal 239 - 239 103 - 103
Avslutade avtal - - - -11 -39 -50
Valutaeffekter -1 - -1 - - -
Utgaende viarden, avtal 527 114 641 289 114 403
Ingaende varden, avskrivningar -153 -69 -222 -83 -40 =124
Avslutade avtal - - - - 21 21
Arets avskrivningar -92 -38 -129 -70 -50 -119
Utgaende varden, avskrivningar -245 -107 -352 -153 -69 -222
Utgaende varden 282 7 289 136 45 180
Leasingskulder Koncernen
TEUR 2025 2024
Ingaende virden 189 236
Nya avtal 239 149
Amortering och avslut -143 -200
Ranteupprakning 9 4
Utgaende varden 294 189
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18. Aktier och andelar

Aktier och andelar i koncernforetag

Moderbolaget
TEUR 2025 2024
Ingaende anskaffningsvarden 337 009 337 459
Aterbetalda aktiedgartillskott - - 450
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 337 009 337009
Moderbolagets andelar i dotterforetag 2025-12-31
Kapital- Rost- Redovisat

TEUR org. Nr andelar andelar varde
GreenGold Timberlands 1 AB 559034-8644 100% 100% 1757
GreenGold Timberlands OY 2958340-6 100% 100% 56 575
GreenGold Timberlands 1 LTD SC643927 100% 100% 53 380
GreenGold Timberlands 1 0U 10340116 100% 100% 4323
GreenGold Timberlands 1 SIA LV41203034208 100% 100% 6 649
GreenGold Timberlands 1 UAB 304217043 100% 100% 17 585
GreenGold Timberlands 2 UAB 303461361 100% 100% 12180
GreenGold Management SRL R0O29600496 100% 100% 700
GreenGold Timberlands 1 SRL RO35487155 100% 100% 62 550
GreenGold Timberlands 3 SRL RO15051614 100% 100% 32922
GreenGold Romwood SRL R025391672 100% 100% 88 390

337009
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19. Langfristiga fordringar

Redovisningsprinciper

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen sasom lanefordringar tas upp i balansrak-
ningen nar foretaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Fordringar som innehas med ma-
let att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar de avtalsenliga villkoren for tillgangen vid bestamda
tidpunkter ger upphov till kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestaende kapitalbeloppet varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde be-
stams utifran den effektivranta som beréaknades vid anskaffningstidpunkten.

Finansiella langfristiga fordringar

Koncernen
EUR 2025 2024
Ingaende fordran 1289 1439
Utlaning under aret 2 -
Amortering under aret - 750 - 150
Utgaende fordran 541 1289

Langfristiga fordringar till koncernforetag
Moderbolaget

2025 2024
Ingaende fordran hos koncernforetag 12938 3000
Utlaning under aret 3973 10688
Amortering under aret -100 - 750
Utgaende fordran hos koncernbolag 16811 12938

20. Kundfordringar

Redovisningsprinciper

Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar en faktura har skickats. Kundfordringarna varde-
ras initialt till transaktionspriset, vilket betyder nuvardet av kontraktsenliga kassafloden minskat med
eventuell reservering for viardeminskning. I GreenGold ar den forvantade loptiden for fordringarna
kort och vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

EnligtIFRS9skaenbedomningavforvantadekreditforiustergéras.PagrundavGreenGoldstypiskaforsalj-
ning,medoftadelvisellerfullforskottsbetalningochhistoriskthogkreditvardighetsamtlagakreditforiuster
ar eventuell kreditforlustreservimmateriell. En nedskrivning av forfallna fordringar gérs med 50 % efter
6 manader och med 100 % efter 12 manader, i avsaknad av andra uppgifter relaterade till bedomning-
en av atervinningsbara belopp. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Koncernen
TEUR 2025-12-31 2024-12-31
Ej forfallna 706 520
Forfallna 1-90 dagar 94 105
Foérfallna >90 dagar 21 3
Summa 821 628

Forfallna fakturor enligt ovan for 2025 ar reglerade under Q1 2026.
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21. Ovriga fordringar

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Fordran moms 464 576 27 25
Ovriga fordringar 228 315 - 1
Summa ovriga fordringar 692 891 27 26
22. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda forsakringar 212 261 3 3
Forutbetald hyra 17 20 17 15
Forutbetalda IT-kostnader 22 21 22 21
Ovriga férutbetalda kostnader 5 5 - -
Upplupna ranteintakter 116 97 - -
Upplupna statliga bidrag 542 161 - -
Ovriga upplupna intékter 1 158 1 1
Upplupna intédkter hos koncernforetag - - 1104 361
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 915 723 1146 400
23. Aktiekapital och overkursfond, resultat per aktie
2025
Totalt antal Kvot- EUR

A-aktier B-aktier aktier varde (EUR) Aktiekapital
Emitterat och fullt betalt aktiekapital
Ingéende balans 1 januari 934000 9553585 10487585 0,0365561 383 385
Omstampling av A-aktier till B-aktier -10000 10000 - - -
Nyemission - 85125 85125 0,0365561 3112
Balans per 31 december 924000 9648710 10572710 0,0365561 386 497

2024
Totalt antal Kvot- EUR

A-aktier B-aktier aktier varde (EUR) Aktiekapital
Emitterat och fullt betalt aktiekapital
Ingdende balans 1 januari 1084129 9307492 10391621 0,0365561 379877
Omstampling av A-aktier till B-aktier -150129 150129 - - -
Nyemission - 95 964 95 964 0,0365561 3508
Balans per 31 december 934000 9553585 10487585 0,0365561 383 385
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Aktiekapital

Per den 31 december 2025 bestod aktiekapitalet av 10 572 710 stamaktier med ett nominellt varde av
0,0365561 EUR vardera (2024: 10 487 585 stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561 EUR var-
dera). Alla utgivna inlésenbara aktier ar fullt betalda. Bolaget innehar inga egna aktier. Bolaget har tva
kategorier av aktier, A och B, med olika rostratt. A-aktier - 924 000 st , 1 aktie = 10 roster och B-aktier
-9648 710 st, 1 aktie = 1 rost. A- och B-aktier har lika ratt till GreenGolds tillgangar och vinster.

Nyemissioner

Under 2025 genomférde bolaget tva nyemissioner. Den forsta emissionen genomfordes under Q1,/2025
och omfattade 30 000 B-aktier till ett pris av 68 EUR per aktie. Den andra emissionen genomfordes un-
der Q4/2025 och omfattade 55 125 B-aktier till ett pris av 69 EUR per aktie.

Konvertering av A-aktier till B-aktier
Under Q4/2025 omvandlades totalt 10 000 A-aktier till B-aktier.

Resultat per aktie

Koncernen 2025 2024
Arets resultat, EUR 9789 535 49791 202
Genom snittligt antal aktier 10514839 10396 879
Uppskattad utspadning fran LTIP (antal aktier) 8 231 5752
Resultat per aktie, EUR 0.9 4.8
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 0.9 4.8

24. Finansiella instrument

Redovisningsprinciper

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, upplupna intékter, lanefordringar och derivatinstrument. Bland skulder aterfinns le-
verantorsskulder, langfristiga och kortfristiga ovriga skulder samt langfristiga och kortfristiga rante-
barande skulder. Redovisningen av ett finansiellt instrument beror pa hur de klassificeras enligt nedan.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvdrde
Till denna kategori hor likvida medel, kortfristiga placeringar, rantebarande fordringar, kundfordringar
och dvriga fordringar.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde
Till denna kategori hor alla finansiella skulder.

Derivat virderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen
Derivat varderas till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank samt kortfristiga placeringar och omfattas av den generella
modellen for nedskrivningar. Risken for kreditforluster i likvida medel ar immateriell givet motparter-
nas goda kreditbetyg och darfor ej redovisats. Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden och
placeringar som latt kan omvandlas till kassamedel, den senare har en maximal I6ptid vid anskaffnings-
tidpunkten pa 3 manader.

Derivat

Bolaget har ett kopoptionsavtal med samma externa foretag med vilket det finns ett laneavtal dar
GreenGold ar langivaren. Under giltighetstiden for kopoptionsavtalet har GreenGold ratt att kopa
fastigheter som férvarvats av lantagaren med medel fran laneavtalet. Képeskillingen for fastigheter
som kan kopas av GreenGold enligt kdpoptionsavtalet baseras pa en forutbestamd formel. Kopoptio-
nen redovisas som ett derivat till verkligt varde via resultatet. Vardet pa kdpoptionsavtalet per den
31 december 2025 redovisas som skillnaden mellan forutbestamda kopeskillingen enligt avtal, for
fastigheter som GreenGold har ratt att forvarva, och det uppskattade verkliga vardet pa dessa fast-
igheter per den 31 december 2025, vilket uppgar till 155 (236) TEUR. Kopoptionavtalet klassificeras
som niva 3 i IFRS 13.
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Finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen
TEUR 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella tiligangar
Langfristiga fordringar 541 1289
Kundfordringar 821 628
Ovriga kortfristiga fordringar 309 470
Upplupna intakter 1 158
Likvida medel 10 426 5584
Summa 12098 8130
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 485 380
Upplupna kostnader 212 173
Summa 697 553
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
Koncernen
TEUR 2025 2024
Finansiella tillgangar
Derivat 155 236
Summa 155 236
Villkor och aterbetalningstider
Koncernen
2025-12-31 2024-12-31
TEUR Nom. ranta Forfall Nom.varde Redov.varde Nom.varde Redov.varde
Leasingskulder, langfristiga 3,0-5,0% 2026-2028 214 195 72 74
Leasingskulder, kortfristiga 3,0-5,0% 2026 107 99 123 115
Leverantorsskulder 2026 485 485 380 380
Summa 806 779 575 569
Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Sparrade bankmedel? 2031 1601 - -
Fria bankmedel 8 395 3983 4790 2305
Summa likvida medel 10426 5584 4790 2305

1) Framst bankmedel avsatta for plantering och aterplantering i Rumanien, i enlighet med ruméansk lagstiftning.
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25. Ovriga skulder
Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Personalrelaterade skulder 1075 917 101 125
Ovriga kortfristiga skulder -42 100 - -
Summa ovriga skulder 1033 1017 101 125

26. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna personalrelaterade kostnader 250 232 211 204
Ovriga upplupna kostnader 212 173 132 86
Ovriga forutbetalda intékter 50 104 - - 16
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 512 509 342 274

27. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen hade inga eventualforpliktelser eller stallda sakerheter per den 31 december 2025. Per 31
december 2024 fanns heller inga eventualforpliktelser eller stallda sakerheter.

28. Finansiella risker

Policy ramverk

Styrelsen i GreenGold har antagit ett antal policies sdsom Treasury Policy, FX Policy, Leverage Policy,
Valuation Policy som reglerar hur koncernen ska hantera olika finansiella risker. Dessa policies utvar-
deras och revideras en gang per ar. Det operativa ansvaret ar delegerat till VD och CFO som forutom
det operativa ansvaret, ansvarar for att finansfunktionen fungerar och rapporterar till styrelsen pa ett
reguljart och tillsfredstallande satt.

Med finansiella risker avses forandringar i koncernens resultat och kassaflode foranledda av andring-
ar i valutakurser, rantenivaer, likviditetsrisk, finansieringsbehov och kreditrisker.

Ansvaret for att reducera de finansiella riskerna och utfora de I6pande kontroll av finansiella trans-
aktionerna ar centraliserad till moderbolagets finansfunktion. Den évergripande malsattningen for fi-
nansfunktionen ar att sikerstalla en kostnadseffektiv finansiering och att minimera negativa effekter
pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisférandringar i rante- och valutamarknaderna. Av
de olika finansiella risker som ett foretag kan utsattas for — finansieringsrisk, likviditetsrisk, ranterisk,
kreditrisk/ motpartsrisk och valutarisk — ar finansieringsrisk och ranterisk de klart dominerande ris-
kerna for GreenGold. Valutarisken ar framst kopplad till innehav av likvida medel i andra valutor an
Bolagets rapportvaluta, vidare har GreenGold dotterbolag med en annan funktionell valuta an Bolagets
rapportvaluta EUR.

GreenGold, som ar ett skogsdgande och skogsforvaltande foretag, finansierar sina tillgdngar med ak-
tieemissioner och interna kassafloden, varfor det inte finns ndgon egentlig finansieringsrisk, och ran-
terisken for upplaning uteblir. Dessutom efterstravas att vara restriktiv vid bedomning av motparter
vid placering av overskottslikviditet vilket minskar kreditrisker.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att likvida medel inte kommer att vara tillgangliga for att uppfylla de betal-
ningar som forfaller pa grund av storningar i férséljning. Denna risk kan anses vara lag sa lange som
koncernen har en betydande likvidbalans. Bolaget har processer for kontinuerlig likviditetsrapporte-
ring samt budgetuppfoljning, dessutom finns interna uttalade minimikrav for finansiella reserver.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgors av risken for att ett stort kapitalbehov uppstar i ett anstrangt aktiemark-
nads- och kreditmarknadslage. For att sakerstalla att koncernen inte hamnar i ett lage med stort kapi-
talbehov, annat an for fortsatt expansion, ska finansavdelningen tillse att bolaget har en val fungerande
finansiell planering, och tillse att finansiell buffert finns vid beddomning av expansions- och utdelnings-
beslut. Finansavdelningen skall ocksa ha kontakter med olika finansiella institut for eventuella lanefi-
nansieringsdiskussioner.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av forandringar i marknads-
rantor. Ranterisk kan leda till forandring i verkliga varden och férandringar i kassafloden. Eftersom
koncernen for narvarande ar obelanad ar risken att kassafloden paverkas pa grund av forandringar i
marknadsrantor ytterst liten och hanfor sig framst till tillgodoranta pa befintliga bankmedel. Forand-
ring i marknadsrantor utgér en indirekt risk for bolaget eftersom det kan paverka avkastningskrav och
diskonteringsrantor som anvands vid uppskattning av verkligt varde enligt niva 3.

Kreditrisk/motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Den
finansiella riskhanteringen medfor exponering for kreditrisker. For GreenGold uppstar sadana dels i
samband med placering av likvida medel och i mycket mindre omfattning i samband med motpartsris-
kerirelation till banker vid valutatransaktioner. Bank motpartsrisker ska ha rating motsvarande minst
A- eller A3 enligt Standard & Poor’s, Nordic Credit Rating, Fitch, Scope respektive Moody’s. Moderbo-
laget har aven kreditrisk i fordringar pa koncernforetag. Varken Koncernen eller moderbolaget har
redovisat nagra kreditforluster, och sammantaget bedoms kreditriskerna vara immateriella.

Valutarisk

Koncernen ar exponerad mot valutarisker i den man det finns en obalans mellan de valutor i vilka
forsaljning och inkop ar denominerade och respektive funktionell valuta for koncernbolag, samt
koncernens rapportvaluta. De funktionella valutorna i Koncernens foretag ar framst Rumanska leu
(RON), Euro (EUR), Brittiska pund (GBP) och Svensk krona (SEK). Forsaljning och inkop sker dock huvud-
sakligen i koncernbolagens funktionella valutor. Bolaget bedriver inga valutasakringar pa annat satt
an att balansera sammansattningen av likvida medel ungefar enligt forvantade kostnads- och investe-
rings-strommar. Vid omrakning av utlandska dotterbolags resultat- och balansrakning till EUR uppstar
en omrakningseffekt. En 5-procentig forsvagning av foljande valutor mot EUR skulle ha 6kat/(minskat)
nettoomsattning, rorelseresultat fore vardeforandring Biologiska tillgangar med de belopp som anges
nedan. Denna analys forutsatter att alla andra variabler, forblir konstanta.
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Rorelseresultat fore vardeforandringar

2025 Koncernen Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)

EUR 17 447 12837
Varav resultat i SEK 55 33
utlandsk valuta GBP 1555 1638
ingar med RON 8575 7897

Kanslighetsanalys

5% forsvagning av nedanstaende valutor mot EUR hade forandrat resultatet enligt nedan

Rorelseresultat fore vardeforandringar

Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)
SEK -3 -2
GBP - 74 - 78
RON - 408 - 376
Totalt - 485 - 456

Rorelseresultat fore vardeforandringar

2024 Koncernen Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)

EUR 19938 12499
Varav resultat i SEK ) 24
utlandsk valuta GBP 810 621
ingar med RON 9249 6081

Kanslighetsanalys
5% forsvagning av nedanstaende valutor mot EUR hade forandrat resultatet enligt nedan

Rorelseresultat fore vardeforandringar

Valuta Nettoomsattning (TEUR) Biologiska tillgangar (TEUR)
SEK - - 20
GBP - 39 - 48
RON - 440 - 405
Totalt - 479 - 473
Koncernen
Valutakurser GBP RON SEK
Genomsnittkurs 2025 0,8568 5,0424 11,0663
Balansdagskurs 2025 0,8726 5,0968 10,8215
Genomsnittkurs 2024 0,8466 4,9746 11,4325
Balansdagskurs 2024 0,8292 4,9743 11,4590
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29. Transaktioner med narstaende parter

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Med narstaende avses de foretag
dar GreenGold kan utova ett bestammande eller betydande inflytande vad galler de operativa och fi-
nansiella beslut som fattas. Narstadendekretsen omfattar dessutom de foretag och fysiska personer
som har mojlighet att utova ett bestammande eller betydande inflytande 6ver GreenGolds finansiella
och operativa beslut.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare och styrelseledamoter hanvisas till not 8.

Moderbolaget
TEUR 2025 2024
Forsiljning av tjanster till Typ av tjanst
narstaende
Forestum Capital AB - Sorin Redovisningstjanster
Chiorescu VD 3 3
Total 3 3

Moderbolaget
TEUR 2025 2024

Inkop av tjanster fran narstaende Typ av tjanst

Baven AB - Goran Persson Emissionstjanster
styrelseordférande 37 35
Total 37 35
30. Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel, 363 711 217 EUR, disponeras enligt féljande:

Till forfogande (EUR)

Overkursfond 344 848 338
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 18862879
Summa fritt eget kapital 363711217

Disposition (EUR)

Ordinarie utdelning till aktieagare om 0.5 EUR per aktie v 5286 355
Balanseras i ny rakning 2 358 424 862
Summa 363711217

1) EUR 0.5 per aktie, totalbelopp baser‘qt pa antalet utestaende aktier om 10572 710 per 24 april 2026.
2)Varav 344 848 338 EUR atergar till Overkursfond.

Med anledning av styrelsens forslag enligt ovan, far styrelsen harmed avge foljande yttrande enligt
18 kap. 4 § aktiebolagslagen. Bolagets aktieagare godkande en utdelning om 5,3 miljoner EUR eller
0,5 EUR per aktie under 2025. I enlighet med bolagets utdelningspolicy ska utdelningar huvudsakli-
gen beslutas vid arsstamman. Forslag till den arliga utdelningen ska beslutas av styrelsen baserat pa
arets fria kassaflode, definierat som kassaflode fran den I6pande verksamheten efter beaktande av
aktiverade poster for skogsforvaltning tillika underhallsinvesteringar. Styrelsen ska dven ta hansyn
till andra relevanta faktorer som balanserar den omedelbara vardeoverféringen till aktieagare med
investerings-mojligheter, strategiska mal och nuvarande finansiella stallning.
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Styrelsen har foreslagit att Arsstamman 2026 beslutar om en ordinarie utdelning pa 0,5 EUR per aktie
uppdelat pa tva utbetalningstillfallen, vilket totalt uppgar till 5 286 355 EUR baserat pa 10 572 710 ute-
staende aktier per den 24 april 2026. Vid det forsta utbetalningstillfallet betalas 0,25 EUR per aktie med
avstamningsdag fredagen den 5 juni 2026. Vid det andra utbetalningstillfallet betalas 0,25 EUR per ak-
tie. Styrelsen har foreslagits bemyndigas att faststalla avstamningsdagen for den andra utdelningen,
att infalla under december manad 2026.

Beslutar arsstamman i enlighet med forslaget, berdknas utdelningen sidndas ut genom Eurocle-
ar Sweden AB:s forsorg den 12 juni 2026 respektive tre bankdagar efter den avstamningsdag som
styrelsen faststaller i december 2026. Styrelsen har vidare foreslagit att stamman beslutar att de akti-
er som kan komma att emitteras med stod av bemyndigandet enligt punkt 11 ska ge ratt till utdelning
fran och med den dag de blivit inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vid ett maximalt
utnyttjande av bemyndigandet, innebarande emission av hogst 2 114 542 aktier, kommer ett belopp for
tillkommande aktier om maximalt 1 057 271 EUR att kunna delas ut.

Den féreslagna ordinarie utdelningen motsvarar 70% av 2025 ars fria kassafléde fér koncernen, fast-
stallt till 7,592 (8,381) TEUR. Det egna kapitalet i GreenGold Group AB uppgick per 31 dec 2025 till 364
098 (359 627) TEUR, varav fritt eget kapital 363 711 (359 243) TEUR. Koncernens egna kapital uppgick
per 31 dec 2025 till 669 534 (671 760) TEUR. I enlighet med IFRS Redovisningsstandarder finns ingen
uppdelning av koncernens egna kapital i bundet respektive fritt.

Styrelsen bedomer att utdelning till aktiedgarna med foreslaget belopp ar forsvarlig med hansyn till
de krav pa bade bolag och koncern som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av eget kapital och med hansyn ocksa till investeringsmajligheter, likviditet och stallning i ovrigt. Uto-
ver vad som ovan anforts har styrelsen 6vervagt andra kanda férhallanden som kan ha betydelse for
bo-lagets och koncernens ekonomiska stallning. Ingen omstandighet har darvid framkommit som gor
att forslaget inte framstar som férsvarligt.

Den finansiella stallningen bedoms fortsatt vara stark efter den foreslagna utdelningen och bedoms
vara fullt tillracklig for att bolaget ska ha formaga att fullgéra sina forpliktelser pa saval kort som lang
sikt, och mojlighet att gora eventuella nodvandiga, samt langsiktigt vardeskapande investeringar.

31. Handelser efter balansdagen
Inga sarskilda handelser efter balansdagen.
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Signaturer

GreenGold Group AB (publ)

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europa-

parlamentets och radets forordning (EG) nr 1606,/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger

en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen
for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av moder-
bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2026

Goran Persson Martin Randel Fredrik Persson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johanna Ikaheimo Gudmundur Halldér Jonsson Malcolm Cockwell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Sorin Chiorescu
Verkstdllande direktor

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktoren den 24 april 2026. Koncernens resultatrakning och rapport 6ver resultat
och ovrigt totalresultat och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning
blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 26 maj 2026.

Var revisionsberattelse har lamnats den 24 april 2026

KPMG AB

Johanna Hagstrom Jerkeryd

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i GreenGold Group AB (publ), org. nr 559168-7719

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér GreenGold Group AB (publ) fér ar 2025 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 37-51 och hallbarhetsrapporten pa sidorna 21-36. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning

ingar pa sidorna 37-106 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 37-51 och hallbarhetsrapporten pa sidorna 21-36. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-51 samt
110-115. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppréatta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av

bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppagifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:
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— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
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—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att goéra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéallande direktérens
forvaltning for GreenGold Group AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
o6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfoérs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
frAmst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna beddma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 37-51 och for att den ar upprattad i enlighet

med arsredovisningslagen.
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Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebéar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt
7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i
Overensstammelse med arsredovisningslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 21-36 och for att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen i enlighet med den aldre lydelsen som gallde fére den 1 juli 2024.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska signatur

KPMG AB

Johanna Hagstrém Jerkeryd
Auktoriserad revisor
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Skogstillgangar

I ett finansiellt och operativt sammanhang avser
"skogstillgangar” agda skogsfastigheter och om-
fattar bade traden och marken pa vilken traden
vaxer. Ur ett redovisningsperspektiv delas skogs-
tillgangar in i Virkesférrad (Biologiska tillgangar)
och Skogsmark (Marktillgangar).

Virkesforrad, matt som m3sk (skogskubikmeter)

Anger volymen av timmer/trad, inklusive toppar
och bark men exklusive grenar. Det anvands for
att beskriva skogens virkesforrad. Att méata och
folja upp volymen av timmer/trad ar en avgoran-
de aspekt av skogsforvaltningen och involverar
flera metoder och verktyg.

Faltprovtagning: Denna traditionella metod inne-
bar att man fysiskt mater ett representativt ur-
val av trad i skogen. Det inkluderar vanligtvis
matning av tradets diameter (DBH - Diameter-
vid Brosthojd) och hojd, och sedan extrapoleras
dessa matningar for att uppskatta volymen for-
hela skogen.

Fjarranalys: Avancerade tekniker som satellitbil-
der anvands allt mer. Dessa tekniker kan snabbt
tacka stora omraden och ge detaljerad data om
skogsstruktur och volym. Fjarranalystekniker
kombineras ofta med faltprovtagning for att for-
ankra uppskattningarna i "verkligheten”.

Tillvaxtmodeller: Tillvaxtmodeller anvander histo-
riska data och statistiska modeller fran tillforlit-
liga externa kallor, sdsom statliga skogstjanster,
for att forutsaga skogstillvaxt och volym. Dessa
modeller tar hansyn till faktorer som art, alder,
klimat och skotsel.

GreenGold genomfor regelbundna inventerings-
cykler for uppfoljning och overvakning, vanligt-
vis | samband med upprattandet av en ny eller
uppdaterad skogsbruksplan. Dessutom finns re-
gelbundna kontroller och bedomningar av lokala
myndigheter i samband med olika skogsatgarder.

Alla ovan beskrivna metoder ar forknippade med
en viss felmarginal pa grund av faktorer sdsom
1) om provytorna inte ar representativa for hela
skogen, 2) fel i matning av tradets dimensioner
kan leda till felaktigheter i volymuppskattningar,
och 3) i tillvaxtmodeller och fjarranalys kan fel
uppsta pa grund av felaktiga modellantaganden
eller begransningar i tekniken.

Aven om GreenGold stravar efter att ha si hog
noggrannhet som majligt, ar den allmant accep-
terade felmarginalen vid bedomning av virkesfor-
rad +/-10%.

Ur ett redovisningsperspektiv redovisas virkesfor-
rad som en biologisk tillgang i enlighet med IAS 41.

Skogsmark

Mark tackt med skog eller reserverad for tillvaxt
av skogar (inklusive kommersiell skogsmark, och
skogsmark som ar under nagon form av skydd,
dar vissa restriktioner for anvandning kan tillam-
pas). Skogsmarken bestams baserat pa den fak-
tiskt uppmatta ytan.

Produktiv skogsmark

Mark med en produktionskapacitet som over-
stiger ett genomsnitt pa en kubikmeter skog per
hektar arligen anses vara karnproducerande till-
gangar. Detta inkluderar skogsmark som ar helt
skyddad. Produktiv skogsmark bestams baserat
pa den faktiskt uppméatta ytan.

Skyddad produktiv skogsmark

Produktiv skogsmark med lagliga eller Green-
Golds interna restriktioner for avverkning. Effek-
ten av dessa restriktioner beaktas explicit i prog-
noser for framtida avverkningsnivaer.

Jordbruksmark

Akermark, angar och betesmark samt trada, som
typiskt klassificeras lokalt som jordbruksmark
och som inte ar skogbekladd eller i process att bli
planterad med skog pa kort sikt.

Total mark

Den totala ytan som ags av GreenGold, inklusi-
veframst skogsmark men ocksa jordbruksmark,
vagar, vatten, karr, omraden under elledningar,
under byggnader och annat. Det totala marksiff-
ran harleds fran den registrerade ytan i respekti-
ve jurisdiktions fastighetsregister eller kontrakt.

Positiva eller negativa avvikelser fran den regist-
rerade ytan och de faktiskt fysiskt uppmatta om-
radena baserat pa tomtgranser kan forekomma.

SFI/ha

Anger mangden m3sk (skogskubikmeter) per
hektar som standard, med beaktande endast av
produktiv skogsmark.

Biologisk Tillvaxt

Avser primar tillvaxt av trad fran roten som resul-
terar i 6kningar i héjd och tjocklek pa stammen.
Tillvaxt specificeras ocksa i skogskubikmeter,
antingen i total volym eller skogskubikmeter per
hektar och ar, och baseras pa tillvaxtmodeller
som forlitar sig pa extern verifierad data samt
interna bedomningar och kalibreringar. 1 ma3sk
motsvarar ungefar 0.833 ma3sub. Biologisk till-
vaxt uttrycks normalt som nettotillvaxt lika med
bruttotillvaxt minus ickesparad naturlig dodlighet.
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Avverkad Volym, matt som m3sk
(skogskubikmeter m3sk)

Anger volymen timmer inklusive bark och toppar.
Anvands vid avverkning och i timmerhandeln.
1 m3fub motsvarar ungefar 1.20 m3sk.

FSC/PEFC certifierad skogsyta

Ett skogsomrade som ar FSC- eller PEFC-certifie-
rat har bedomts av ett oberoende certifierings-
organ fran ett av de tva storsta globala certifie-
ringssystemen for skogar och skogsprodukter
och funnits uppfylla respektive standarder for
hallbart skogsbruk. Denna certifiering indikerar
ocksa att skogen forvaltas pa ett satt som bevarar
det naturliga habitatet, respekterar ursprungs-
befolkningens rattigheter och arbetstagares rat-
tigheter, och sakerstaller att skogen ar livskraftig
som en resurs for framtida generationer.

PEFC (Programmet for Godkannande av Skogs-
certifiering) ar ett internationellt skogscertifie-
ringssystem som fokuserar pa att sakerstalla
hallbart skogsbruk, med balans mellan miljo-
massiga, samhalleliga och ekonomiska faktorer.
PEFC:s standarder baseras pa internationellt
erkanda kriterier for hallbart skogsbruk och an-
passas till lokala forhallanden och krav.

FSC (Forest Stewardship Council) ar en inter-
nationell organisation som framjar ansvarsfullt
skogsbruk. FSC har utvecklat principer for an-
svarsfullt skogsbruk som kan tillampas for att
certifiera skogsforvaltning och som underlattar
FSC-markning av traprodukter fran FSC-certifie-
rade skogar.

Rot pris / Pris for avverkningsratt

Detta koncept omfattar hela tradet fast vid roten,
inklusive stammen och grenarna, och ar priset
som betalas till skogsagaren av avverknings-

entreprenad, traforetag eller andra aktorer for
ratten att avverka trad/timmer fran ett specifikt
markomrade. Det representerar marknadsvar-
det av sjalva traet, minus kostnaderna forknippa-
de med avverkning, transport och bearbetning till
fardiga produkter. Avverkningsrattighetens pris
bor som standard uttryckas som pris per m3sk,
darmed utesluts grenarnas volym, men inklude-
ras volymen av bark och topp.

Virkesforrad/ha (m3)

Mater virkesforradet per yta, pad mark som ags av
GreenGold.

Avverkning/Produktiv skogsmark (m3/ha)

Indikation pa aktivitets-/utnyttjandegrad, genom
att jamfora avverkningsvolymer med total av-
verkningsbar yta.

Biologisk tillvaxt

Den uppskattade nuvarande genomsnittliga till-
véaxten av virkesvolym (m3) per ha och ar over
hela koncernen.

Avverkning/tillvaxt

Nivan av arlig avverkning i forhallande till arlig
uppskattad tillvaxt.

EFRAG ar det europeiska organ som verkar i all-
manhetens intresse inom finansiell rapportering
och hallbarhetsrapportering. Det ger teknisk
radgivning till Europeiska kommissionen och tar
inom hallbarhetsomradet fram utkast till och bi-
drar till utvecklingen av ESRS.

ESRS star for European Sustainability Reporting
Standards, pa svenska ungefar europeiska stan-
darder for hallbarhetsrapportering.

CSRD star for Corporate Sustainability Reporting
Directive, alltsd EU:s direktiv om foretagens hall-
barhetsrapportering.
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Alternativa nyckeltal

Bolaget redovisar vissa finansiella matt i arsredovisningen som inte ar definierade enligt IFRS Redovis-
ningsstandarder. Bolaget anser att dessa matt tillfor vardefull kompletterande information till investera-
re och ledning, eftersom de mojliggor en utvardering av bolagets prestation.

Eftersom inte alla bolag beraknar finansiella matt pa samma satt ar de inte alltid jamférbara med andra
foretags nyckeltal. Dessa finansiella matt bér darfér inte ses som en ersattning for matt som definieras
enligt IFRS Redovisningsstandarder. GreenGold foljer Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
hetens (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal. Tabellen nedan presenterar definitioner och berakning

for GreenGolds centrala nyckeltal och alternativa nyckeltal.

Finansiella Motiv till det alternativa
nyckeltal Beskrivning och Beridkning nyckeltalet
EBIT Beridknas genom att lagga tillbaka finansiella poster Huvudsyftet med att anvanda EBIT ar
och skatter till nettoresultatet. EBIT benamns ofta som | att det visar den underliggande I6n-
rorelseresultat. samheten i kirnverksamheten, obero-
ende av hur bolaget ar finansierat eller
vilken skattesituation det verkar inom.
EBITDA Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster | Ger ett matt pa bolagets operativa
och skatt. Det kan ocksa beraknas som rérelseresultat | Ionsamhet fore av- och nedskrivningar
med tillbakalagda av- och nedskrivningar. samt finansierings- och skatteeffekter,
vilket gor det anvandbart for att jamfo-
ra den underliggande verksamhetens
utveckling 6ver tid.
Justerad Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster | Ger ett matt pa den operativa I6nsam-
EBITDA och skatt, samt exklusive vardeforandring biologiska heten innan hansyn tas till icke-kassa-
tillgangar och andra jamforelsestérande poster. flodespaverkande och icke-operativa
poster, vilket gor det anvandbart for
TEUR 2025 2024 prestationsjamfdrelser dver tid.
Rorelseresultat fore var-
deforandring biologiska
tillgangar 12837 12 499
Avskrivningar och ned-
skrivningar 658 602
Justerad EBITDA 13495 13101
Justerad Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster | Mater foretagets formaga att generera
EBITDA och skatt, samt exklusive vardeférandring biologiska resultat fran karnverksamheten i for-
marginal tillgangar i % av totala intakter. hallande till de totala intéakterna, vilket
underlattar effektivitetsanalys.
TEUR 2025 2024
Justerad EBITDA 13495 13101
Totala intakter
21 043 20771
Justerad EBITDA marginal 64,1% 63,1%
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Finansiella Motiv till det alternativa
nyckeltal Beskrivning och Berakning nyckeltalet
Skogstill- Skogstillgdngarnas totala varde per m3sk virkesforrad | Ger ett jamférbart matt pa foretagets
gangsvarde/ | Pa koncernniva. skogstillgangar per enhet staende
virkesforrad skogsinventering (SFI), vilket ger insikt
(EUR/m3) End of period i varderingseffektivitet och resursef-
2025-12-31 2024-12.31 | oKtvitet
Verkligt varde skogs-
tillgédngar (TEUR) 715151 719 356
SFI (tusen m3) 20 333 20 247
Varde/m3 (EUR/m3) 35.2 35.5
Netto Summan av verkligt varde av tillgadngar minus summan | Inspirationen kommer fran European Public
Realiserbart | avskulders verkliga virde, exklusive uppskjuten skatt R_eka||_ E_Sta;? ASISOCia“_O” (EPFI‘(A: 0‘|3h dZPaS
Virde (NRV) hanforlig till orealiserad vardedkning av skogstillgangar. :(')ktu';”;g Igr:;sitlf’{;g?v;?dr;ysckaep;dn;‘.asésom
EPRA Net Asset Value (EPRA NAV), EPRA Net
TEUR £822 2024 Reinstatement Value (EPRA NRV) och EPRA
Totala tillgangar 736 821 739819 Net Disposal Value (EPRA NDV). Alla dessa
ar relevanta och utrycker ungefar samma
Totala skulder -67 287 -68 059 sak, dvs substansvardet som passar for
o o . GreenGolds affarsmodell. Detta nyckeltal
Aterforing av uppskjuten utgar fran antagandet att alla fastigheter
skatt relaterad till orea- forvaltas langsiktigt i en fungerande och
liserad vardedkning av samlad koncernstruktur, med skatteeffektiv
skogstillgangar 62 308 63 496 planering. Med denna langsiktiga dgar-
strategi exkluderas uppskjutna skatter pa
NRV 731842 735256 fastigheternas orealiserade vardedkning,
eftersom skogsfastigheterna inte forvantas
séljas och nagra reavinstskatter darmed
inte sannolikt uppstar. NRV ger darmed
en realistisk och transparent bild av det
underliggande vardet och ligger i linje med
GreenGolds strategi for hallbar skogs-
forvaltning. Utryckt annorlunda kan NRV
anses visa det uppskattade vardet som
skulle tillfalla moderbolagets aktiedgare vid
en ordnad forsaljning av hela bolaget, dar
uppskjuten skatt enligt IFRS inte realiseras,
eftersom det inte sker en direkt fastighets-
avyttring. Det speglar sadledes summan av
tillgdngar och skulder till verkligt varde,
utan att inkludera uppskjutna teoretiska
skattekonsekvenser.
NRV/aktie Summan av tillgangar minus summan av skulder till Visar beraknat varde per aktie utifran
(EUR) verkligt varde, exklusive uppskjuten skatt hanforlig till | bolagets totala Netto realiserbart
vardeodkning av skogstillgangar, dividerat med antal varde och ger aktiedagare en inblick
utestaende aktier pa balansdagen. i bolagets vardering per aktie under
langsiktiga antaganden.
Fritt Kassaflode fran den Iopande verksamheten minskat Mater de likvida medel som ar till-
kassaflode med aktiverade poster for skogsférvaltning. gangliga for aterinvestering/forvarv,

skuldamortering eller utdelning, och

TEUR 2025 2024 ger insikt i finansiell flexibilitet och
Kassaflode fran den lopan- hallbarhet.
de verksamheten 11621 10934
Aktiverade poster for
skogsforvaltning -4 029 -2552
Fritt kassaflode 7 592 8381
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Finansiella
nyckeltal

Beskrivning och Berakning

Motiv till det alternativa
nyckeltalet

Fritt kassa-

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskat

Ger en per-aktie-baserad bild av det

flode per med aktiverade poster for skogsforvaltning delat med | 6verskottskassaflode bolaget genere-
aktie (EUR) antalet utestaende aktier vid periodens slut. rar.
2025 2024
Fritt kassaflode (TEUR) 7 592 8381
Antal utestdende aktier 10572710 10487585
Fritt kassaflode per
aktie (EUR) 0,7 0,8
Sysselsatt Balansrékningens totala tillgangar minskat med kort- Ger ett matt pa vardet av foretagets
kapital fristiga skulder. totala tillgangsbas som anvands for
verksamheten, vilket anvands for att
TEUR 2025-12-31 2024-12-31 | utvardera lénsamhet och avkastnings-
Summa tillgangar 736821 739819 | effektivitet.
Summa kortfristiga skulder 3127 -3238
Sysselsatt kapital 733695 736 581
Avkastning Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som 12 GreenGold anser att nyckeltalet pa ett
pa sysselsatt manaders rullande Rorelseresultat fore vardeférand- | bra satt mater foretagets avkastning
kapital ring biologiska tillgangar i procent av genomsnittligt pa nettovardet av de operativa tillgang-
sysselsatt kapital for perioden. (ingaende och utgaende | arna.
balans for rullande 12 manader dividerat med 2)
TEUR 2025 2024
Rorelseresultat for var-
deforandring biologiska
tillgangar 12837 12 499
Genomsnittligt sysselsatt
kapital 735138 709 387
Avkastning pa sysselsatt
kapital (%) 1,7% 1,8%
Avkastning Arets resultat/forlust for aret i procent av genom- Indikerar avkastningen som genere-
pa eget snittligt eget kapital (ingaende och utgaende balans for | rats under aret pa aktiedgarnas in-
kapital rullande 12 manader dividerat med 2). vestering, vilket hjalper till att bedoma
den 6vergripande [onsamheten ur ett
TEUR 2025 2024 aktiedgarperspektiv.
Arets resultat 9790 49791
Genomsnittligt eget kapital 671 760 626 925
Avkastning pa eget kapital
(%) 1,5% 7,4%
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ESG nyckeltal

Motiv till ESG nyckeltal

Netto
klimatnytta

Brutto CO2 upptag berdknas enligt Peter Holmgrens me-
todik "skogsnaringens-klimatbidrag 2019”, dar 1,001 ton
CO2 upptas for varje m3 av 6kande staende virkesférrad,
0,079 ton CO2 upptas for varje m3 som avverkas och
omvandlas till produkter, 0,447 ton CO2 halls under jor-
den genom substitution for varje m3 som avverkas. Netto
upptag fas genom att berdakna och dra ifran Koncernens
ungefarliga CO2 avtryck, vilket ar baserat pa Varldsban-
kens per capita CO2 utslapp for Europa innan covid-19
pan-demin, applicerat pd Koncernens genomsnittliga
antal anstallda multiplicerat med faktor 3 for att ta hojd
for att Koncernens anstéllda kor mycket bil i tjansten.

Ger ett kvantifierbart matt pa
GreenGolds bidrag till koldioxidbind-
ning och klimatférandringsatgarder,
vilket starker foretagets hallbarhets-
arbete.

Netto
klimatnytta
per aktie

Netto koldioxidupptag per vagt genomsnittligt antal
aktier for rapporteringsperioden.

2025 2024
Netto klimatnytta (Netto
CO2 upptag, ton) 349 000 343601
Genomsnittligt antal ute-
staende aktier 10514839 10396879
Netto klimatnytta per
aktie (ton) 0,03 0,03
Netto klimatnytta per
aktie (Kg) 33 33

Ger ett kvantifierbart matt per aktie pa
GreenGolds bidrag till koldioxidupptag
och klimatforandringsatgarder, vilket
starker foretagets hallbarhetsarbete.
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OM ARSSTAMMAN

Arsstamman i GreenGold Group AB &ger rum tisdagen den 26 maj 2026
kl. 14:00 i Celsiussalen pa Citykonferensen Ingenjorshuset, Malmskillnads-
gatan 46, Box 1419, 111 84 Stockholm.

Aktiedgare som vill delta i arsstamman, personligen eller genom ombud, ska:

i. dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa avstam-
ningsdagen som ar mandagen den 18 maj 2026,

ii. dels senast onsdagen den 20 maj 2026 anmala sig och eventuella bitraden
(hogst tva) per post till GreenGold Group AB, Att: Maj-Britt Klthnemann, Box
7331, 103 90 Stockholm, eller per e-post till generalmeeting@greengold.se.

I anmalan bor uppges fullstandigt namn, person- eller organisationsnummer,
aktieinnehav, aktieslag, adress, telefonnummer samt i forekommande fall,
uppgift om stallféretradare, ombud eller bitrade. Anmalan bor i forekomman-
de fall atféljas av fullmakter, registreringsbevis och andra behoérighetshand-
lingar.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare maste genom forvaltarens forsorg tillfalligt lata inregistrera akti-
erna i eget namn for att dga ratt att delta i stamman (s.k. rostrattsregistre-
ring). Saddan registrering, som normalt tar nagra dagar, ska vara verkstalld
senast mandagen den 18 maj 2026 och bor darfor begaras hos forvaltaren i
god tid fore detta datum. Rostrattsregistrering som av aktiedgare har begarts
i sAdan tid att registreringen har gjorts av relevant forvaltare senast onsda-
gen den 20 maj 2026 kommer att beaktas vid framstaliningen av aktieboken.

Ombud m.m.

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda skriftlig och daterad full-
makt for ombudet. Om fullmakten utfardats av juridisk person ska bestyrkt
kopia av registreringsbevis, eller motsvarande behdrighetshandling, utvi-
sande att de personer som har undertecknat fullmakten ar behoriga firma-
tecknare for den juridiska personen, bifogas fullmakten. Fullmakten i original
samt registreringsbevis ska aven uppvisas pa stamman. Aven fullmaktsintyg
accepteras.

Material for stamman finns tillgangligt pa www.greengold.se
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